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NOTA

del: Consejo (Ecofin)

al: Consejo Europeo

Asunto: Anexo del informe del Consejo (Ecofin) al Consejo Europeo de 18 y 19 de junio

sobre la eficacia de los planes de ayuda financiera:

- Informe del Grupo de trabajo sobre la revision de la eficacia de las medidas de
ayuda financiera

Adjunto se remite a las Delegaciones un anexo del informe del Consejo (Ecofin) al Consejo

Europeo de 18 y 19 de junio sobre la eficacia de las medidas de ayuda financiera.

Anexo.:
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ANEXO

Informe del Grupo de trabajo sobre la revision de la eficacia de las medidas de ayuda

financiera con vistas a su presentacion al Consejo Europeo de los dias 18 y 19 de junio
INTRODUCCION

1.  Ensusesion de los dias 19 y 20 de marzo, el Consejo Europeo invito al Consejo a que
evaluara la eficacia de las medidas adoptadas asi como la situacion general en materia de
estabilidad y funcionamiento de los mercados financieros, y a que informara al Consejo Europeo de
junio de 2009.

2. Teniendo en cuenta la tltima informacion disponible, el Grupo de trabajo del Comité
Econdmico y Financiero estudio 1) las medidas nacionales de ayuda al sector financiero que se
establecieron en el periodo anterior al 8 de mayo de 2009, asi como su utilizacion, y b) su eficacia a
la hora de reforzar la estabilidad del sistema financiero, el funcionamiento de los mercados

financieros y el crédito a la economia.

3. Encel informe del Grupo de trabajo del 25 de marzo dirigido al Consejo informal Ecofin de
Praga se sefialaron los obstaculos que podrian surgir a la hora de recurrir a los regimenes
nacionales. Aunque dichos obstaculos afectan principalmente a las condiciones relativas a la
fijacién de precios de los sistemas de garantia ', también guardan relacion con un posible efecto
estigmatizador y la necesidad de ampliar y difundir la madurez de las garantias para evitar que todas
las emisiones en el marco de los sistemas de garantia vengan a expirar al mismo tiempo. Estos
obstaculos siguen siendo reales. El Banco Central Europeo y la Comision han sido invitados a
tomar en consideracion estas cuestiones a la hora de revisar sus directrices sobre las garantias y a

explorar posibles alternativas.

Aqui se incluyen 1) las diferencias observadas en la fijacion de precios en bancos que poseen
la misma calificacion, dependiendo del garante, b) el cardcter asimétrico de la metodologia
empleada para la fijacion de precios en las emisiones a corto y medio plazo y en bancos con o
sin margenes de permuta de cobertura por incumplimiento crediticio y las tasas
complementarias por los costes de funcionamiento, que al parecer resultaron mas onerosas de
lo previsto.
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4. La Comision ha elaborado su estudio general y revision de los actuales sistemas nacionales de
garantia y recapitalizacion en lo que se refiere a sus objetivos de garantizar la estabilidad financiera
y restaurar la concesion de préstamos a la economia real, salvaguardando al mismo tiempo el
mercado interior y reduciendo al minimo las distorsiones de la competencia (véase su proyecto de
nota del 25 de mayo de 2009). En particular, el objetivo de la revision es garantizar la coherencia y
eficacia de los sistemas cuando hayan sido objeto de una nueva notificacion con vistas a su
prolongacién una vez transcurridos seis meses. En este contexto, también se examinan los
obstaculos sefalados por los Estados miembros y se hacen propuestas preliminares para superar

esos obstaculos.

5. El BCE/Eurosistema ha evaluado también la experiencia obtenida con la facilitacion de
garantias estatales y ha revisado sus recomendaciones en vista de las actuales condiciones del
mercado. El BCE/Eurosistema concluye que, si bien no es necesario hacer una revision global de
las condiciones relativas a la fijacion de precios, podra garantizarse un ajuste limitado,
especialmente en lo que se refiere a las tasas complementarias, con objeto de fomentar la
financiacion bancaria a largo plazo y la concesion de créditos a largo plazo a la economia. Para
garantizar la igualdad de condiciones, también debera estudiarse en particular el hecho de que el

régimen de fijacion de precios no toma en consideracion el riesgo del garante.

L SITUACION ACTUAL DE LAS MEDIDAS DE AYUDA FINANCIERA

1. DISPONIBILIDAD DE PLANES O MEDIDAS DE AYUDA

6.  Aunque el importe de los recursos publicos potencialmente asignados por las diversas
medidas de apoyo varia mucho de un Estado miembro a otro, el nivel general es comparable, en
términos de PIB, al esfuerzo realizado por EE.UU. En un buen niumero de Estados miembros, los
importes son bastante importantes en términos de PIB y han contribuido a que aumente la emision
de obligaciones y los margenes de permuta de cobertura por incumplimiento crediticio, asi como la
emision de deuda publica, lo cual contribuird a su vez a aumentar los futuros niveles de deuda o el
pasivo implicito. En consonancia con la aversion frente al riesgo, que se ha reducido recientemente,

los margenes han comenzado a estrecharse cautelosamente.
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7. Entre los Estados miembros que no han adoptado medidas publicas para apoyar el
funcionamiento de los mercados financieros figura la mayoria de los Estados miembros que se han
adherido recientemente a la UE (Chipre, Malta, Eslovaquia, Estonia, la Republica Checa, Polonia,
Lituania, Bulgaria y Rumania). En varios Estados miembros que han introducido un sistema de
garantia, el acceso a la financiacion y la limitada exposicion a activos toxicos pueden explicar en
parte la falta de interés de las instituciones financieras en participar en dicho sistema. Por otra parte,

su mera existencia puede servir de red de seguridad y crear confianza.

8. Sibien son coherentes con el marco acordado a escala de la UE, las respuestas nacionales
muestran un gran variedad en lo que se refiere al enfoque utilizado (sistemas nacionales o medidas
ad hoc) y a las combinaciones de las medidas disponibles (garantias sobre el pasivo, inyeccion de

capital y apoyo a la liquidez, asi como medidas de ayuda frente a los activos toxicos.

9.  Eltipo de medidas adoptadas hasta ahora y el calendario correspondiente reflejan claramente
las diferentes fases de la gestion de la crisis. En la fase aguda, numerosos Estados miembros
introdujeron medidas respecto del pasivo del balance financiero de los bancos (recapitalizaciones y
garantias de crédito %). Actualmente, las respuestas a la crisis implican: i) la renovacion de los
sistemas de garantia existentes, a menudo con condiciones ajustadas *, y ii) la adopcion de medidas
destinadas a tratar el pasivo del balance financiero de los bancos y a aumentar su transparencia (por
ejemplo, introduciendo medidas de ayuda para protegerse contra los activos toxicos *). La mayor
parte de las medidas para protegerse contra los activos toxicos se ha aplicado o anunciado
recientemente y todavia es objeto de evaluacion por parte de la Comision. Su empleo y efectividad
deberian, por tanto, volver a evaluarse en un futuro préximo. A este respecto es importante el papel
desempefiado por la Comision, asistida por grupos de expertos, para garantizar una valoracioén
coherente de los activos en los casos sometidos a su evaluacion. Una mayor orientacion por parte de

la Comisién en este ambito podria resultar util.

18 Estados miembros (véase el anexo 1 para mas detalles) han introducido garantias sobre el
pasivo de los bancos, 15 han introducido medidas de recapitalizacién, 5 han introducido
medidas de ayuda frente a los activos toxicos (DE e IE han anunciado medidas que todavia
estan pendientes de aprobacion) y 11 han introducido medidas de apoyo a la liquidez.

Por ejemplo, los sistemas sueco y finlandés.

4 UK,DK, BE yNL.
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10. A fin de facilitar mas informacidn para evaluar mejor la eficacia de las medidas nacionales de
apoyo, sera util basarse en los resultados de las pruebas de tension, realizadas en toda la UE, del
sistema bancario europeo, cuya coordinacion lleva a cabo actualmente el Comité de supervisores
bancarios europeos (CSBE), con aportaciones del Banco Central Europeo, la Comision y los
supervisores nacionales. Este ejercicio ayudara a determinar la capacidad de recuperacion del
sistema financiero europeo frente a ulteriores sacudidas econdmicas, habida cuenta, en particular,
de sus posibles repercusiones en las pérdidas de crédito y en el deterioro de los balances financieros
de los grandes bancos de la UE y, al mismo tiempo, a proporcionar una vision de conjunto mas
clara de los riesgos sistémicos generales, especialmente en lo que se refiere a los grandes grupos
financieros transfronterizos. A este respecto, el CSBE estd siguiendo un enfoque ascendente. En su
proximo estudio sobre la estabilidad financiera de junio de 2009, que se publicara el 15 de junio, el
BCE también realiza un simple ejercicio de pruebas de tension, basado en el enfoque ascendente, en
relacion con las carteras de préstamos de varios grandes grupos bancarios de la zona del euro,
caracterizados por su gran tamafio y complejidad, y lleva a cabo una evaluacién descendente de
otras pérdidas registradas por bancos de la zona del euro, siguiendo un enfoque similar al seguido
por el FMI para determinar que los activos toxicos existentes en todo el mundo representan un

importe de 4, 1 billones de dolares.
2. PARTICIPACION EN LOS PLANES

11.  Elrecurso a medidas de capitalizacion se ha generalizado relativamente y se ha utilizado
aproximadamente el 55% de los importes disponibles para la recapitalizacion dentro y fuera de los

planes (por un importe de 311.400 millones de euros para la UE) °.

12.  El porcentaje de utilizacion de garantias estatales ha registrado un aumento (de alrededor
del 31,7%) y se ha calificado en general de satisfactorio si se le compara con los objetivos del plan,
si bien la participacion varia fuertemente de un Estado miembro a otro y, en numerosos Estados
miembros, sigue estando limitada a un nimero relativamente pequeiio de bancos y emisiones. S6lo
unos pocos Estados miembros consideran atn que la participacion es insuficiente de cara al objetivo
de garantizar una estructura de financiacion de los bancos adecuada y, de ese modo, garantizar
asimismo la concesion de préstamos a las empresas y los hogares en condiciones razonables para

todos los vencimientos.

Las cifras recogidas en el anexo se basan en la informacion facilitada por los Estados
miembros con la fecha limite del 8 de mayo de 2009.
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13.  Aunque en Finlandia e Italia se han aplicado sistemas de garantia, ningiin banco se ha valido
hasta ahora de estos instrumentos (en la fecha limite del 8 de mayo de 2009). En el caso de Italia, el
acceso satisfactorio a la venta al por menor y la financiacion del mercado, asi como los costes
relativamente elevados de la emision garantizada por el Estado, podrian dar una explicacion a ello,

mas alla del efecto estigmatizador.

14.  Algunos Estados miembros han prorrogado o estan prorrogando sus sistemas de garantia
debido a que todavia no se han resuelto los problemas relativos a la financiacidon bancaria. La
certidumbre relacionada con esta prorroga ha sido sefialada previamente como un factor que
aumenta la confianza de los participantes en el sistema y que tendria un efecto positivo en el
mercado. En el caso de Suecia y Finlandia, el periodo de vencimiento se ha ampliado de tres a cinco
afios para los instrumentos de deuda no garantizada ®, con un limite global para la emision de
instrumentos con vencimientos superiores a tres afios, a fin de contribuir a una transicion sin
sobresaltos desde la garantia estatal hacia la emisién normal de mercado en todos los mercados

financieros de la UE y de facilitar el acceso a la financiacion a largo plazo.
II. EVOLUCION DEL MERCADO

15. Aun cuando el nivel de participacion en los planes es uno de los indicadores para medir su
eficacia, debe ser considerado en funcion del logro de sus objetivos, que incluyen los siguientes:
1) preservar la estabilidad del sistema financiero, ii) garantizar el acceso a la financiacion para las
instituciones financieras y no financieras, y iii) restablecer la confianza en el sistema financiero.

Sobre estos tres aspectos se ha registrado recientemente una evolucion positiva.

En los planes aprobados inicialmente, las medidas suecas y finlandesas ofrecian la posibilidad
de emitir bonos garantizados cuyos vencimientos llegaran hasta cinco afios en virtud de la
garantia, con sujecion también a un limite global.
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16. Desde el comienzo de la crisis actual, los problemas observados en el funcionamiento de los
mercados financieros han sido analizados basandose en una serie de indicadores de tensién .
Dado que los planes nacionales de ayuda tienen repercusiones en el sector financiero, estos
indicadores pueden rastrearse para evaluar la medida en que se produce una mejora simultanea del

funcionamiento y/o de la confianza de los inversores.

17.  Estos indicadores confirman que las medidas publicas adoptadas desde el tercer trimestre

de 2008 han contribuido a estabilizar las condiciones del mercado financiero sumamente tensas que
se pusieron de manifiesto durante el otofio del afio pasado, y que las medidas publicas siguen siendo
importantes para apoyar la mejora de las condiciones del mercado. Aunque cada vez hay més
indicios de una tendencia hacia un funcionamiento mas normal del mercado, la persistencia de
elevadas primas por riesgo en muchas partes del mercado financiero sirve de aviso sobre el entorno
operativo de las instituciones financieras, el cual, en lo que respecta a las pérdidas de crédito,

probablemente seguird planteando un desafio.

— Las tensiones del mercado monetario parecen seguir disminuyendo. La mejora de las

condiciones de liquidez ha contribuido a estabilizar los tipos EONIA (tipos de interés a un
dia) en niveles muy bajos, en un estrecho abanico superior al 0,50%. En particular, el margen
entre el préstamo interbancario no garantizado a corto plazo y las operaciones "swap"
constituye un indicador muy utilizado de la tension del mercado monetario. Este tipo de
margen alcanzé su nivel més alto en octubre de 2008 y luego registrd un descenso, s6lo
brevemente interrumpido en febrero, para reducirse a 60 puntos basicos. Aunque los
margenes actuales en el vencimiento a tres meses todavia estan lejos de los niveles registrados
antes de la crisis ®, el proceso de normalizacion sigue su curso (véase el grafico infia). Los
participantes en el mercado interpretan esto como un signo de que la tension de la
financiacion en el mercado interbancario estd disminuyendo ligeramente y de que, en
conjuncion con la mejora de los mercados financieros, los esfuerzos realizados por los bancos
centrales para aumentar la liquidez en los mercados parecen dar resultado. No obstante, mas

alla del vencimiento a tres meses, los mercados siguen registrando un grave deterioro.

Entre esos indicadores figuran los tipos de interés y los diferenciales ("spreads") del mercado
interbancario, los diferenciales de riesgo de crédito, los indicadores de riesgo de impago, los
volumenes de emision y los margenes de rendimiento en los mercados para las obligaciones
societarias y los titulos respaldado por activos, etc.

Los diferenciales ("spreads") actuales han vuelto a situarse en niveles comparables a los
registrados en las primeras fases de la crisis, antes de que se produjera la quiebra de
Lehmam-Brothers, es decir, se han reducido en un 70% respecto del nivel maximo alcanzado.
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Grifico 1: Diferencial entre el Euribor a 3 meses y el OIS (Overnight Index Swap) °
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Fuente: Thomson Financial Datastream

—  Los indicadores de riesgo de impago han mejorado sustancialmente, en particular para la

deuda subordinada. No obstante, siguen estando a niveles elevados y las recientes mejoras no
son todavia suficientes para invertir la tendencia ascendente a largo plazo. El bajo margen de
permuta de cobertura por incumplimiento crediticio (CDS en sus siglas en inglés) indica que
disminuye la preocupacion del inversor respecto a posibles impagos y malas perspectivas de
ingresos, y el precio de las participaciones bancarias ha experimentado un fuerte repunte
desde mediados de marzo, con tasaciones mas altas y un creciente apetito de riesgo. A pesar
de esta fuerte recuperacion, las acciones bancarias tienen ain mucho terreno por recorrer
antes de alinearse con el indice bursatil general Eurostoxx. El proceso de convergencia
continua, y actualmente la volatilidad es aproximadamente del 40% por encima de las
condiciones normales del mercado. En su nivel maximo, la volatilidad implicita fue de casi

un 250% por encima de su media a largo plazo.

Tipo fijo pagado por la contraparte de una permuta de tipos de interés que recibe el tipo Eonia
para un plazo de 3 meses.
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— En particular, en aquellos Estados miembros en los que el acceso al capital de medio a largo
plazo sigue estando deteriorado o resulta dificil, la compra de activos de alta calidad y las

garantias del Estado han venido proporcionando acceso al capital a medio plazo. Al mismo

tiempo, en los tltimos meses se han aliviado significativamente las condiciones de la
financiacion directa para las sociedades, en particular en el mercado del euro para grandes
sociedades con buena reputacion. Aunque los margenes de rendimiento de las obligaciones de
sociedades en relacion con los valores estatales de referencia siguen siendo elevados si se
comparan con la situacion previa a la crisis, han experimentado una caida sustancial desde el
nivel maximo de octubre de 2008 y la Gltima subida de principios de marzo de 2009. La
emision neta de obligaciones por sociedades no financieras ha aumentado en consecuencia
durante el primer trimestre de 2009, y la tasa de crecimiento se ha acercado a su media a largo

plazo, e incluso lo ha superado.

— Las inyecciones de capital publico han sido decisivas en el apuntalamiento del nivel de

capital bancario. De no haberse realizado estas inyecciones de capital publico, por un importe
efectivo total de 174.700 millones de euros, se habria producido una fuerte caida del capital
bancario con implicaciones obvias para la solvencia o, por lo que respecta a los bancos
fundamentalmente sanos, una presion atin mayor del mercado para que incrementasen su
capital. Los balances generales de los bancos tanto de la UE como de la zona del euro han
seguido fortaleciéndose bajo el influjo contradictorio de las minusvalias adicionales de los

activos y las inyecciones de capital de los gobiernos.

— El nivel global de capital bancario ha aumentado ininterrumpidamente en la zona del euro,
mientras que en la UE se ha registrado un marcado aumento unicamente en marzo, después de
haberse mantenido estable, en lineas generales, en los dos primeros meses de 2009. La
evolucion del capital bancario en el futuro dependera de la presion del mercado, las
minusvalias adicionales de los activos, la evolucion del crédito y el acceso a las inyecciones

de capital de los gobiernos. Las primeras perspectivas de riesgo del Comité de supervisores

bancarios europeos (CSBE) '° sefialan, en particular, el aumento del riesgo de crédito, si bien

indican que los bancos esperan poder cumplir los requisitos minimos normativos en lo que
resta de 2009.

1" CSBE - Evaluacion de riesgos y vulnerabilidad del sector bancario en la UE — Marzo de 2009,

CSBE 2009 18 rev 2 de 17 de marzo de 2009.

10772/09 ADD 1 jlg/ANA/jj 9
ANEXO DGGI ES



— El menor coste de la financiacion de la deuda, surgido en los dos ultimos meses, no se ha

plasmado, no obstante, en un aumento de dicha financiacion. Por el contrario, tras
incrementarse la emision de deuda en los dos primeros meses de 2009, la emision de deuda
bancaria ha descendido en marzo. Ello podria ser el reflejo de que, en general, se persigue un
menor apalancamiento en el sector bancario o de que los bancos estan reduciendo sus

balances financieros.

III. REPERCUSIONES EN EL CREDITO Y LA CONCESION DE PRESTAMOS A LA ECONOMIA

18. La eficacia de los planes a la hora de sostener la concesion de créditos a los sectores privados

no financieros de la economia puede evaluarse también recurriendo a una serie de indicadores,

entre los que figuran los datos relativos al volumen de concesion de créditos bancarios, las
encuestas sobre préstamos bancarios, los datos relativos a los créditos impagados y a las

ejecuciones de hipotecas, los margenes de intermediacion bancaria, etc.

19. En la coyuntura actual, aunque aun sigue creciendo el volumen global de concesion de

préstamos bancarios al sector empresarial, la tasa de crecimiento se encuentra en una trayectoria

claramente descendente, tras haber mostrado hasta ahora que era capaz de recuperarse frente a la
crisis financiera y la desaceleracion econdmica observadas hasta finales de 2008. Podria haber

diferencias significativas en los mercados nacionales y de acogida.

20. Completan este cuadro las encuestas sobre préstamos bancarios, con informacion relativa a la

normas en materia de concesion de préstamos. En la zona del euro, los bancos han aplicado normas

mucho mas estrictas en dicha materia desde el comienzo de la crisis, principalmente como reaccion
frente al deterioro de las perspectivas econdmicas. No obstante, los resultados de las encuestas
sobre préstamos bancarios de abril de 2009 muestran que el ritmo de la restriccion ha disminuido
ligeramente en el primer trimestre de 2009 en comparacion con el segundo semestre de 2008, y que

las expectativas para el segundo trimestre apuntan a que siga disminuyendo dicha restriccion.
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21. Ademas, los resultados de la encuesta ponen de manifiesto la persistencia de obstaculos en el

acceso a la financiacion al por mayor de los bancos, a pesar del apoyo estatal. Los bancos han

indicado que su acceso a la financiacion al por mayor se ha visto facilitada en respuesta a los
anuncios gubernamentales de recapitalizaciones o garantias, si bien sigue habiendo problemas. La
mayoria de los bancos senald que sélo en el caso de la financiacion a muy corto plazo no se habia
restringido el acceso. Como reflejo de ello, varios Estados miembros han informado de que los
bancos estan financiados principalmente a corto plazo, lo cual conlleva crecientes riesgos en

materia de liquidez y una falta de voluntad de ampliar los préstamos a largo plazo.

22. Lamayoria de los bancos ha sefalado también que las tensiones del mercado financiero
repercuten ain de manera negativa en sus posiciones de capital y su capacidad de concesion de

préstamos, lo cual pone de manifiesto a la existencia de algunas limitaciones de oferta de préstamos

en la coyuntura actual. Aunque la importancia relativa de los factores de la oferta y la demanda
todavia no esta clara, un andlisis preliminar realizado por del BCE sugiere que la disminucion de los
créditos sigue estando determinada principalmente por la demanda, si bien las restricciones
inherentes a los balances financieros, el acceso limitado a la financiacién a medio y largo plazo, y el
elevado nivel de las primas por riesgo en muchos mercados financieros pueden haber contribuido

también a dicha disminucion. En su conjunto, el cuadro parece similar en la UE.

23. Enaquellos paises en que los compromisos de seguir ampliando el crédito a la economia
constituyen una condicion para acceder a la financiacion estatal, la eficacia de las medidas de apoyo
puede mejorarse. '! Por otra parte, tal como se sefiala en las primeras previsiones del CSBE en
materia de riesgo, ello podria implicar también que los bancos pierdan uno de sus instrumentos para
gestionar el riesgo de crédito si no se establecen salvaguardias para garantizar que los nuevos
préstamos comprometidos se ajusten a las condiciones comerciales y a las buenas practicas en

materia de gestion del riesgo.

11 , . . . . .
La encuesta sobre préstamos bancarios del Reino Unido, por ejemplo, puso de manifiesto que

esas condiciones habian sido positivas.
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IV. CONCLUSIONES

24. En términos generales, la situacion de los mercados financieros ha mejorado algo en el primer
trimestre de 2009. Aunque se observan algunos timidos signos alentadores de mejora en la situacion
del mercado monetario y de las obligaciones societarias, el elevado nivel de las primas por riesgo en
muchos mercados financieros nos advierte contra una complacencia excesiva. El entorno operativo
de los bancos seguira probablemente constituyendo un desafio, especialmente en lo que se refiere a

las pérdidas de crédito vinculadas a sus carteras de préstamos.

25. Mientras que los bancos centrales y los gobiernos de los Estados miembros siguen aportando
liquidez, financiacidn y apoyo en capital a las entidades financieras, un nimero cada vez mayor de
Estados miembros esta abordando también actualmente la cuestion de la presencia de activos

toxicos en los balances financieros de los bancos. En este contexto es importante:

o Adaptar esos planes a las particularidades del sector bancario de que se trate, de manera que

se garantice la maxima eficacia y se restaure la concesion de préstamos.

. Seguir mejorando la transparencia respecto de la comunicacion de informacion sobre los
activos toxicos presentes en los balances financieros de los bancos con vistas a separar o
suprimir efectivamente los activos de que se trate (en combinacidon con una ayuda publica

significativa), y a restaurar la confianza en el sector bancario.

o Abordar la cuestion de las cascadas de efectos negativos y mantener la igualdad de
condiciones dentro de la UE (asi como a escala mundial). A este respecto es fundamental que
las metodologias de valoracion se apliquen de forma transparente, objetiva y coherente. En

este contexto, se acogeria favorablemente una ulterior orientacion por parte de la Comision.
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ANEXO 1: Medidas nacionales de ayuda al sector bancario de la UE — Importes en millones de euros

Intervenciones publicas de la UE en el sector bancario (en millones de euros)

Liquidez y ayuda a la

Sistema de garantia

Inyecciones de capital Garantias de pasivos bancarios Asistencia por activos téxicos financiacién de los bancos c;l'r:)jt:rlltie;e Total efectivo B L.
Total de Inyecciones de Total de S Total de Asistencia Total de Intervenciones medidas del conj.unto de 'euros, 's’alvo
medidas capital medidas concedidas medidas efectiva por medidas efectivas de aprobadas medidas mdwacuoln en
aprobadas efectivas aprobadas aprobadas activos aprobadas liquidez contrario)

Alemania 99,4 38,1 445,0 175,2 9,8 9,8 0,0 0,0 554,2 161,7 100%
Austria 13,8 47 70,6 13,9 1,2 1,2 4,4 4,0 90,0 23,8 100%
Bélgica 14,4 19,4 240,8 55,5 15,6 17,1 ND NC 264,5 126,4 100 000
Bulgaria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50 000
Chipre 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100 000
Dinamarca 13,9 0,6 580,0 NC 0,0 0,0 0,0 0,6 593,9 1,1 100%
Eslovaquia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100%
Eslovenia 0,0 0,0 12,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 12,0 0,0 100%
Espaiia 0,0 0,0 100,0 29,7 0,0 0,0 30,0 19,3 130,0 49,0 100 000
Estonia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50 000
Finlandia 0,0 0,0 50,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50,0 0,0 50 000
Francia 24,0 16,1 319,8 58,8 6,4 6,4 0,0 0,0 350,1 81,2 70 000
Grecia 5,0 0,0 15,0 1,0 0,0 0,0 8,0 4,3 28,0 53 100%
Hungria 1,0 0,1 5,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,2 0,1 100%
Irlanda 8,5 3,5 376,0 376,0 0,0 0,0 0,0 0,0 384,5 379,5 100%
Italia 20,0 0,0 ND 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,0 0,0 aprox. 103 000
Letonia 0,3 0,0 2,1 0,5 0,0 0,0 2,1 1,2 4,5 17 50 000
Lituania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100 000
Luxemburgo 2,5 2,9 4,5 NC 0,0 0,0 0,0 0,0 7,0 2,9 100 000
Malta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100 000
Paises Bajos 46,1 46,1 200,0 33,5 28,5 0,0 0,0 34,0 274,5 113,5 100 000
Polonia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50 000
Portugal 4,0 0,0 16,5 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,5 5,0 100 000
Reino Unido 54,0 40,0 337,0 148,0 0,0 0,0 390,2 290,0 781,2 477,9 aprox. 57 000
Republica Checa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50 000
Rumania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50 000
Suecia 4,6 0,5 137,2 24,8 0,0 0,0 0,2 0,0 142,0 25,3 50 000
Total UE 3114 171,8 2911,5 921,8 61,5 34,5 435,0 353,4 3719,3 1481,5
Total Zona euro 237,6 130,6 1850,1 748,5 61,5 34,5 42,4 61,6 21915 975,2
ND - No disponible significa que el importe no figura en las decisiones sobre ayudas estatales.
NC — No facilitado significa que el Estado miembro no ha comunicado el importe en su respuesta al cuestionario del CEF
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ANEXO 2: Medidas nacionales aprobadas de ayuda al sector bancario de la UE (a 25 de MAYO)

Intervenciones publicas de la UE en el sector bancario

Inyecciones de capital

Garantia de pasivos bancarios

Asistencia por activos

Liquidez y ayuda a la
financiacion de los

Sistema de garantia de
depositos (en euros,

Planes nacionales Intervenciones ad hoc Planes nacionales Intervenciones ad hoc toxicos . salvo indicacion en
contrario)

Alemania 100%
Austria 100%
Bélgica 100 000
Bulgaria 50 000
Chipre 100 000
Dinamarca 100%
Eslovaquia 100%
Eslovenia 100%
Espaina 100 000
Estonia 50 000
Finlandia 50 000
Francia 70 000
Grecia 100%
Hungria 100%
Irlanda 100%
Italia aprox. 103 000
Letonia 50 000
Lituania 100 000
Luxemburgo 100 000
Malta 100 000
Paises Bajos 100 000
Polonia 50 000
Portugal 100 000
Reino Unido aprox. 57 000
Republica Checa 50 000
Rumania 50 000
Suecia 50 000

Fuente: Comision, sobre la base de las contribuciones de los Estados miembros - Nota: medidas relativas a los activos téxicos anunciadas por DE e IE, pero pendientes de aprobacion.
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