
P
U
BLI
C

Conseil UE





   
   























 







 
 
 
























�

�

���������	

��� � ����� 2�

� 
������ �LIMITE� E��

Article�4�

Exclusion�from�scope�due�to�size��

�

�4� ��������%��$�(�������	�����������(�;������+�����
������&������������%%�"�������������

��(������� �����"�� �����������������&�����1����������������������������1�� ����(�������

5�7������������ ���1�������%��������������(��������:���(�'<*�;��������8�

5#7������������������������%��&����� ���������������������&���#�������������������

�����������(��%������!��%���.������+����������(�������	�������3;+�(��������:���(�'<*�

2;��������8��

5�7�1��������"�#���� ������ ���%+����������������������������%��&������������ ���%�5 ������

���������������&���#������������������������������(��%������!��%���.������7�(���

�����:���(�'<*�2;��������8���(�

5(7�����#���������������(������� �(���������&��������(�����

)������ ������������������������������&�������&���� ����#����"+����(�����(�����"��%�

������������+���������"�������������������"�����1���������������� ����	���������5�7+�

���8�

)�������������#�� �������%���������:���(�� �'<*��4;������������������ ���1�������

%��������������or�EUR�2.5�million�technical�provisions�gross�of�the�amounts�

recoverable�from�reinsurance�contracts�and�Special�Purpose�Vehicles�or�more������

��=���������� ���1�������%���������������������������%��&�����gross�of�the�amounts�

recoverable�from�reinsurance�contracts�and�Special�Purpose�Vehicles4�

�

2.�� /��1������(�� �%��� ��%���+���"���(������� ������1�����������"����������������

���������������&����������#���#$�������%�����������������4�

�

�4� �����"�������������������������%��� ��%�������:���(�(�������������������&��"��������


������&��������%%�"�����������������"���4��

�
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>4� ?"�1�"����(��� �����������%��� ��%���+�����
������&��������%%�"��������

��(������� ������ ���������������������"���������������(����������������&�����1����

������� ���1�������%����������������� �������������%��&�����gross�of�the�amounts�

recoverable�from�reinsurance�contracts�and�Special�Purpose�Vehicles�597�����

�:%����(�����:���(����������������������%��� ��%����1���������������1�� �;�"���4��

�

;4��� @���
������&����������������%%�"�����������������"�����������������������(������� �

1����������������1����������%��&���"���������"����&������(����������������������1�� �

���(���������������

5�7����������������������%��� ��%������&������#�����:���(�(�������������������

��������&��"���8���(��

�5#7����������������������%��� ��%�������������:%����(����#���:���(�(�1����������

�����1�� �;�"���4��

�

	���� ������������������(������� ���������(���������������&�������������(�����1�������

	��������>������>3+�����������#%��� ��%������������%%�"4�

�

�4� !��� ��%������(�;����������%��&������"���(������� �������%%�"�� +������������� ����#��

��������(���(�������
������&�4�A
������	��������>5�7B4�

�

)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))�

Article�13��

Definitions��

C�������%��%����������
������&�+����������1�� �(����������������%%�"��

5�7� insurance�undertaking��������(�����������������)����������������(������� �1��������

�����&�(����������������������(�����1����	��������>8��

5�#�7� �aptive�insurance�undertaking��������������������(������� ��1��(��������#"���

������������(������� ������������������������������������������(������� ������ ���%����

�������������������������(������� �(…)+����#"������)������������(������� +�����

%��%������1����������%��&�(�������������&����:����&��"��������������������

��(������� ������(������� ����1��������#���� ������������(������� ������(������� ����

���� ���%����1�����������%��&�������������(������� ��������#��8�
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527� third�country�insurance�undertaking��������������������(������� �1�����1���(�

��D��������������������������(�����1����	��������>+���������(�������(���������������

��������"8�

5�7� reinsurance�undertaking�����������(������� +�1�������������&�(�����������������

�����(�����1����	��������>��������"�������������������&����8�

5�#�7� �aptive�reinsurance�undertaking���������������������(������� ��1��(��������#"���

������������(������� ������������������������������������������(������� ������ ���%����

�������������������������(������� �(…)����#"������)������������(������� +�����%��%���

���1����������%��&�(���������������&����:����&��"����������������������(������� ����

��(������� ����1��������#���� ������������(������� ������(������� �������� ���%����

1�����������%��&���������������(������� ��������#���

5>7� third�country�reinsurance�undertaking���������������������(������� �1�����1���(�

��D��������������������������(�����1����	��������>����������(�������(���������������

��������"8�

�5;7� reinsurance�������������������������1�� ���

5�7� ��������&��"�������� ��������%��� �������(�(�#"���������������(������� +�������(�

������"������������(������� ����#"����������������������(������� ��������(�

������"��������������(������� 8�

5#7� ���������������������������������(��1���������1����-��"(E+���������&��"�

������� ��������%��� ����+���(�(�#"���"����#������-��"(E+�#"����������������

�������������(������� �������������������������������(��1���������1����

-��"(E8�

5�7� home�Member�State��������"�������������1�� ���

5�7� �������)�������������+�����F��#������������1������������(������������������������

��(������� ���&���� �����������������(8�

5#7� �����������������+�����F��#������������1������������(�����������

���������������(������� ���&���� ������������������������(8�

5�7� ��������������+������F��#������������1������������(��������������������������

��(������� ���������(8�
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537� host�Member�State����������F��#�����������������������������F��#������������1�����

������������������������������(������� ������#���������%��&�(����&���8�for�life�and�

non8life�insurance�the�Member�State�of�the�provision�of�services�means�respectively�

the�Member�State�of�the�commitment�and�the�Member�State�in�which�the�risk�is�

situated,�if�the�commitment�or�risk�is�covered�by�an�insurance�undertaking�or�a�

branch�situated�in�another�Member�State;�

�5�7� supervisory�authorities������������������������������1�����������%�1���(�#"���1����

�� ������������%��&����������������������������(������� 8�

5�7� branch���������� ���"������#�������������������������������������(������� �1�������

������(����������������"������F��#�����������������������������F��#��������8�

5��7� establishment�������������(�����������#��������������(������� 4�

5��7� Member�State�where�the�risk�is�situated��������"�������������1�� ��597�

5�7� ����F��#������������1���������%��%���"���������(+�1�������������������������

����������#���(�� �������#���(�� ���(��������������+����������������������������

��&���(�#"������������������%����"8�

5#7� ����F��#�������������� ��������+�1����������������������������&�������of�any�

type8�

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""�

Article�50�

Report�on�solvency�and�financial�condition:�contents�

�4� F��#�������������+������ ������������������%�����%�������������%��� ��%������(�>����

	��������;+���D����������������(��������������(������� ����%�#����"�(�����+��������������

#��+�����%���������������&���"���(��������������(�����4�

� @������%��������������������������1�� ������������+�������������������#"�1�"�����������������

�D��&�����������������+�#����������������(���%�+�(�����(�%�#����"���(����������� ������

�� ������"���D����������

� 5�7� ��(����%������������#�������(�����%��������������������(������� 8�

5#7� ��(����%������������"������� �&����������(������������������(�D���"���������

����%����������������(������� 8��

5�7� ��(����%����+��%������"�������������� ��"�������+�������������:%����+��������������+�

���� ��������(������&��"8�
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5(7� ��(����%����+��%������"��������+�����������%��&����+���(����������#������+��������

#�����(������(���(�����������&��������+��� ������1��������:%��������������"���$���

(�����������������#�����(������(���(�����������&������������������������������8�

5�7� ��(����%��������������%��������� �����+������(�� ������������������1�� ��

5�7�� ���������������(������������1�����(+���(�������D�����"8�

5��7� ������������������F���������%�����*�D�����������(�����������&���"�

��%�����*�D��������8�

(iibis)� the�option�set�out�in�Article�105bis�used�for�the�calculation�of�its�

Solvency�Capital�Requirement;�

5���7�� ����������������1�� ���%��%�����(�����(�� �������������(����������

#��1����������(���"�� ����%���������������(��(�����������(���������

��"������������(�����(�#"�������(������� ���������������������������

���&���"���%�����*�D��������8�

5�&7� ����������������"����)���%�������1��������F���������%�����

*�D��������������"�� ������������)���%�������1�����������&���"���%�����

*�D���������(���� �������%����� �%����(+��&�������#�D�����"�����&�(+�

1��������:%������������������ �����(�����D��������1��������"�����(����

������������4�

24� @���(����%������������(�������%�����5�75�7����%��� ��%��������������(���������"�������"�

� ������������� �������%���(��������%��&������%����� �%����(���(�����:%��������������"�

��$���(�����������������������������&�����������������������������������������+���(���

#�����(����%��������������%�������������#����"4�

� @���(������������������&���"���%�����*�D����������������(�������%�����5�75��7����

%��� ��%�����������1��%������"���������������������(���������(�����1�������%����.�+�

��������>+���#�������2���(�����(���"���%������(()�����%��(���������(�����1����

	��������3+��� ������1�����������������������������$������������#"������%��&���"���������"�

��������(4�

� G�1�&��+���(�1�������%��$�(���������"�(�����������(����"���(�����"��������� ������

�� ������"���D��������+�F��#�����������"�%��&�(������+������� ���������������&���"�

��%�����*�D����������������(�������%�����5�75��7����%��� ��%������(�����(+�������%������(()

������(�����#���%������"�(�����(�(���� ���������������%����(������:���(�� ���&��"����

����������(�����������(�������	����������4�
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@���(������������������&���"���%�����*�D��������������#�������%����(+�1�����

�%%����#��+�#"������(�������������������������������������#$��������%��&���"�������4�

"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""�

Article�74��

Valuation�of�assets�and�liabilities�

�

�4� F��#������������������������+�����������1�������(+������������(������������

��(������� �&�����������(����#��������������1���

5�7� ���������#��&����(�������������������1��������"�����(�#���:���� �(�#��1����

���1��( ��#���1����� �%���������������E���� �������������8�

5#7� ���#������������#��&����(�������������������1��������"�����(�#�����������(+����

�����(+�#��1�������1��( ��#���1����� �%���������������E���� �������������4�

�����&����� ����#������+�����($�������������������������������1�����(������(�� ��������

�������������������������(������� ������#����(�4�

�

24� @������������������(�%�+���%�������� ���������������������������(���(�

���%��������#����(��������&������������������(����#������������(�(�1�����%��� ��%��

�4�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"�

�%%�������� ���+������#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"�

�������(�������	���������>5�74�

�

Article�75��

General�provisions�

�4� F��#������������������������������������(��������������(������� ����#��������������

%��&�����1������%�������������������������������(�������������#�� ��������1��(�

%����"���(�����(�#����������������������������������������������4�

24� @���54447�&������������������%��&����������54447������%��(��������������������������������

��(��������������(������� �1���(���&�����%�"�������"�1��������������������������������(�

������������#�� ����������(�����"�������������������������������������(������� 4��
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�4� @����������������������������%��&�����������������������(�#�����������1����

������������%��&�(�(�#"������������������������(� �������"��&����#���(����������������

��(��������������������������5���������������"74�

>4� @���������%��&����������#�����������(������%��(���+������#�����(��#$����&��������4�

;4� C����1�� �����%�����%�������������%��� ��%��2+�����(�>���(������ ������������������

%�����%�������������%��� ��%�������	�������3>+������������������������������%��&����������

#��������(�������������(�����1����	�������3�������4�

�

Article�76��

Calculation�of�technical�provisions�

�4� @���&������������������%��&����������#���D�������������������#�������������(�������

��� ���������������%��� ��%��2���(��4�

24� @���#����������������#���D�����������%��#�#����")1�� ���(��&��� ���������������)���1+�

����� ���������������������&������������"�5�:%����(�%������&������������������)���17+�

��� ���������&�������)�������������������������������4�

@����������������������#����������������#��#��(��%���597��%)��)(������(����(�#���

��������������(�������������%�������(�#��%�������(���� ��(�D�����������������(�

���������������(�5974�

@������)���1�%��$���������(���������������������������#������������������������������������

����������)���(����)���1���D����(�������������������������(�������������#�� �������&���
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@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"�

�%%�������� ���+������#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����

������"��������(�������	������4�

�

24� !������%���������������������(����(�����������������������(�������%�����5#7����%��� ��%����

��������%�������������1�� ��

5�7����%������%������1����������������(��������������(������� ����(�����

5�7������(����������������(����������������������1���������������� ����	�������>5�7�

��(�5;7����
������&��2����>��'�+�

5��7����&������������1���������������� ����%����������	�������>5�7����
������&��

2��>����'�8�
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5#7������#��(�����(���������(������������������(�������	������������(�	��������>5�7�����


������&��2����>��'��1����������������(��������������(������� ����(����

��%�������������������(�����(����%�����5�7��������%��� ��%�����1��������"����(���

%������%�����4�

3.� Where�necessary,�the�Commission�may�adopt�implementing�measures�specifying�the�

treatment�of�own�fund�items�which�can�only�be�used�to�cover�losses�arising�from�

specific�insurance�or�reinsurance�liabilities�or�particular�risks.�

�

Recital�

In�order�to�address�material�concerns�regarding�the�fungibility�of�certain�own�fund�items,�

provision�should�be�made�to�allow,�where�necessary,�the�Commission�to�adopt�implementing�

measures�specifying�the�treatment�of�those�own�fund�items.�

�

�

Article�93��

Characteristics�and�features�used�to�classify�own�funds�into�tiers�

�4� ,1�����(�����������#���������(����������������4�@����������������������������������

(�%��(��%���1����������"�����#�����1�����(������������"��1�����(��������(������:�����

���1��������"�%������������1�� ����������������

5�7� ������������&����#��+��������#�������(��%����(����(+��������"��#��#����������

 ��� )��������#��+���1��������������������1��(�� )�%�5%���������

�&����#����"78�

5#7� ��������������1��(�� )�%+���������������������������������&����#�������#��#�

������(�������%�"������������������������(����������(�������������������

�#�� �����+������(�� ������������(�������������#�� ��������1��(�

%����"���(�����(�#��������������������������(��������������������+���&��#����

����5�#��(�������78�
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�24� ��������� ������:��������1������1�����(������%�������������������������������

%�����5�7���(�5#7����%��� ��%���+���������"���(��������������+�(�������(�������������#��

 �&����������(�������������������+����%����������1������������������(���(�������4�����������

�1�����(��������(���(+�����������&��(�������������������������%���(��������(�����������

���������������(�������������#�� ���������������(������� ������#������(���(�

5����������(�������74�

����((�����+����������1�� ��������������#������(���(��

5�7� 1������������������������������D�������������������&�������(����������������

���5�#���������������&�������(���78�

5#7� 1�������������������������������(����"���:�(����� ��5�#�����������(����"�

��&���� ����78�

5�7� 1���������������������������597������#������5�#�������������#�����74�

�

Article�94��

Main�criteria�for�the�classification�into�tiers�

�4� ?�����1�����(�����������#���������(����@������1��������"��#��������"�%�������

������������������������%�����5�7���(�5#7����	���������5�7+������ ����������(������������

������������������	���������5274�

24� ?�����1�����(�����������#���������(����@����2�1��������"��#��������"�%�������

������������������������%�����5#7����	���������5�7+������ ����������(��������������������

����������	���������5274�

	�������"��1�����(�����������#���������(����@����2�1��������"��#��������"�%�������

������������������������%�����5�7���(�5#7����	���������5�7+������ ����������(������������

������������������	���������5274�

�4� 	�"�#������(���������"��1�����(������1�����(�������������(���%��� ��%������(�2������

#���������(����@�����4�

�
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Article�95�

Classification�of�own�funds�into�tiers�

F��#������������������������������������(��������������(������� ������"��������1�����(�

������������#����������������������(�(�1�����	��������>4�

C��������%��%��+������������(��������������(������� ���������������������������1�����(�

�������(�������%�����5�7����	��������3527,�1������%%����#��4�

����������1�����(��������������&���(�#"���������+���������#�����(���(��������(�#"����������

��(��������������(������� +���������(�����1�������������%��� ��%�4�@���������������������#��

�#$��������%%��&���#"������%��&���"���������"4�

�

�Article�96�

Classification�of�specific�insurance�own�fund�items�

��������%��$�(�������	��������;)���(�%�����5�7����	��������35�7���������%��%����������
������&��

���������1�� �������������������#���%%���(��

5�7� ��%������(������� ���(���	���������������#���������(����@�����8�

527� �������������(�����(� ���������1������������(�����������������#�������������������

���(�����#"������(�%��(�������������(�%��&�(�(�#"����(����������������������(����

�����(�����1����
������&��2����>��'�+�597������#���������(����@����28�

5�7� ��"��������������1���������������������)�"%�����������������%�1����1����&����#���

������#����������"������� ���������(����������+��2���(��3����%�����	����	���:���

597����"���&��� ��������������#���#"�1�"����������������%%��������"�������#�����+�

1����������597������������ ��1��&�������+������#���������(����@����24�

�

Article�97�

Implementing�measures�

�4� �����������������"���������������&������D�����"�����1�����(���(����)��������

��������"+��������������597���"��(�%����%�������� ����������"�� �(�1������

�����1�� ��

5�7� 54447�����(�&�������������������#)����8�

5#7� ���������������(���������"��1�����(����������������#)������������(�������%�����5�7�

#��(��������������������������������	���������4�
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24� @������������������(�%����%�������� ����������"�� �(�1�����������1�� ��

5�7� ����������1�����(������(����(���������������������+�����������	��������>����(����

%�����5#7����%��� ��%���+�1�����������������������1�����(��������%������

(����%��������������������1�����(��������(����������������8�

5#7� ���������(����#����(�#"��%��&���"�����������+�1�����%%��&�� �����597��

�����������������1�����(������1���������������&���(�#"����������������(�������

%�����5�74�

�4� @�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"�

�%%�������� ���+������#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����

������"��������(�������	���������>(3)4�

>4� @������������������� �����"���&��1���(+�1������%%��%�����+��%(�������������������(����

���%�����5�7����%��� ��%��2���������� �������������(�&���%����4��

�

Article�98��

Eligibility�and�limits�applicable�to�Tier�1,�Tier�2�and�Tier�3�

�4� 	��������������%�������1�����������&���"���%�����*�D�������������������(+�����

����������@����2���(�@����������������#���#$����������������1�� ��������

5�7� 54447�������� �#�������������@����2��� ������1����������� �#�������������@�����������#��

������(�����1������������������������@����������8��

5#7� 54447�������� �#�������������@�����������#��������(���������������������������������@����

����(������������������ �#���@����24�

24� 	��������������%�������1��������F���������%�����*�D�������������������(+�����

����������#�����1�����(��������� �#��������&�������F���������%�����*�D���������

1����������������(����@����2������#��������(������������������������@����������4�

�4� �������#)�������&��#���������(���(+���������(�����1����%�����5�7����	��������3�5�7+�

%�������������������%%�"�������������������1�����(�������������(����������#)����4�

>4� @������ �#��������������1�����(������&����������&���"���%�����*�D�������������������

	����������������#���D�������������������������������@�����+�������� �#�������������@����

2���(�������� �#�������������@�����4�
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;4� @������ �#�������������#�����1�����(������&�������F���������%�����*�D����������������

���	��������2�������#���D���������������������������@��������(�������� �#�������������#�����1��

���(�������������(����@����24�

�

Article�99�

Implementing�measures�

@������������������(�%����%�������� ����������"�� �(�1������%��������������%%����#������

�#)����+�1������#)�������&��#���������(���(+4�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"��%%�������� ���+�

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������	�������

��>5�74�

�

Article�100��

General�provisions�

F��#����������������D���������������������(��������������(������� ����(���� �#����1�����(�

��&���� ��������&���"���%�����*�D��������4�

@������&���"���%�����*�D��������������#�����������(+����������������(�����1�����������(��(�

�������������#�������2������� ���������������(��+���������������#��������4�

�
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Article�101��

Calculation�of�the�Solvency�Capital�Requirement�

�4� @������&���"���%�����*�D��������������#�����������(���������(�����1����%��� ��%��2����

;��

2� @��� ���&���"� ��%����� *�D��������� ����� #�� ���������(� ��� ���� %����%����� ����� ����

��(������� �1��������"�������#��������� ��� ��������4�

�4� @������&���"���%�����*�D��������������#������#����(�����������������������D��������#���

�������1���������������������������������(������� ����:%��(�����������������������4����

�������&����:���� �#����+���1������������1�#������:%����(����#��1��������&�������

��:���1��&�������4��������%��������:���� �#����+�����������&������:%����(�����

���"4�

�������������%��(��������.����)��)*����������#�����1�����(�������������������

�������������(������� ��#$��������������(�������&��������4;=��&��������)"����%����(4�

>4� @������&���"���%�����*�D����������������&��������������������1�� ������

5�7� ���)�������(��1����� ����8��

5#7� �������(��1����� ����8�

5�7� ���������(��1����� ����8�

5(7� ����������8�

5�7� ���(������8��

5�7� �%�������������4�

,%�����������������������(�������%�����5�7��������������#%��� ��%������������(���� ���

���+���(��:���(����������� ����������� ���(������+���1��������%�����������4�

;� ��������������� ��������&���"���%�����*�D��������+������������(������������

��(������� �������������������������������������������� ������������D��+�%��&�(�(������

���(���������(���������������� ��������������������������D�������%��%���"���������(����

�������&���"���%�����*�D��������4�
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Article�102�

Frequency�of�calculation�

�4� �����������(��������������(������� �����������������������&���"���%�����*�D���������

���������������"������(���%������������������������������������������%��&���"�����������4�

�����������(��������������(������� ��������������������"����(���� �#����1�����(�

1�������&�������������%����(����&���"���%�����*�D��������4�

�����������(��������������(������� ������������������������������� �#����1�����(�

��(��������&���"���%�����*�D�����������������) ��� �#��4�

�����������%��������������������������������������(������� �(�&������ ���������"������

�������%�������(���"�� �����������%����(����&���"���%�����*�D��������+�����

��(������� ���������(�������������������������&���"���%�����*�D���������1�������(���"�

��(���%���������������%��&���"�����������4�

24� ���������������&�(���������  ����������������%�������������������������������������

��(������� ����������(�� ���������"����������(�������1������������&���"���%�����

*�D���������1��������%����(+������%��&���"��������������"���D�����������(������� �

��������(�����������������������&���"���%�����*�D��������4�

�

Article�102(bis)�

Implementing�measures�

�����(����������������%%��%�������������������������(���(������� �1���������������� ����597�

	�������2��������������������������������&���"���%�����*�D��������+��������������������(�%��

��%�������� ����������"�� �(�1�������%%���������#��������1������%������������������(�

��(������� ������������������������������&���"���%�����*�D��������4��

�

Article�103��

Structure�of�the�standard�formula�

@������&���"���%�����*�D������������������(���������(�����1�����������(��(����������������(����

���%��� ��%�������	����������������#���������������������1�� ��������

5�7� ����?�������&���"���%�����*�D��������+������(�(�1�����	���������>8�

5#7� ������%�������D��������������%�������������+������(�(�1�����	����������8�

5�7� �����($�����������������)�#��#�� ���%����"��������������%��&�������(�(������(���:�+���

���(�(�1�����	���������34�
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�Article�104��

Design�of�the�Basic�Solvency�Capital�Requirement�

�4� @���?�������&���"���%�����*�D�����������������%������(�&�(����������(���+�1�����

�����  �� ���(���������(�����1����%����������	���:��.4�

����������������������������������1�� �������(�����

5�7� ���)�������(��1����� ����8�

5#7� �������(��1����� ����8�

5�7� 54447����������(��1����� ����8�

5(7� ����������+��

5�7� �������%���"�(����������4�

24� C�������%��%������%�����5�7+�5#7���(�5�7����%��� ��%���+������������������������
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Article�105�

Calculation�of�the�Basic�Solvency�Capital�Requirement�

�4� @���?�������&���"���%�����*�D��������������#�����������(���������(�����1����

%��� ��%��2�����4�

24� @������)�������(��1����� �������(������������������������������ ������597����)�����
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�#�� �����+��������������������%�������&���(���(�����%��������(�����������(�������
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5 7�� �������������+��������(&�������� ���������&��������������������#������+�������� �
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Article�105�bis�

�Calculation�of�the�equity�risk�sub"module�

�

�4��������%��������D���"��������������(�������%�����5#7����	���������;5;7+������������(�

�������������(������� �������%%�"�����������������1�� ��������������%%��������

�7� ����D���"������#)��(����1�����������#����(���� �.����)��)*���������+�1��������4;=�

�����(�������&��+��&��������)"����%����(8����

b)� ���1������(�� �	���������>5>7,���(�����������������(���(��������������1�and�subject�to�

prior�approval�of�the�supervisory�authority+�����D���"������#)��(����1�������

����#����(���� ���.����)��)*���������+��&����������%����(�1����������������1��������

�"%��������(�� �%����(�����D���"���&�����������������(������� ���������(+�1������

�����(�������&���1�����%��&�(��%����"���(�����(�#������������1��������&������%����������

�D��&������������������������	����������4�

The�approach�set�out�in�point�b)�of�paragraph�1�shall�only���(����������&���"���(���D��(��"�

%���������1��������������� ��+�%��������(���%����� �%����(�������������(������� ���������(�

1������%�����������H����#����"����� ������������������������+���������) ��� �#��+�����������

�#���������(��D���"���&�������������%����(�1����������������1���������"%��������(�� �%����(����

�D���"���&������������������(������� 4�@�����(������� ������#���#������(�����������������

�%��&���"���������"+�������������(��������&������(�1����������&�����������(�����������"����

%��&�(��%����"���(�����(�#������������1��������&������%�����������D��&������������������������

	����������4�
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24������������(��������������(������� ������������&��������%%�"�� ������%%����������������%�����

�7����%��� ��%���+��:��%�����(��"�$������(���������������(��#$������������%%��&����������

�%��&���"�����������4��

�

��������������(��������������(������� ���� ������%%����������������%�����#7����%��� ��%����

(����������%�"�1�����������(������������������������(��#%��� ��%�����%��� ��%���+�����

�%��&���"��������������"���D�����������(������� ���������(�����%%�"������%%����������������
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�

�4� @������%�������(�#"������������(��������������(������� ���������������������������

�($�����������������)�#��#�� ���%����"��������������%��&�������(�(������(���:�+����������(�

������	���������3+������#�����������1�����������%�������(��%����� ������D���"�����������������

�%%������1������������(������� ��%%�"4�

�

4.�� The�Commission�shall�submit�to�the�European�Insurance�and�Occupational�Pensions�

Committee,�at�the�latest�five�years�after�the�date�referred�to�in�Article�310(1),�a�report�on�the�

scope�of�the�use�of��the�approach�set�out�in�point�b)�of�paragraph�1�and�the�supervisory�

authorities'�practices�adopted�pursuant�to�paragraph�1.�

�

This�report�shall�address�in�particular�cross8border�effects�of�the�use�of�this�approach�in�a�

view�to�preventing�regulatory�arbitrage�from�insurance�and�reinsurance�undertakings.�
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%�����������������������"%��������+��������D���"+���(����������(������ ����(������� ������
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��� )�������������������� ���%������%�����4�@���(��������������#���������(���������������������������

�"%��������(�� �%����(�����(�����#����� �������������&��� �����)����%����(��������������������

�����������������������������(������� 4�

�

Article�105�ter�

�Calculation�of�the�equity�risk�sub"module�:�adjustment�mechanism�

�

The�equity�risk�sub8module�referred�to�in�Article�105(5),�whether�calculated�using�the�

approach�set�out�in�point�a)�or�the�approach�set�out�in�point�b)�of�Article�105bis(1),�shall�

include�a�symmetric�adjustment�mechanism.��

That�adjustment�mechanism�shall�be�calculated�as�a�function�of�the�current�level�of�equity�

prices�and�a�weighted�average�level�of�those�prices�over�an�appropriate�period�of�time.�

�
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Recital�(new)�

To�avoid�the�exacerbation�of�procyclical�effects,�a�macro8economic�dimension�should�be�

introduced�in�the�supervisory�rules�and�practices.�

First,�the�equity�risk�sub8module�should�include�a�symmetric�adjustment�mechanism�(equity�

dampener)�to�avoid�that�insurance�and�reinsurance�undertakings�would�be�unduly�forced�to�

raise�additional�capital�or�sell�equities�as�a�result�of�an�adverse�movement�in�equity�markets�

and�that�they�unduly�buy�equities�as�a�result�of�a�favourable�movement�in�equity�markets.�

Second,�in�the�event�of�exceptional�falls�in�financial�markets�and�where�this�adjustment�

mechanism�is�not�sufficient�to�enable�insurance�and�reinsurance�undertakings�to�comply�

with�their�Solvency�Capital�Requirement,�provision�also�be�made�to�allow�supervisory�

authorities�to�extend�the�time�period�which�undertakings�have�to�re8establish�the�level�of�

eligible�own�funds�covering�the�Solvency�Capital�Requirement.�

�

�

Article�106��

Capital�requirement�for�operational�risk�

�4� @�����%�������D��������������%����������������������������%����������������������:��������"�

�������������("���������(��������������(�����������(�������	���������>4�@������D���������

�����#������#����(���������(�����1����	����������5�74�

24� �������%������������������������������1�����������&�������������#�����#"�����

%����"���(��+��������������������������%�������D��������������%������������������������

���������������������������������:%�����������(������%����������������������#�� �����4�

�4� �������%������������������(�������������%�������������������������������(�������

%��� ��%��2+��������������������������%�������D��������������%��������������������������������

�������&���������������%�������+�����������������(�%���������(�����������%��&�����

1������������(������%�����������������������(�������������#�� �����4�����������+�����

��%�������D��������������%������������������������:���(�597�����:�(�%������� ���������

?�������&���"���%�����*�D���������������� ��������������������(�������������%�������4�

�
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Article�107��

Adjustment�for�the�loss"absorbing�capacity�of�technical�provisions�and�deferred�taxes��

�

@����($��������������(�������%�����5�7�%��� ��%�������	���������������������)�#��#�� ���%����"�

�������������%��&�������(�(������(���:���������������%������������%��������������:%����(�

��������� ���������������(��������������������%��&��������(������(���:����������#��������

���#���4�

�

@�����($���������������������������������������� ���� ��������%��&�(�(�#"��������(����������"�

#����������597������������������+���������:����������������(��������������(������� �����

���#�������������(��������������#���������"�#����(������&���54447����:%����(�����1�������"�

����4�@����������� ���� ��������%��&�(�(�#"��������(����������"�#������������#������� ���������

��������������������%��&�������(�(������(���:��������� ����������������(����������"�#������4�

C�������%��%��������������(�%��� ��%�+�����&���������������(����������"�#���������(����(&����

�����������������#�����%���(��������&������������#���������(���������(���"�� ����%��������

����#��)�������������������4�

�

Article�108�

Simplifications�in�the�standard�formula�

�

�����������(��������������(������� ���"��������%�����(�������������������%��������#)��(����

���������(����1���������������+��������(����%��:��"���������������"������$������������(�1�����

���1���(�#��(�%��%���������������D��������������������(��������������(������� �����%%�"�����

���(��(��(������������4�

�

���%�����(������������������#������#����(���������(�����1����	����������5�74�

��

������	
����������

To�be�discussed�together�with�Article�236]�

4�
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Article�109��

Implementing�measures�

�4� �����(��������������������������������������%%���(�������������������(������������

��(������� ����������� ��������&���"���%�����*�D����������������#�������������(��(�

�������+������������������������������(�&���%����+��������������������(�%��

��%�������� ����������"�� �(�1�����������1�� ��

5�7� �����(��(�����������������(�����1��������%��&��������	�������������(�����������8��

5#7� ��"��#)��(����������"������&���� ������%������"���������1������������(�������

��%����&��������(�����������(�������	���������>���1��������"��#�D������%(���8�

5�7� ���������(+����%�������(����(��(�%������������#����(+�1�������������� ������

�������������(��������#)��(�����������?�������&���"���%�����*�D������������(�

(�1�����	���������>���(���;+�including,�if�necessary,�those�set�out�in�Annex�IV�

Article�105bis(4)�as�well�as�the�adjustment�mechanism�referred�to�in�Article�

105ter;�

5(7� ����������������%��������+������(�� +����������"+����������������	���:��.8�

5�7� 1����������������(��������������(������� ������������ ������������D��+�����

�����(���(����%��������#����(��������������� �������������%��������������

��(������� ���������(���(��($�����������������������������&���"���%�����

*�D��������8�

5�7� ����D��������&���������������������������� ������������D����������(�������%�����5�7�����

����������(����������������������������#�����������&��"����������(����������(�%���"8�

5 7� ���������(���(�%������������#����(�1�������� �������%�������D�������������

�%������������������������	����������+���1������������:�(�%������� ���������(�������

%��� ��%�������	����������8�

5�7� ���������(����#����(�1�������������� ������($�����������������)�#��#�� ���%����"�

�������������%��&����+������(�(�1�����	���������38�

5�7� �����#���������(��(�%��������������������+����)�������(�54447����������(��1����� �����

��(�����������"�#����%����(�#"���(������� )%�������%���������������������

	���������>5378�
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5$7� �������(��(��(������(����#����(�#"������������������������������(������� ����

����������������(������� )%�������%����������������(�������%�����5�7+���(���"����������

1������%��������������%������+��������"+���(��%%��%���������������(������(������

����#������#�������%��&���"��%%��&����� �&��8�

5�7� ������%�����(�������������%��&�(�(�����%��������#)��(������(�������(���+���

1�����������������������������������(��������������(������� ������#����D����(����

����������(������#���������(����������������������%����������+�������������	�������

���4�

�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"�

�%%�������� ���+������#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"�

�������(�������	���������>5�7.�

24�@��������������"��(�%����%�������� ����������"�� �(�1��D���������&����������(�����

��� �#����"���������������(�������((�������1��������������(�D�����"���&���(�#"����#)��(���4�

�������%�������� ��������������%%�"����������&���� �����������%��&����+��:���(�� �����

���(������%������������������������������1�����������&�������������#�����#"�����%����"���(��4�

@����������������#����&��1�(�#"����������������������� ������(�&���%���������������(��(�

����������(�����������������4�

�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"��%%�������� ����

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������

	���������>5�7.�

�

Article�110��

General�provisions�for�the�approval�of�full�and�partial�internal�models�

�4� F��#��������������������������������������������������(������� ���"���������������

���&���"���%�����*�D������������ �����������%������������������(������%%��&�(�#"�����

�%��&���"�����������4�
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24� �����������(��������������(������� ���"����%������������������(�����������

���������������������������������������1�� ��

5�7� ������������������(���+�����#)��(���+��������?�������&���"���%�����

*�D��������+�������������	���������>���(���;8�

5#7� ������%�������D��������������%�������������������(�(�1�����	����������8��

5�7� �����($��������������(�������	���������34��

����((�����+�%���������(����� ���"�#���%%���(��������1�����#�������������������(�

�������������(������� +�������"������������������$���#���������4�

�4� �����"��%%��������������%%��&��+������������(��������������(������� �������#���+��C���

�������+�(���������"��&�(�������������������������(��������������D�������������������	�������

��������2�4�

�����������%%�������������������%%��&���������������%������������������(��+�����

��D�������������������	���������������2�������#���(�%��(������������������������������(�

��%����������%%������������������(��4�

>4� @����%��&���"�����������������(���(����������%%���������1�������:����������������

�����%������������%������%%��������4�

;4� ��%��&���"����������������� �&���%%��&�����������%%������������"�������"�����������(������

����"������������������������������������(������� ������(�����"�� +�������� +�

��������� +�597����� �� ���(���%����� ����������(�D�������(����%���������+����������

�����������(������%����1����������D����������������(�������%��� ��%���4�

�4� 	�"�(�������#"������%��&���"�����������������$���������%%��������������������������

�����������(��������#�������%����(�#"��������������������4��

34� C�����%����(�����1��"������������&�� ������&�(��%%��&���������%��&���"���������������

�����������������(��+������������(��������������(������� ������%��&�(���%��&���"�

�����������1�������������������������&���"���%�����*�D���������(��������(����

�����(�����1�����������(��(��������+���������������#�������24�
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Article�111�

Specific�provisions�for�the�approval�of�partial�internal�models�

�4� ����������������%������������������(��+��%��&���"��%%��&�����������"�#�� �&�����������

��(������%����1����������D�������������������	�������������(����������1�� ��((��������

���(�������

5�7� ������������������������(���%������%%������������������(�����%��%���"�$������(�#"�

������(������� 8��

5#7� ����������� ����&���"���%�����*�D�����������������������%%��%������"���������

%����������������(������� ���(����%�������������������%�����%�������������

��#��������8�

5�7� ���(�� �������������1��������%�����%���������������#��������������������1�����

%������������������(������#������"����� ����(�������������&���"���%�����*�D���������

����(��(�C������4�

24� ��������� �����%%�������������������������%������������������(���1��������"���&���

���������#)��(���������%�������������(���+���������������#����������������

�������������������������(������� �1������%���������%�������������(���+����%�������

#���+��%��&���"��������������"���D��������������������(��������������(������� �

��������(�����#���������������������������%��������:���(�������%�����������(��4��

@���������������%������������������������������1����������������(������������

��(������� �%��������:���(�������%�����������(�������������#)��(�������#�����

����+������(�����������������������(�����&�����%��(��������%����������������������

�%��������1������%������������%�������������(���4�

�

Article�112��

Implementing�measures�

@������������������(�%����%�������� ������������� ����������1�� ��

5�7� ����%����(�������#�������1�(����������%%��&��������������������(��8��

527� �����(�%����������#����(������������(��(�����������	���������������2�������(�����������

���������������������(���%����������%%����������������%������������������(��4�
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@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"��%%�������� ���+�

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������	�������

��>5�74�

Article�113��

Policy�for�changing�the�full�and�partial�internal�models�

�

	�%��������������������%%��&���%��������54447���������������(��+�54447������%��&���"������������

������%%��&������%����"��������� �� �������(�����������������������������������(������� �544474�

�����������(��������������(������� ���"����� �������������������(�����������(�����1���������

%����"�

@���%����"�����������(����%�����������������������(���$������� ��������������������(��4��

F�$������� ��������������������(��+���1���������� ���������%����"+��������1�"�#���#$�������

%������%��&���"��%%��&��+������(�(�1�����	����������4�

F��������� ��������������������(������������#���#$�������%������%��&���"��%%��&��+����������

���"�����(�&���%�(���������(�����1��������%����"4�

�

Article�114�

Responsibilities�of�the�administrative�and�management�bodies�

@����(���������&��������� ������#�(���������������������(��������������(������� ������

�%%��&�������%%�����������������%��&���"�����������������%%��&���������������������(����������(����

���	����������+���1�����������%%��������������%%��&��������"��#�D�������$������� ����(�����

�������(��4�

@����(���������&��������� ������#�("��������&����%���#����"�����%����� ����%�����"����

1�������������������������������(����%������%��%���"����������������#��4�
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Reversion�to�the�standard�formula�

	�������&�� ������&�(��%%��&�����������(�����1����	����������+������������(������������

��(������� ������������&����������������� �����1����������"�%��������������&���"���%�����

*�D�����������������(�����1�����������(��(��������+���������������#�������2+��:��%�����(��"�

$������(���������������(��#$������������%%��&�����������%��&���"�����������4�
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=on"compliance�of�the�internal�model�
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�4� ��+���������&�� ������&�(��%%��&�������������%��&���"������������������������������

��(��+������������(��������������(������� ������������%�"�1����������D������������
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(��������������������������������)���%�������������������4�

24� ��������&��������������������(��������������(������� �����������%�����������%����

�������(�������%��� ��%���+������%��&���"��������������"���D����������������(�

�������������(������� ������&����������������� ��������&���"���%�����*�D������������

�����(�����1�����������(��(��������+���������������#�������24�
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Significant�deviations�from�the�assumptions�underlying�the�(…)��standard�formula�calculation�

��������������%%��%��������������������������&���"���%�����*�D�����������������(�����1��������

���(��(��������+���������������#�������2+�#��������������%�������������������������(�

�������������(������� ���������(�(�&������ ���������"�������������%�������(���"�� �����
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Use�test�

�����������(��������������(������� ������(������������������������������(�����1�(��"���(����
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���D����"�1����1��������"���������������������(�����������������%��%�����&���(�#"����������

%��� ��%�4�

@����(���������&��������� ������#�("������#����%���#������������� �������) ��� �

�%%��%���������������(�� ����(��%��������������������������(��+���(���������������������(���

�������������%%��%������"�����������������%�������������������������(��������������(������� �

��������(4�

Article�119��

Statistical�quality�standards�

�4� @��������������(��+���(����%���������������������������������%��#�#����"�(����#������

����������(���"�� ���+���������%�"�1���������������������������%��� ��%��2�����4�

24� @��������(���(������������������%��#�#����"�(����#�������������������#��#��(����

�(�D�����������������(�����������������D�����(������#�����������1�������������(���(�

�����������������������%��&����4�

@��������(���(������������������%��#�#����"�(����#�������������������#��#��(��%���

����������(����(�#�����������������(�������������%����4�

�����������(��������������(������� ������#���#������$����"��������%�����

��(���"�� ������������������(�����������%��&���"�����������4�

�4� 
������(��������������������(��������#����������+����%�������(��%%��%�����4�

�����������(��������������(������� �������%(��������(���������(��������������������

�������%��#�#����"�(����#�����������������������������"���4�

>4� /��%���������������(����������������������������%��#�#����"�(����#�������������������#��

%�����#�(4��
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"������� �&����������������������(��������������(������� +����%�������������������)

���� ������"������(�(������)����� �%�����+���(���%������������������������(�����

1����	����������4�

@��������������(����������&������������������������������1����������������(�

�������������(������� ������:%��(4�	����������+�54447������������(����������&�������

��������������	����������5>74�

;4� 	��� ��(�(�&������������������+������������(��������������(������� ���"������

����������������������������(������(�%��(������1�������������� ����+���1�����������

�������� ����+�%��&�(�(�������%��&���"����������������������(����������"������(�����

������� ������(�&����������������������(�D����4�

�4� �����������(��������������(������� ���"����������������������������������������

���� ������������D�����������������������(��+������ ������(���������(���������������� �

����������������������� ������������D�������%��%���"���������(�������������������(��4�

34� �����������(��������������(������� ���������������"��������%��������������

�������(�1�������������� �����������(���"��������������%�������������������������(��+�

1�������������4�@��"����������������������������(�1����#����%����"���(����%�����

��(��������������%��������������������(��������������(������� 4�C�������%��%��+����"�

���������������������������%�������������������� �����������������(����)����������

���(��������"���&����������:���������������%����4�

�4� ��������������������(��+������������(��������������(������� ���"�����������������

����������� ���������������������"�1���(�������#�"��:%�����������"��������%�������

�����������4��

�������������������������������#%��� ��%�+�������(������� ���������(�����������

����1������������������������"������%�����������������4�

�4� ��������������������(��+������������(��������������(������� ��������������������������

%�"��������%����"����(�����(�#������������1��������"��:%�����������+�1��������������

�����%�"���������������������"� ��������(4�
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Calibration�standards�

�4� �����������(��������������(������� ���"������(��������������%����(���������������

��������������������	����������5�7����������������(����� �%��%�������� ����������%���

������������������(�������#����(�#"��������(������� ���������������������&���"���%�����

*�D��������������������������%��&�(��%����"���(�����(�#������������1��������&������

%�����������D��&������������������������	����������4�

24� ������%�������#��+������������(��������������(������� ������(���&���������&���"�

��%�����*�D���������(������"����������%��#�#����"�(����#�������������� �������(�#"�����

�����������(�������������(������� +���� �����.����)��)*��������������������	�������

���5�74�

�4� �����������������(��������������(������� ��������(���&���������&���"���%�����

*�D���������(������"����������%��#�#����"�(����#�������������� �������(�#"��������������

��(��+������%��&���"��������������"�����1��%%��:�����������#����(��������%��������

�����������������&���"���%�����*�D��������+������ ����������(������� �����

(������������������%��&���"�����������������%����"���(�������%��&�(�(�1��������&������

%�����������D��&������������������������	����������4�

>4� ��%��&���"��������������"���D����������������(��������������(������� ��������������

�����������(����������&����#���������%�����������(���� ����%�����#��(�����:�������

���������������������(���������(������&����"���������#�������������������������(�����(����

��������������%����������������������1���� �������"�����%��(��������%�������4�
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Profit�and�loss�attribution�
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�����������(��������������(������� ��������&��1+����������������"+������������(����������
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�

@��"������(������������1��������� ����������������������������������������(����:%���������

�������(����������%��������(����4�@������� ������������������(������#���������%��������(�
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�%%��%��������������%�����������+���(������ ����������� ������:%�������4�

�

@�����(���&���(������%���������������(������������&������������%���������&���(���� �����

�����������(���1��������#������������������(��������������(������� ����(�������������������

�%��&���"���������������������������� ���%�������D��������������%%��%�����4�

�

@������������������(��%%���(�������������"����������%%��%���������������%��#�#����"�

(����#�����������������%���(��������:%�������+�#�������������������������1�(������(�������������

������� ��������4�

�

@�����(���&���(������%���������������(���������"�����������#����"�������������������(�����(����

%������������������� �������������&��"��������������������������������(���������� �������"�

��(���"�� ����%����4������������������(��������������������������"+����%���������(�

�%%��%���������������(������(�#"����������������(��4�
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Documentation�standards�

�����������(��������������(������� ������(������������(�� ����(��%����������(���������������

�����������(��4�

�

@���(������������������(�������������%�������1����	���������������224�

�
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External�models�and�data�

�

@�������������(������(�����#�����(������������()%���"����������#������(���(����#����$������������

�����:��%������������"����������D����������������������������(�������������	���������������2�4�
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Implementing�measures�

�

@����������������+������(����������������������(��%%������������������������������(���

����� �����������������"���(����������������#������������������������%���������(�

���� �������������#�������������������(��������������(������� +��(�%����%�������� �

�������1������%�������	���������������2>4�

�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"��%%�������� ���+�

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������	�������
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General�provisions�

F��#��������������597���D���������������������(��������������(������� ����(���� �#���#����

�1�����(+������&�������F���������%�����*�D��������4�
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Calculation�of�the�Minimum�Capital�Requirement�

�4� @���F���������%�����*�D��������������#�����������(���������(�����1�������������1�� �

%�����%����

5�7� ��������#�����������(��������������(���%���������+���(����������1�"������������

�������������������������#����(���(8�

5#7� ����F���������%�����*�D�������������������%��(�������������������� �#���#����

�1�����(�#���1�1�����%����"���(�����(�#�����������������:%��(�������

������%��#�����&������������������������(��������������(������� �1��������1�(�

�������������������%�������8�

5�7� ���������������������������(�������%��� ��%��2���(������������������F���������%�����

*�D��������������#������#����(��������.����)��)*����������#�����1�����(�������

�������������������������(������� ��#$��������������(�������&������A�2]��������=�

�&��������)"����%����(8�

5(7� ����������&������#���������������54447��

5�7��242��4����'<*��������)����������������(������� +������(�� ���%��&�����������

��(������� +��:��%�������������1��������������������������������(�(��������

�������������������;�����(����%�����	����	���:����������&���(+����1���������

������������#�����������42��4����'<*+�

5��7���42��4����'<*���������������������(������� +������(�� ���%��&�����������

��(������� +�

5���7��42��4����'<*������������������(������� +��:��%������������������%��&��

�������������(������� +����1�������������F���������%�����*�D���������

���������#������������������������4���4����'<*+�

5�&7��������������������������������%�����5�7���(�5��7����������������(������� �

���������(�������	�������72(2)�and�(5).�

2.�� ��#$�������%��� ��%��������F���������%�����*�D��������������#�����������(�����

����������������������������#)���������������1�� �&����#����������(������� I�

����������%��&����+�1�������%������+���%����)��)���+�(������(���:���(�

�(���������&���:%���4�@���&����#�����(������#��������(������������������4�

���#��������������)�����#����+���(������������������������������(������� I�

����������%��&����+���%����)��)������(�(������(���:����#����������������#����4�
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�

�4�� ��������%��$�(�������%�����5(7����%��� ��%���+�����F���������%�����*�D���������

��������������#���1�2�=+������:���(�;�=+����������(������� I����&���"���%�����

*�D��������+����������(���������(�����1�������%����.�+���������>+���#)�������2�

����+���(������(�� ���"���%������(()�����%��(���������(�����1����	��������34��

�

F��#������������������1��������%��&���"�����������+�������%����(������:���(�� ��1��"����

����������(�����������(�������	����������5�7+������D���������������������������������(������� �

����%%�"�����%������� ���������(�����������%��&�����#%��� ��%���:����&��"��������

��(������� E����&���"���%�����*�D������������������(���������(�����1�������%����.�+�

��������>+���#)�������24�

�

>4� �����������(��������������(������� ��������������������F���������%�����

*�D�����������������D�������"���(���%��������������������������������������%��&���"�

����������4�

�

������������������������������(�������%��� ��%����(��������������(������� I�F�������

��%�����*�D��������+�������(������� ������%��&�(����������%��&���"���������"�������������

����1�� ���%��%�����(�����(�� ���������������������4��

�

;4�� @������������������#�����������'���%���������������(�,���%��������!������

���������+����������������&��"��������������(�����������(�������	����������5�7+�����%�������

F��#��������E��������(��%��&���"�����������E�%���������(�%��(�%����������%��� ��%����

���>4�

�

@�����%����������((������%������������"�%��#��������(�#"��%��&���"�������������������

�%%����������������������#%��� ��%�����%��� ��%���+���(��������D����"����1���������

%������� ������������������#%��� ��%��(��������������(������� E�F���������%�����

*�D��������4�

�
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Article�128��

Implementing�measures��

@������������������(�%����%�������� ��������%����"�� ������������������������

F���������%�����*�D��������+��������(�������	��������2����(��234�

�

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&�+�#"��%%�������� ����

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������	�������

��>�5�74�

�

Article�129��

Transitional�arrangements�regarding�compliance�with�the�Minimum�Capital�Requirement�

?"�1�"����(��� �����������	���������3���(��>2+�1����������������(��������������(������� �

���%�"�1��������*�D����(����&���"�F�� ����������(�������	�������2�����
������&��2��2����'�+��

	���������������
������&��3��2���'�����	��������3+�������������
������&��2��;����'����%����&��"�

�������(��������������	����������5�7�#���(���������(�������������� �#���#�����1�����(������&���

����F���������%�����*�D��������+�������(������� ���������(���������%�"�1����	��������2���

1����������"�������������(����������������	����������5�74�

�

���������(������� ���������(������������%�"�1����	��������2��1����������%����(��������������������

%��� ��%�+���������������������������(������� ������#��1���(��1�+��#$������������%%����#���

%������%��&�(�(����������������������� �������4�

�
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Article�130��

“Prudent�person”�principle�

�4� F��#������������������������������(��������������(������� ���&��������������������

�����(�����1��������J%��(����%����K�%�����%��+���%������(����%��� ��%��2+����(�>4�

24� �������%�����������1�����%���������������+������������(��������������(������� ������

���"���&������������(�����������1��������������(������� ���������(�����%��%���"�

�������+����� ����(��������+���(��%%��%������"���������������������������������������

�&��������&���"����(���������(�����1����	�������>>5�75�74�

	������+����%�����������������&���� �����F���������%�����*�D�����������(�����

���&���"���%�����*�D��������+������#����&���(��������������������������������������"+�

D�����"+���D��(��"���(�%������#����"��������%�������������1����4�����((�������������������������

��������������#������������������������&����#����"4��

� 	������(������&�����������������%��&��������������#����&���(��������������%%��%������

����������������(�(��������������������������(���������������#������4�@�������������#��

��&���(��������#��������������%����"���(�����(�#�����������8�

� �����������������������������������+������������(������� +�������������"�1��������� ��

����������%��������+�����������������������&�����������(���������#��������������

%����"���(�����(�#�����������4��
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�4�� ��������%��$�(�������%��� ��%��2+�1������%��������������(������%���������������������

���������1�����������&�������������#�����#"�����%����"���(��+���������(+�����(���(�

��������#%��� ��%���������%��� ��%��������%%�"4�

� ����������#�������%��&�(�(�#"����������������(������"������(��������&�������������������

<��@����(�����(����
������&���;�����''�+�����������&��������������������(�������

������������(����(�#"����������������(������� +������"�(�&�(�(����������+���������������

%��&����������%������������#�����������#����%������(��������"���%��#���#"������

�������+������������1���������������������#����(+�#"���������4�

� ����������#�������%��&�(�(�#"����������������(������"������(�������������(�:��������

����������������&����������������������������(�����������(��#%��� ��%�+���������������

%��&����������%������������#�����������#����%������(��������"���%��#����������#"�

���������(����(������%��������������������&�������+������������1������������������

���#����(+�#"���������%%��%������������"���(��������#����"�1����������%��(���

�����"���%��#���1������������1���������%��������������������&�������#��(4�

� ����������#��������������(�����������(���(�����(��#%��� ��%�������(���� ������������

��&�������%������������������������ ��������(�#������+������������(������&�������

�����%��(�� ��((������������������%��&����������#���#$�������%��� ��%��>4�

>4� ��������%��$�(�������%��� ��%��2+�1������%�����������������������������&���(�#"�

%��� ��%���+���������(�����������#%��� ��%���������%��� ��%��������%%�"4�

� @���������(���&���&�����������������#��%��#���������������"�������#�����������(�������

�������������������������������%������������� �����4�

� ��&���������(�����1��������������(�����(�������(�� �������� �����(������������������

�����#����%�����%��(������&��4�

� 	��������#��%��%���"�(�&������(����������1�"�������&��(��:���&����������������"�

%�������������+��������� ���%������(������� +���� �� ��%�������������(��:���&��

���������������������������%�������������1����4��

� ��&�����������������(�#"�������������+����#"������#���� �� ������������ ���%+�

����������:%������������������(������� �����:���&�������������������4�

�
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Article�131�

Freedom�of�investment�

�4� F��#��������������������D����������������(��������������(������� ������&������

%�������������� �����������4�

24� F��#�������������������#$����������&�������(�������������������������

�������������(������� ���������&����������� ��������"����(����%������%%��&������

"���������������������D��������4�

3.� !��� ��%��������������%%�"�����������(������%������������������������������1�����

������&�������������#�����#"�����%����"���(��+����������(�������	����������5�74��

This�Article�is�without�prejudice�to�Member�State�requirements�restricting�the�

types�of�assets�or�reference�values�to�which�policy�benefits�may�be�linked.�Any�

such�rules�shall�only�be�applied�in�the�case�where�the�investment�risk�is�borne�by�

a�policyholder�who�is�a�natural�person�and�shall�not�be�more�restrictive�than�

those�set�out�in�the�Directive�85/611/EEC�(UCITS).�

�

Article�132��

Localisation�of�assets�and�prohibition�of�pledging�of�assets�

�4� 597�

597��������%�����������&���#����������������������������� �������(������� ���������(����

�����(�����1��������
������&�������&�� ����������(�����������������(�������"�1������&���"�

�� ������(����(����#���D��&��������������(�����1����	��������3�+�F��#��������������������D�����

����������������1������������������"��������������%������� ����������&���#��4�

597�

24� F��#���������������������������������(���������������#���������������������%��&�������

"����1���� �������&�� �1�������D�����%��( �� �������������&����������(�%���������(�

������(�� �������%��&���������������������597�������������������������������(������� �

��������(���������(�����1��������
������&�4��

�
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Article�133�

Implementing�measures�

�����(�������������������������%%����������������
������&�+����������������"��(�%��

��%�������� ��������%����"�� �D��������&����D���������������������1�� �������597��

5�7� �����(������������+�����������+���������� +����� �� ���(���%����� �597������������� �

�������&��������������������������������#%��� ��%�����	����������5278�

5#7� �����(������������+��������������������� +����� �� ���(���%����� �597���%�����������

����� ��������&����������(���&���&��������������(������������(���������������(�

�#%��� ��%�����	����������5>78��

@�����������(�� ��(��������(����)�����������������������
������&��#"��%%�������� ����

�����#���(�%��(���������(�����1���������� ������"�%����(����1����������"��������(�������	�������

��>5�7.�

Article�136��

=on"Compliance�with�the�Solvency�Capital�Requirement�

�4� �����������(��������������(������� ����������(�����"�������������%��&���"�

��������"������������"��#��&��������������&���"���%�����*�D����������������� ���

���%���(�1���+����1�������������������������)���%�������������������1�� ������������4�

24� ��������1������������������#��&����������������)���%�������1�����������&���"�

��%�����*�D��������������������������������������(������� ���������(�������#������

�������������&��"�%���������%%��&���#"������%��&���"���������"4�

�4� @����%��&���"���������"��������D����������������������������������(������� �

��������(�������������������"����������������&�+�1�������:����������������

�#��&����������������)���%�������1�����������&���"���%�����*�D��������+�������)

���#�����������������&��������� �#����1�����(���&���� ��������&���"���%�����

*�D������������������(�����������������%�������������������%�������1�����������&���"�

��%�����*�D���������4��

@����%��&���"���������"���"+�����%%��%�����+��:���(������%����(�#"������������4�
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In�the�event�of�an�exceptional�fall�in�financial�markets,�and�where�the�adjustment�

mechanism�referred�to�in�article�105ter�is�insufficient�to�enable�insurance�and�

reinsurance�undertakings�to�comply�with�the�Solvency�Capital�Requirement�within�

the�periods�set�out�in�the�first�and�second�sub8paragraphs,�the�supervisory�

authorities,�may�extend�the�period�set�out�in�the�second�sub8paragraph�by�another�

six�months.�

>4� ����:��%������������������+���������%��&���"���������"�����������%���������������

����������������������������(������� ���������(�1����(������������������+������"�����

�����������%����#������������(�%�������������������������(������� 4�@�����%��&���"�

��������"������������������%��&���"�����������������������F��#��������������"�

������������������4�@�������������������+����������D������������%��&���"���������"�

������������F��#��������+��������������������4�@����%��&���"���������"��������

�����F��#��������������(�� ����������������#����&���(�#"�����������4���

�

Article�183��

Information�for�policyholders�

�4� ?�����������������������������������������(�(+�����������������������������������

%��� ��%��2������������#�������������(��������%����"���(��4�

24� @��������1�� ��������������#������������������������(������� ������#�������������(����

5�7�� ������������������(������� ���(������ �������8�

5#7� ����������������F��#������������1������������(����������(+�1�����

�%%��%�����+�����#������������(�� ����������������������(8�

5�7� �����((�������������(����������(+�1������%%��%�����+��������#������

������(�� �������������8�

5(7� ������������������������������%��������������&���"���(��������������(��������

���(�(�1�����	�������;�+�����1�� �����%����"���(�����"�������������

�����������4�



�

�

���������	

��� � ����� ;2�

� 
������ �LIMITE� E��

�4� @��������1�� ��������������#������������������������#�������������(����

5�7�� 
������������������#���������(�������%����8�

5#7�� @�������������������8�

5�7�� F����������������� �������������8�

5(7�� F�������%�"��������%���������(�(�����������%�"����8�

5�7�� F���������������������(�(����#���������#����8�

5�7� ��(����������������(�����(�%��()�%�&�������(������:��������1��������"�����

 ��������(8�

5 7� �������������������%����������������#������+�#���������#���������(�

�%%��������"�#������+�1������%%��%�����8�

5�7� C�������)�����(�%������+�(�������������������������1���������#����������������(8�

5�7�� ��(�������������������������������(���"�� �������������)�����(�%������8�

5$7�� 	���� �����������%%���������������������� )����%����(8�

5�7� �����������������������������:������ �������%%����#�����������"%�����%����"8�

5�7� @�������� �������������(��� ����%��������������� ����������#"�

%����"���(��+���&������(����#��������������(�����������������(�� +�1�����

�%%��%�����+������:���������������%������#�("+�1�������%��$�(������������� ������

������� ���%�����(�� 8�

5�7� -�1��%%����#�������������������1���������%������(��������&������������������+�

1���������%������������������������������1��%%����#��+�������1�����������

%��%�����������4�

�

��4� ����((�����+�%������������������������#���%%���(������(������%��&�(����%��%���

��(�����(�� ��������������(���"�� ��������������1�������������(�#"�%����"���(��4�

>4� @���%����"���(��������#����%���������(������ �����������������������������������"����� ��

��������� ����������1�� ���������������

5�7� ����%����"����(�����+�#���� ���������(�%�����8�

5#7� ��������������������������������(������� +������ ����������������((������������(�

���������(+�1������%%��%�����+��������597�#������1�����������(�(�������������8�

5�7� ������������������������(����%�����5(7����5$7����%��� ��%������������&������������� ��

�������%����"����(�������������(��������������1��%%����#������������������8�
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%��&�(���� ����������� ������������������%���������%�"������#�&����(�#�"��(�����

������������"�� ���(�%�"����+��������%��&�(������%����"���(���1������%�������

������������1����#"�����%����������������"�%�"���������������%%�"�� �����#�������

����%���������������������� �������(������������������������4�@�������������%%�"�

�������������������(���������4�@�������������������������%����"���(��������

��������(����%������#�������������������%������������������������"�����(������

���%��������#��(����������������%����+���(����������%����"���(�����"�����

(���&����"����������������������������%������������������4�

5�7� �����������������������1����%������%������%�����+���������������������������

%����"���(����������"����1����� ������������������������+������%������ �����%������

%������%�����4�C����������+�1�������������������%��&�(�(��� �����#��������

%����������������(�&���%������������%������%������%�����+�������������������

%����"���(������(����������#��1���������������(�&���%�������(�������������(���4�

;4� @����������������������(�������%��� ��%��2+��+�A��B���(�>������#��%��&�(�(��������������(�

���������������+����1����� +������������������� �� ���������F��#����������������

����������4�

G�1�&��+�������������������"�#���������������� �� ���������%����"���(�������D����

��(�������1��������F��#�����������%�������������%����"���(�������������������������1�

�%%����#��4�

�4� @���F��#�����������������������������"���D���������������������(������� �����������

����������������((������������������(����%��� ��%��2+��+������(�>����"���������������"�����

��%��%�����(�����(�� �#"�����%����"���(�������������������������������������������4�

34� @���(������(������������%�������� �%��� ��%��������������#�����(�(�1��#"�����F��#���

�����������������������4�
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Elimination�of�double�use�of�eligible�own�funds�

�4� @���(��#����������1�����(���� �#��������������&���"���%�����*�D������������� �����

(����������������������������������(������� ���������������������������������������������

����#������1�(4�

C��������%��%��+�1�������������� ����� ���%���&���"���(�1��������������(�(����#�(�

�����#�������>�(������%��&�(��������+����������1�� �������������#���:���(�(��

5�7� ����&����������"������������%������%���� ��������������������������(������� �

1�������%������������������ �����1�����(���� �#��������������&���"���%�����

*�D����������������������������(��������������������������(������� 8�

5#7� ����&����������"����������������(��������������������������(������� ��������

%������%���� ��������������������������(������� �1�������%������������������ �

����1�����(���� �#��������������&���"���%�����*�D�����������������%������%���� �

�������������������������(������� 8�

5�7� ����&����������"����������������(��������������������������(������� ��������

%������%���� ��������������������������(������� �1�������%������������������ �

����1�����(���� �#��������������&���"���%�����*�D��������������"�������������(�

�������������������������(������� ���������%������%���� ������������������������

��(������� 4�

24� ��������%��$�(�������%��� ��%���+����������1�� ���"����"�#�������(�(��������������������

��������������"�������� �#���������&���� ��������&���"���%�����*�D����������������������(�

��(������� ���������(��

5�7� ��%������(������� ���(���	����������%����������&����(��������%����������� ������

������(�������������������������������(������� ��������%������%���� �������������

�������������(������� �����1��������� ���%���&���"������������(8��
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G�1�&��+����������1�� �����������"�����#���:���(�(�����������������������

5�7� ��"��#���#�(�#�������%��()�%���%�����1�������%��������%����������#�� ���������

����%�����������%������%���� ���(������� 8�

5#7� ��"��#���#�(�#�������%��()�%���%������������%������%���� ������������������������

��(������� �1�������%��������%����������#�� �������������%���������������(�

�������������������������(������� 8�

5�7� ��"��#���#�(�#�������%��()�%���%����������������(������������������������

��(������� �1�������%��������%����������#�� �������������%���������������������(�

�������������������������(������� ������������%������%���� �������������

�������������(������� 4�

�4� ��������%��&���"����������������(�����������������1�����(���� �#��������������&���"�

��%�����*�D��������������������(��������������������������(������� �����������������

�������(�������%��� ��%��2���������������&��"�#����(���&����#��������&����������&���"�

��%�����*�D����������������%������%���� ��������������������������(������� �����1�����

���� ���%���&���"������������(+�������1�����(���"�#�������(�(�����������������������"�

��������������"�������� �#���������&���� ��������&���"���%�����*�D����������������������(�

��(������� 4�

>4� @��������������1�����(��������(�������%��� ��%��2���(�����"������:���(��������&���"�

��%�����*�D����������������������(��������������������������(������� 4�

;4� 	�"���� �#����1�����(������������(��������������������������(������� ��������

%������%���� ��������������������������(������� �����1��������� ���%���&���"���

���������(�����������#$�������%����������������������������%��&���"���������"����

�����(�����1����	������������"����"�#�������(�(����������������������������������"���&��

#����(��"���������(�#"������%��&���"���������"���%���#������������%��&�������������

������(���(������� 4�
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Art�235�

�Subsidiaries�of�an�insurance�or�reinsurance�undertaking:�decision�on�the�application�

�

�4����������������%%�������������%�����������#���#$�������������������(�(�1�����	�������2������

2>�+������%��&���"��������������������(������1������ �����+��������������������+����(���(��

1����������������� ���������%���������� �����(����(��������������������������(����(�����+����

��"+����1���������%������������(�#���#$���4�

�

	���%%������������������(�����������������#%��� ��%�������#���#�����(����"�������� ���%�

�%��&���4�@��� ���%��%��&������������������(����1��(��������%������%%����������������������

�%��&���"������������1��������������� ��1�������(���"4�

�

�#�4��otwithstanding�Article�105bis,�where�the�parent�undertaking�has�submitted�an�

application�for�the�permission�to�be�subject�to�Articles�236�to�241�regarding�any�subsidiary�

undertaking�situated�in�a�Member�State�that�has�not�allowed�the�use�of�the�approach�set�out�

in�paragraph�1b�of�Article�105bis,�the�application�shall�only�be�accepted�if�the�parent�

undertaking�does�not�apply�the�approach�set�out�in�point�b)�of�paragraph�1�of�Article�105bis�

to�calculate�the�group�Solvency�Capital�Requirement.�

�

24�@����%��&���"��������������������(������(���&��"���� �1������������%�1��������������$�����

(���������������%%���������1�������:����������������(������������%������������%������%%���������

#"������%��&���"������������1��������������� �4�

A9B4�

�

�4�
���� �����%����(��������(�������%��� ��%��2+�����������������(�%������������� ������%%��&������

�����%%����������������(�������%��� ��%���+����� ���%��%��&��������+����������D������������"��������

�������%��&���"��������������������(���"�������������������������'���%���������������(�

,���%��������!��������%��&���4�@��� ���%��%��&������"�����������������������������1��

��������&�4������������������������������(+������%��&���"��������������������(�����(�#��

�������(���(�����%����(��������(�������%��� ��%��2������#���:���(�(�#"��1�������4�
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�������(+������%��&���"��������������������(������(��"�����(��������(&����#����������� �

������$�����(������4�

�

>4�@��� ���%��%��&���������%��&�(����������%%�����������$�����(��������������(�������%��� ��%��2�

��(��������(����������������� ���������"�������(�(���������(�����:%��������������"�� ���������

(�&����������������%��������(�%��(�#"������������������'���%���������������(�,���%��������

!��������%��&���+�1�����������#�����������(4�@���$�����(������������#������ ��L�(���

(����������&����(��%%���(�#"������%��&���"�������������������F��#�����������������(4�

�

;4���������#����������$�����(�������#��1���������%��&���"��������������������(�1����������

%����(�����������%��� ��%��2���(��+����� ���%��%��&������������������1��(��������������

�%%��������4��

�

�������� ����(������+����� ���%��%��&���������(��"�����(������������1�� ��

5�7���"�&��1���(�����&��������������%��&���"��������������������(��:%���(�(���� �����

�%%����#���%����(8��

5#7���"�����&��������������������%��&���"������������1��������������� ���:%���(�(���� �

�����%%����#���%����(8��

5�7�1����������������������'���%���������������(�,���%��������!��������%��&�������

#�����������(+������(&���������������������4�

�

@���(������������#��������������(����������������� ���������"�������(�(���������(����

�:%��������������"�� ���������(�&��������������������&��������������������%��&���"������������

��������(���(������(&������������������������'���%���������������(�,���%��������!������

��%��&���4�@���(������������#��%��&�(�(���������%%���������(������������%��&���"������������

��������(�#"����� ���%��%��&���4�@����(������������#������ ���(���(����������&����(��%%���(�

#"������%��&���"�������������������F��#�����������������(4�
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Subsidiaries�of�an�insurance�or�reinsurance�undertaking:�coverage�of�the�Solvency�Capital�

Requirement�

A9B�

�

24�@��� ���%��%%����������������������������(������������������ ���%��%��&���+��:%���(������

�� ���"�#��(�� �(����������(���������� ���������������������%��������(������� �������������1��

���(���� �#�����(���	���������5;7���(�	���������5>7+��������������������(���%����&��"����	�������

2��5�7���(�5>74�@�������������������#���:%���(�������� ���"�#��(�� �(����������(����������

��D����������:���� ���(���������1��������%��������(������� ����#������ ���(������� ���

����������4�/����������#���������� �������(���������&��#�("��������&�����%���&��������������

1���(�(���"�������������������(4�

�4�?����������%��� �����(������������������(�������%��� ��%��2+����� ���%��%��&���������&����"�����

�����1�� ��

5�7� ��������� ���%����������������� �#����1�����(+������&������������(���(� ���%����&���"�

��%�����*�D��������4��

5#7�����������������������������������#������������%�������������� �����%�(�������������%���%��

������������������ �#����1�����(��������(�������%��� ��%��24����%���������+�1���������%������

��(������� ��������������������(����������(���������(�����1����	�������2�����"�#��

%��&�(�(�#"��������#�(�����+������(���������&��������� ������#�(������������#�(������

1���������%%��������������8�

5�7� ���������(����������������� �����(�������������� ���%��%%���������������D����������:���� �

��(���������1��������%��������(������� ����#������ ���(������� �������������+���(��������"�

��������#���������� �������(���������&��#�("������������&���%���&��������4�
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Article�305a�

�

Amendments�to�Directive�2003/41/EC�

�4� 	��������3527�����%����(�#"����������1�� ��

MC�������%��%���������������� ������������������������((�����������+�������������(�

(�1�����	��������3������3(�������%%�"4M��

24� @��������1�� �	��������3������3(�����������(��

"Article�17a�(ex"Article�27�of�Directive�2002/83/EC)�

�
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#�����#"������������(���������������7��������%����(�%������(����%��� ��%���������#��

�  �� ���(4�

@��������������������#���((�(���������������������%��(������%���������������������

���������������%��(�(���� ���������%����(���(���������������%��&���������������

������(�� ����#����(����������(����������������������"����#��������(������#�������(�

�������������������%�����4�

C����������������������#��(�(����(�������������������&������������(�(���� �����

%����(�%������(����%��� ��%���4�

C������������������������ +������������#��(�(����(���������������%��&���������������

������(�� ����#����(��������������������������������(�����������"����%����(�� �����

��������������"��������1����������������������+�#��������(������#�������(�����

���������������%�����4��

,��)����(�������������������#�����(������#��(�&�(�(�������1��%������+����������

�:���(�� ��%����'<*��;�����������(���������(����%���� ������:��8�2��=���(�2��=����

�����%���������%����&��"������#�����������(���(��((�(��� �����4�
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@���������#�����(������#�������%���(�#"������������:���� ������%���������������������

��������������������"����#��1�������������������������������� ����#��#�����#"�����

�����������������(�(���������������������&���#�����(����������������(����� ���

���������������8��������������"�����������#����������;��=4��

;4����������D����(���&���"���� ��������������(����%��� ��%��2+�����(�>�����1������������

��D����(���&���"���� ����������"����#�����+�������D����(���&���"���� ��������#�����

������D�������������D����(���&���"���� ����������"����#�����������%���(�#"��������������

����������������������������%��&���������������������(�� ����������(������������

����������"������(�����������������������������%��&���������������������(�� ��������

#� ����� ����������������������"���4�������������������������������%��&����������#��

���������(�������������������#���������������"�����������#���� ����������4M�

�4� @��������1�� �	�������2�����(�2�#�����������(��

"Article�21a�(ex"Article�30�of�Directive�2002/83/EC)�

�

Review�of�the�amount�of�the�guarantee�fund�

�4�@�����������������������(�(�1�����	��������3�527������#����&��1�(��������"������� �

���A���,���#���2��2B+������(�������������������������� ���������'���%������(�:����

��������%��������%���� �����F��#�����������%�#����(�#"�'������4�

@���������������#���(�%��(�������������"+�#"��������� �����#������������������#"�����

%������� ������ ������������(�:��&�������%����(�#��1����AOO�2���B���(�������&��1�(����

��(�����(�(��%�����������%������'<*��������4�

�������%������� ������ ����������������(�%�����������������;�=+�����(�%������������

�����%����4�

24�@�������������������������������"�����'���%����!������������(��������������������

��&��1���(������(�%��(���������������(�������%��� ��%���4�
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Article�21b�(ex"Article�65��of�Directive�2002/83/EC)�

�

Committee�procedure�

�4�@�����������������#������(�#"�����'���%���������������(�,���%��������

!�������������������#����(�#"����������
�������2��>���'�
�
4�

24���������������������(���������%��� ��%�+�	�������;�5�7����5>7����
�������

�����>���'��������%%�"+���&�� ��� ��(��������%��&��������	����������������4M�

�

�

�

�

Recital�93a�


������&��2����>��'���������'���%����!������������(���������������������P����2�����������

����&�������(��%��&���������������������������%�������������������%��&�����������������������

������	��������3527���������:���� ��� �����&��%��&����������&���"���� ��4������(���������������

��������������������+������������"�����(�%����(����%�������������������������(�� �"4��G�1�&��+�

������&���"������%��&�(�(�����%���������(�����(�#����&��1�(�1������&��1������������ �

���&�� ���������%��&���"�%����������(�������&���%��"�� �����(�����%��&�(�������������%��(���+�

������� ��������������4�

�������������������������������������������������
1
� ,P�-��+�34�42��>+�%4��>4�
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A��EX�IV�

SOLVE�CY�CAPITAL�REQUIREME�T�(SCR)�STA�DARD�FORMULA�

�4� �������������������?�������&���"���%�����*�D���������

@���?�������&���"���%�����*�D�������������������	���������>5�7������#���D����������������1�� ��

∑∑ ××=
ji

jiji SCRSCRCorrSCRBasic
+

+ �

1�����SCRi�(����������������(����i���(�SCRj�(����������������(����j+���(�1�����Mi,jM������

�������������������(������������������(���&�������%��#������#�����������i���(�j4��������

�����������+�SCRi���(�SCRj�������%����(�#"����������1�� ��

H� SCR�non"life�(�������������)�������(��1����� �������(���8�

H� SCR�life�(�����������������(��1����� �������(���8�

H� SCR�special�health�(����������%���������������(��1����� �������(���8�

H� SCR�market�(�����������������������(���8��

H� SCR�default�(�����������������%���"�(�������������(���4�

�

@����������Corr�i,j�(���������������������������1�i���(�����������j�������������1�� �������������

�����:��

j�

i�

Market� Default� Life� Special�

health�

=on"life�

Market� �� �42;� �42;� �42;� �42;�

Default� �42;� �� �42;� �42;� �4;�

Life� �42;� �42;� �� �42;� ��

Special�

health�

�42;� �42;� �42;� �� ��

=on"life� �42;� �4;� �� �� ��

�
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24� ����������������������)�������(��1����� �������(����

@������)�������(��1����� �������(��������������	���������;527������#���D����������������1�� ��

∑ ××=
−

ji

jijilifenon SCRSCRCorrSCR
+

+ �

1�����SCRi�(�����������#)��(����i���(�SCRj�(�����������#)��(����j+���(�1�����Mi,jM������

�������������������(������������������(���&�������%��#������#�����������i���(�j4��������

�����������+�SCRi���(�SCRj�������%����(�#"����������1�� ���

H� SCR�nl�premium�and�reserve�(�������������)�����%���������(�����&�������#)��(���8��

H� SCR�nl�catastrophe�(�������������)������������%��������#)��(���4�

�4� ��������������������������(��1����� �������(����

@����������(��1����� �������(��������������	���������;5�7������#���D����������������1�� ��

∑ ××=
ji

jijilife SCRSCRCorrSCR
+

+ �

1�����SCRi�(�����������#)��(����i���(�SCRj�(�����������#)��(����j+���(�1�����Mi,jM������

�������������������(������������������(���&�������%��#������#�����������i���(�j4��������

�����������+�SCRi���(�SCRj�������%����(�#"����������1�� ��

H� SCR�mortality�(������������������"������#)��(���8��

H� SCR�longevity�(������������� �&��"������#)��(���8�

H� SCR�disability�(����������(��#����"�)����#�(��"������#)��(���8�

H� SCR�life�expense�(����������������:%���������#)��(���8�

H� SCR�revision�(������������&����������#)��(���8�

H� SCR�lapse�(������������%�������#)��(���8��

H� SCR�life�catastrophe�(����������������������%��������#)��(���4�
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>4� �������������������%���������������(��1����� �������(����

@���%���������������(��1����� �������(��������������	���������;5>7������#���D�����������

�����1�� ��

∑ ××=
ji

jijihealthspecial SCRSCRCorrSCR
+

+ �

1�����SCRi�(�����������#)��(����i���(�SCRj�(�����������#)��(����j+���(�1�����Mi,jM������

�������������������(������������������(���&�������%��#������#�����������i���(�j4��������

�����������+�SCRi���(�SCRj�������%����(�#"����������1�� ��

H� SCR�health�premium�and�reserve�(�����������������%���������(�����&�������#)��(���8��

H� SCR�health�expense�(������������������:%���������#)��(���8�

H� SCR�health�epidemic�(������������������%�(����������#)��(���4�

;4� ��������������������������������(����

�7�������������������������������(����

@����������������(���+�����������	���������;5;7������#���D����������������1�� ��

∑ ××=
ji

jijimarket SCRSCRCorrSCR
+

+ �

1�����SCRi�(�����������#)��(����i���(�SCRj�(�����������#)��(����j+���(�1�����Mi,jM������

�������������������(������������������(���&�������%��#������#�����������i���(�j4��������

�����������+�SCRi���(�SCRj�������%����(�#"����������1�� ��

H� SCR�interest�rate�(����������������������������#)��(���8��

H� SCR�equity�(�����������D���"������#)��(���8�

H� SCR�property�(����������%��%���"������#)��(���8�

H� SCR�spread�(����������%���(������#)��(���8�

H� SCR�concentration�(������������������������������������#)��(���8��

H� SCR�currency�(�����������������"������#)��(���4�
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b)�Calculation�of�the�equity�risk�sub8module�

i)�In�order�to�calculate�the�equity�risk�sub8module,�as�referred�to�in�paragraph�1�of�Article�

105bis,�insurance�and�reinsurance�undertakings�shall�assess�the�combined�

quantitative�impact�on�their�basic�own�funds�of:��

H� an�instantaneous�decrease�of��%�in�prices�for�equity�investments�which�are�

traded�on�a�regulated�market�and�listed�in�a�State�belonging�to�zone�A�as�

defined�in�Directive�2000/12/EC�[an�EEA�or�OECD�country],�and��

H� an�instantaneous�decrease�of��%��in�prices�for�other�equity�investments.�

ii)�With�respect�to�equity�investments�which�are�traded�on�a�regulated�market�and�listed���in�

an�EEA�or�OECD�country:�

8�Where�insurance�or�reinsurance�undertakings�apply�the�calculation�approach�for�equity�

risk,�as�set�out�in�point�a)�of�paragraph�1�of�Article�105�bis,�the�percentage��%�shall�be�equal�

to�the�32%�percentage�plus�a�“dampener�correction”�in�accordance�with�the�following�

formula:�

�%�=�32%�+�αααα�×�P(Indext)��

where:�

8�P(Indext)�denotes�the�position�in�the�financial�cycle�for�the�reference�index�for�

equity�investments�which�are�traded�on�a�regulated�market�and�listed�in�an�EEA�or�

OECD�country.�This�position�index�shall�be�positive�where�the�equity�price�index�is�

higher�than�its�trend�calculated�over�the�last�36�months�and�negative�where�the�equity�

price�index�is�smaller�than�its�trend;�

�8�αααα�denotes�a�fixed�dampener�factor;�

8�the�32%�percentage�does�not�take�into�account�the�adjustment�for�the�loss8absorbing�

capacity�of�technical�provisions�and�deferred�taxes,�as�referred�to�in�Article�107.�
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8�Where� insurance� or� reinsurance�undertakings� apply� the� calculation�approach� for� equity�

risk,�as�set�out�in�point�b)�of�paragraph�1�of�Article�105bis,�the�percentage��%�shall�be�equal�

to�the�sum�of:�

)� a�percentage�calibrated�as�a�function�of�the�typical�holding�period�of�

equity�investments�of�the�insurance�or�reinsurance�undertaking,�in�

accordance�with�paragraph�1�b)�of�Article�105bis;�

)� a�dampener�correction�that�may�depend�on�the�typical�holding�period�

of�equity�investments�of�the�insurance�or�reinsurance�undertaking.�

�

iii)�With�respect�to�other�equity�investments,�the�percentage��%�shall�be�equal�either�to�a�

fixed�percentage�in�accordance�with�the�approach�set�out�in�point�a)�of�paragraph�1�of�

Article�105bis,�or�to�a�set�of�fixed�percentages�in�order�to�take�account�of�the�various�

natures�of�other�equity�investments�considered�in�accordance�with�the�approach�set�out�in�

point�b)�of�paragraph�1�of�Article�105bis.�

�

QQQQQQQQQQQQQQ�

�

�

�

�

� �


