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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

V pribthu finanéni krize se projevily zdvazné nedostatky ve finanénim dohledu jak
v konkrétnich piipadech, tak ve vztahu k finanénimu systému jako celku. Evropska komise
zahajila zasadni prehodnoceni finanéniho dohledu v Evropé za udelem zavedeni
efektivnéjsiho, integrovaného a udrzitelného evropského systému dohledu. To vychazi ze
zjisténi skupiny odbornikd na vysoké urovni, které pfedsedal pan Jacques de Larosicre,
byvaly generdlni feditel Mezinarodniho ménového fondu, a kterou povéfil pan predseda
Barroso, aby vypracovala doporudeni k posileni evropskych mechanismi dohledu. Skupina
piedlozila svou zprévu dne 25.Unora 2009 a jeji doporuéeni Komise schvilila ve svém
sd&leni pro jarni zasedani Evropské rady, jeZ se konalo v bfeznu 2009'.

NejdiileZit&jsi prvky reformy navrzené Komisi jsou:

1. ztizeni Evropského systému orgdnit financniho dohledu (ESFS), sestavajiciho ze sité
vnitrostatnich organi finanéniho dohledu fungujicich soub&Zn& s novymi evropskymi
organy dohledu, které by se vytvofily pfeménou stavajicich evropskych vyborh
dohledu’> na Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA), Evropsky orgin pro
pojisfovnictvi a zam@stnanecké penzijni pojiSténi (EIOPA) a Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy (ESMA), &imz by se spojily vyhody zastfesujiciho evropskeho
timce finanéniho dohledu se zkudenostmi mistnich organt mikroobezfetnostniho
dohledu, které jsou nejbliZe institucim pisobicim v jejich pravomoci; a

2. zfizeni Evropského vyboru pro systémova rizika (ESRB), ktery bude sledovat
a posuzovat potencidlni hrozby pro finanéni stabilitu, které vznikaji v disledku
makroekonomického vyvoje a vyvoje uvnitt finan¢niho systému jako celku. Za timto
fitelem by vybor ESRB poskytoval véasna varovani pied systémovymi riziky, ktera
se mohou kumulovat, a v pi{padé potieby vydaval doporuceni k pfijeti opatfeni pro
feSeni téchto rizik.

Pokud jde o ratingové agentury, byla de Larosiérova skupina zejména toho nazoru, ze by bylo
daleko rozumngj3i povétit Evropsky vybor regulitord trhii s cennymi papiry (CESR) iikolem
povolovat ratingové agentury v EU, sledovat jejich ¢innost ana zaklade tohoto sledovéni
ukladat potfebné zmeny.

Ve svém sdéleni ze dne 27. kvétna 2009 o evropském finanénim dohledu’® proto Komise
navrhla, ¥e evropsky organ dohledu by m&l zodpovidat za schvalovani nekterych subjektil
celoevropského rozsahu, napt. ratingovych agentur, a dohled nad nimi. Tyto odpovédnosti by
mohly zahrnovat takové pravomoci jako vySetfovani, kontroly na mist¢ a rozhodnuti tykajici
se dohledu. Tyto odpovédnosti by byly vymezeny v nafizeni Evropského parlamentu a Rady

! Sdéleni Komise ,.Urychlit oZiveni evropské ekonomiky” ze dne 4. bfezna 2009, KOM({2009) 114
v kone¢ném znéni.

Jedna se o Evropsky vybor organi bankovniho dohledu (CEBS), Evropsky vybor organi dozoru nad
pojistovnictvim a zaméstnaneckym penzijnim pojisténim (CEIOPS) a Evropsky vybor regulatort trhil
s cennymi papiry (CESR).

g Sdéleni Komise ,Evropsky finanéni dohled* ze dne 27. kvétna 2009, KOM(2009) 252 v konecném

znéni.
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o ratingovych agenturach®. Navrh Komise schvilila Evropsk4 rada na svém zasedani v éervnu
2009 a jasné uvedla, Ze orgdn ESMA by mél rovnéz ,,mit pravomoci dohledu nad ratingovymi
agenturami‘®.

V této souvislosti je v €lanku 39 a v 51. bodu odiivodn&ni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady o ratingovych agenturdch uvedeno, Ze stivajici architektura dohledu by neméla byt
povaZovana za dlouhodobé fe¥eni dozoru nad ratingovymi agenturami aZe alkoliv se
oCekava, Ze kolegia pfisluinych organd zefektivni spolupraci a konvergenci v oblasti dohledu
ve Spolefenstvi, nemohou nahradit viechny vyhody konsolidovangj$iho dohledu nad
sektorem ratingovych agentur. Evropsky parlament a Rada poidaly Komisi, aby do
1. Cervence 2010 pfedloZila zpravu a pfipadny legislativni navrh, ktery je zapotfebi k fedeni
z)iSténych nedostatkd, pokud jde o postupy pro koordinaci a spolupraci v oblasti dohledu.

Je nutno poznamenat, Ze tento navrh nezavadi do nafizeni o ratingovych agenturach Zadné
zmény tykajici se podstatnych podminek, jez musi ratingové agentury splnit, aby byly
zaregistroviny, ajeZ musi pozdéji spliiovat prib&zng. Podobn& podminky, za kterych se
mohou ratingy vydané ratingovymi agenturami se sidlem ve tfetich zemich pouzivat v Unii
(prostfednictvim mechanismi pfejimani® a certifikace,’ jak to pfedpokladd nafizeni
o ratingovych agenturich), nejsou pfedmétem navrhovanych zmén, nybrz ziistanou ve znéni
stanoveném v soucasném natizeni o ratingovych agenturich.

2. KONZULTACE ZUCASTNENYCH STRAN

Béhem vyvoje legislativniho bali¢ku ndvrhii ohledn& nové struktury evropského finanéniho
dohledu probéhly dvé oteviené konzultace, které zahrnovaly prvky tykajici se nafizeni
o ratingovych agenturdch. Za prvé, po vydani zpravy skupiny na vysoké urovni, které
pfedsedal Jacques de Larosiére, a zvefejnéni sdéleni Komise ze dne 4. bfezna 2009 uspotadala
Komise prvni konzultaci od 10. bfezna do 10. dubna 2009 za telem ziskani vstupnich ddaji
pro své sd€leni o finanénim dohledu v Evrop& ze dne 27. kvétna 2009. Souhmn obdrzenych
piispévkl vefejnosti lze nalézt na internetové adrese:

http://ec.europa.ew/internal_market/consultations/docs/2009/fin_supervision/summary_en.pdf

Za druhé, od 27. kvétna do 15. Eervence 2009 uspofidala Komise dalii kolo konzultaci,
pfifemz vyzvala vSechny zilastn&né strany, aby se vyjadfily k podrobn&jiim reformam
piedloZzenym ve sdéleni o finan¢nim dohledu v Evropé ze dne 27, kvétna 2009. ObdrZené
odpovédi z vétsi &asti podpofily navrhované reformy a obsahovaly pfipominky k podrobnym
aspektim navrhovaného vyboru ESRB asystému ESFS. Souhrn obdrzenych ptispévki
vefejnosti 1ze nalézt na internetové adrese:

http://ec.europa.ev/internal_market/consultations/2009/fin_supervision_may_en.htm

Nafizeni o ratingovych agenturach pfijaté Evropskym parlamentem a Radou dne xx. zafi 2009.
Zasedani Evropské rady ve dnech 18.-19. Eervna 2009, zdvéry pfedsednictvi &. 20.

(1. 4 odst. 3 nafizen{ o ratingovych agenturdch.

Clanek 5 nafizeni o ratingovych agenturach.
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3. POSOUZENi DOPADU

Kvétnové sdéleni Komise o finanénim dohledu v Evropé doprovazelo posouzeni dopadi,
které analyzuje hlavni politické moZnosti vytvofeni systému ESFS a vyboru ESRB. Nasledné
bylo provedeno druhé posouzeni dopadil, jehoz cilem bylo pfezkoumat dopad navrhd
tykajicich se nové struktury evropského finanéniho dohledu pfijaté Komisi v zafi roku 2009
a které rovnéZz zahrnuje posouzeni zfizeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy a zmén
ve struktufe dohledu nad ratingovymi agenturami. Pro tento navrh byla vypracovana
piiméfena zprava o posouzeni dopadu. Lze ji nalézt na internetov¢ adrese:

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/agencies/index_en.htm

4. PRAVNI STRANKA NAVRHU

4.1. Pravni zaklad

Navrh vychazi z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropskeé unie.
4.2, Subsidiarita a proporcionalita

Ukoly, které maji byt svéfeny organu ESMA, jsou tizce spojeny s opatfenimi provedenymi
v reakci na finanéni krizi a s opatfenimi, kterd byla ohla§ena ve sdé€lenich Komise ze dne
4. btezna a 27. kvétna 2009. Postup Spolefenstvi miZe feSit slabiny, jeZz zvyraznila krze,
a zajistit systém, ktery je v souladu s cilem stabilniho a jednotncho finan¢niho trhu EU pro
finanéni sluzby - coZ orgdnu ESMA dava potfebné pravomoci dohledu k registraci
ratingovych agentur a dozoru nad nimi. Tradiéni délitko mezi pfisludnym organem
domovského ¢&lenského stitu a ostatnimi pfisluSnymi organy nebylo povazovano za
dlouhodobé fedeni dozoru nad ratingovymi agenturami vzhledem ke globalni povaze ratingi,
které se pouZivaji v celé Evropské unii. KdyZ bylo pfijato nafizeni o ratingovych agenturich,
byl za vyhodn&j§i povaZovan konsolidovangj$i dohled nad odvétvim ratingovych agentur;
nicméné tehdej3i pravni rimec nebyl pro vytvofeni takové struktury odpovidajici. Komisi
piedloZeny nivrh nafizeni o zfizeni Evropského organu pro cenné papiry atrhy (ESMA)
vytvat odpovidajici rimec, ktery tomuto organu poskytne potfebné pravomoci k plnéni ukola
v oblasti registrace a dozoru nad ratingovymi agenturami.

Jelikoz se v3ak nafizeni tyka nejen dohledu nad ratingovymi agenturami — ktery by mél
provadét organ ESMA —, ale také dohledu nad pouzivanim ratingl jednotlivymi subjekty, jez
podiéhaji dohledu na vnitrostitni Grovni, zfistanou vnitrostdtni orgdny dohledu 1 nadale
zodpov&dné za dohled nad pouzivanim ratingii témito jednotlivymi subjekty. JelikoZ budou
vnitrostatni orginy dohledu moci shromaZdovat konkrétni informace o pouzivéni ratingl,
mé&ly by byt schopny pozadat organ ESMA, aby pfezkoumal zruSeni registrace ratingove
agentury nebo pozastaveni pouZivani rating. PFsluSné vnitrostitni organy vSak nebudou
opravnény pfijimat vii€i ratingovym agenturdm opatfeni v oblasti dohledu, pokud tyto
agentury porudi nafizeni.

Kromé toho budou mit ptislu¥né organy povinnost spolupracovat s organem ESMA, kdyzZ to
bude orgin ESMA povazovat za nezbymé. Clenské staty proto budou muset udrzovat
v ¢innosti prisludné organy, jeZ na zaklad® natizeni o ratingovych agenturach urcily. Pfislusna
ustanoveni nepfekraduji rimec toho, co je naprosto nezbytné k dosazeni sledovanych cili.
Ustanoveni jsou v souladu se zdsadami subsidiarity a proporcionality stanovenymi v €lanku 5
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Smlouvy, jelikoZ cilii ndvrhu nelze uspokojivé dosdhnout na drovni &lenskych statd, a proto
jich 1ze lépe dosadhnout na firovni Spoledenstvi.

Nejvhodné&jdim nastrojem je natizeni, kterym se méni stavajici natizeni.
4.3. Podrobné vysvétleni navrhu

Naftizeni o ratingovych agenturach je tfeba revidovat s cilem zavést centralizovany dozor nad
ratingovymi agenturami pasobicimi v EU. Je tfeba, aby organ ESMA pfevzal vieobecnou
pravomoc v zdlezitostech tykajicich se registrace a prib&zného dohledu nad registrovanymi
ratingovymi agenturami, jakoZ i v zaleZitostech tykajicich se ratingli vydavanych ratingovymi
agenturami usazenymi ve tfetich zemich, které plisobi v EU na zdklad€ rezimt certifikace
nebo pfejimani. Proto je nezbytné nahradit v celém textu odkazy na pisluiné organy
zodpovédné za registraci a dohled nad ratingovymi agenturami odkazem na orgin ESMA.
Nékteré zvlastni pravomoci dohledu souvisejici s pouzivanim ratingd vSak zistanou
v pasobnosti pfisluSnych vnitrostatnich organii. Komise si kromé toho ponechava svou
pravomoc prosazovat Smilouvy, azejména hlavu VII kapitolu 1 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, pokud jde o spoleind pravidla hospodafské soutéze, v souladu s pfedpisy
piijatymi pro provadéni téchto pravidel.

4.3.1.  Zmény hiavy I (PFedmét, oblast pusobnosti a definice)

S cilem sladit nafizeni s novym ndvrhem smérnice o spravcich alternativnich investinich
fondi jsou alternativni investi¢ni fondy uvedeny v ¢l. 4 odst. 1, aby se s nimi zachizelo stejné
jako s ostatnimi finan¢nimi institucemi v EU, pokud jde o pouZivéni ratingll. To znamena, Ze
pokud alternativni investi¢ni fondy pouzivaji ratingy pro regulatorni ucely, musi byt tyto
ratingy vydany ratingovou agenturou registrovanou nebo certifikovanou podle tohoto
nafizeni.

4.3.2.  Zmény hlavy II (Vydavani ratingit)

K zabranéni moznym stfetim zdjml vyplyvajicim pro ratingovou agenturu z obchodniho
modelu ratingu placeného emitentem, které jsou zvlast® nakaZlivé, pokud jde o rating
strukturovanych finan¢nich ndstrojit, k posileni transparentnosti a k posileni hospodaiské
soutéZze mezi ratingovymi agenturami by emitenti strukturovanych finan¢nich nastroji nebo
sptiznéné tfeti osoby mély byt povinny zpfistupnit informace, jeZ poskytly ratingové agentufe,
kterou si najaly pro Gcéely ratingu strukturovanych finanénich nastroji, konkurenénim
ratingovym agenturdm. Za pfedpokladu spinéni urgitych organizagnich podminek a podminek
tykajicich se davérosti by hodnocenou osobou nebo spiiznénou tfeti osobou mély byt
konkurenénim ratingovym agenturdm zpfistupnény informace poskytnuté pro Gdely ratingu
strukturovanych finanénich nastroji ratingovym agenturam, jeZ si najimi. Konkurenéni
ratingova agentura, jiz byly informace zpfistupnény, by je neméla pouzivat k jinym ucelim
neZ pro rating a méla by mit povinnost poskytnout uréity minimdlni polet nevyzadanych
ratingli, aby bylo zajisténo, Ze Zidost o pfistup k témto informacim nesleduje jiné ucely.

Na rozdil od ostatnich podstatnych pozadavkil v nafizeni o ratingovych agenturach, které jsou
uréeny ratingovym agenturam a jejich zamé&stnanciim, toto pravidlo klade poZadavky ohledné
zvefejiiovani informaci na emitenty strukturovanych finanénich ndstroji. Vsechny
registrované ratingové agentury budou mit moZnost pfistupu k informacim nezbytnym pro
vydavani nevyziddanych ratingll strukturovanych financnich nastroji. To povede k vétsi
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hospodatské soutdZi na trhu ratingll a zvysi se tim pocet ratingl na jeden ndstroj, takze
uzivatelé ratingi se budou moci spolehnout na vice neZ jeden rating pro tentyZ nastroj.

Komise konstatuje, #¢ USA (SEK pravidlo 17g-5, které bylo zvefejnéno dne 4. prosince 2009
a vstoupi v platnost v &ervnu 2010) rovnéz zavedly podobny system. Vzhledem ke globalni
tloze a &innostem ratingovych agentur je nezbytné zajistit uplatiiovani podobnych pravidel na
ratingové agentury piisobici ve vice jurisdikcich, aby byly mezi ratingovymi agenturami
zachovany rovné podminky a dostate€nd urovel hospodafske soutéze. Kromé toho se
predpokladd, Ze tato novd ustanoveni zmirni stfety zajmu v disledku obchodniho modelu
ratingu placeného emitentem. S ohledem na potencialni vyhody vyse uvedenych novych
ustanoveni a na skutednost, Ze zjevné piedstavuji osv&ddené postupy na mezinarodni urovni,
pravd&podobné nebude jejich dopad zhlediska nakladd v této souvislosti podstatny. Je
zapotiebi provadécich opatfeni k upfesnéni pozadavki, jez musi ratingova agentura splilovat
pro ziskani pfistupu na internetové stranky, vetn€ jeji schopnosti zajistit divémost udajil.

4.3.3.  Zmény hlavy HI (Dohled nad ratingovymi ¢innostmi)
4.3.3.1. Zmény kapitoly I (Postup registrace) hlavy 111

V disledku zavedeni nového, jediného organu dohledu pro dozor nad ratingovymi agenturami
je nutno odstranit stavajici ustanoveni, ktera pfedpoklidaji typ koordinace dohledu zaloZeny
na principu kolegia a konetné formalni rozhodovani pfislusnym organem domovského
tlenského statu. Predpokladi se, Ze prevod pravomoci dohledu na orgdn ESMA umozni
v ramci EU 1épe Fedit tikol zajistit uginny a G¢elny dozor nad subjekty, které Casto pisobi ve
vice jurisdikcich a maji rozsahly pfeshrani¢ni dopad. Kolegia organd dohledu, od nichZ se
otekavalo, ze zefektivni spolupraci a konvergenci v oblasti dohledu, proto v souvislosti
s navrhovanym centralizovanym dohledem na drovni EU jiZ nejsou nutnd. Vytvoteni organu
ESMA zkvalitni a zefektivni postup registrace tim, Ze jej zjednoduSsi (v dusledku odstranéni
nadbyteénych konzultagnich krokld mezi orgdny v kolegiu a s vyborem CESR), takze bude
mozné zkratit lhity v jednotlivych fazich postupu registrace.

4.3.3.2. Zmény kapitoly II (Dohled zajitovany Evropskym organem pro cenné papiry a trhy)
hlavy III

Za ucelem usnadnéni kazdodenniho pouZivéini tohoto nafizeni by mél byt organ ESMA
opravnén navrhovat technické normy, které schvili Komise a které¢ se tykaji: i) postupu
registrace, jako? i informaci uvedenych v pfiloze II; ii) informaci, jez ratingova agentura musi
poskytnout k Zadosti o certifikaci a k posouzeni jejiho systémového vyznamu pro finanéni
stabilitu a F4dné fungovéni finanénich trhi podle ¢lanku 5 nafizeni; a iii) uvadéni informaci,
které ratingové agentury uvefejiiuji podle ¢l. 11 odst. 2 apodle oddilu E &asti II bodu 1
ptilohy I nafizeni, a to véetné struktury, formatu, zpisobu a doby ptedkladani zprav.

Za ugelem zajisténi dostate&né zpiisobilosti k dohledové a donucovaci €innosti je nutno organ
ESMA opravnit k pozadovani vSech nezbytnych informaci od ratingovych agentur a dalSich
osob v souvislosti s ratingovou &innosti. Organ ESMA bude moci zahajovat jednotliva
vySetfovani mozného porudeni nafizeni, v jejichz rdmci musi byt schopen uplatiiovat
pravomoci dohledu, naptiklad zkoumat zdznamy a dal§i vyznamné materidly a pofizovat si
jejich kopie nebo vypisy z nich, poZadovat ustni vysvétleni, provadét slySeni osob, pozadovat
vypisy telefonnich hovorii a datovych prenost. Organ ESMA musi byt také schopen provadet
kontroly na misté. Priva na obhajobu dotyénych osob musi byt vramci tizeni plné
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respektovina. Zejména musi orgin ESMA dotyénym osobiam umoinit slyfeni ohledné
zalezitosti, proti nimz organ ESMA vznesl namitku.

4.3.3.3. Zmeny kapitoly III (Spoluprice mezi Evropskym orginem pro cenné papiry a trhy
a pfisludnymi organy) hlavy III

Pfislusne orginy si maji ponechat zodpovédnost za dozor, pokud jde o pouZivani ratingi
subjekty podléhajicimi dohledu (jako jsou Gv&rové instituce nebo pojistovny), které tyto
ratingy pouZivaji pro regulatorni fely. Tyto vnitrostatni orginy jsou inadale nejlépe
disponovény k tomu, aby zkoumaly, jak subjekty podléhajici dohledu pouZivaji ratingy ve své
kaZzdodenni ¢innosti, a v pfipadé potieby piijimaly vhodna opatieni.

Vnitrostatni orgdny dohledu musi rovndz ptisp&t k dohledové Zinnosti organu ESMA
zajiSténim veSkeré nezbytné vymény informaci a spoluprice, kterd mizZe byt pfi vykonu
dohledovych a donucovacich pravomoci orginu ESMA nutni. Budou moci organ ESMA
pozadat, aby pfezkoumal, zda jsou splnény podminky pro zrueni registrace ratingové
agentury, a zvaZil pozastaveni pouzivani ratingll vydanych ratingovou agenturou, o niZ se
domnivaji, Ze zdvaznym zplsobem a trvale porusuje nafizeni o ratingovych agenturach.

Je-li to nezbytné nebo vhodné z ditvodt Gginnosti, musi mit organ ESMA pfi své dohledové
¢innosti moznost poZddat o pomoc piislu$ny orgin dohledu na vnitrostatni drovni. Pisluiné
organy by mély byt napomocny, kdyz orgdn ESMA provadi vy3etfovani a kontroly na mist&.

Organ ESMA také miiZze pfenést urdité tkoly v oblasti dohledu na pfisluiné vnitrostitni
organy, napf. kdyZ je nutno pfijmout opatfeni v oblasti dohledu ve vzdalenych prostorach
ratingové agentury nebo pokud by tato opatfeni vyZzadovala znalosti a zkuSenosti s ohledem
na mistni podminky, veetn€ znalosti cizich jazykld. P¥ena3eni ukold by se mélo pouZivat
k zamezeni vzniku nepfiméfenych nékladd organu ESMA aratingovym agenturim
podl¢hajicim dohledu. Mezi tkoly, které lze pfenést, patii provadéni konkrétnich
vySetfovacich kolil a kontrol na mist€, posuzovani Zadosti o registraci, ale také tikoly spojené
s kaZzdodennim dohledem. PfendSeni tkoli nema vliv na odpovédnost organu ESMA, ktery
miiZe orgdnu, na néjz dkol pfenesl, udilet pokyny. Organ ESMA by mél v pokynech upfesnit
oblasti, ve kterych hodld pravomoci pfenaset ukoly vyuZit, véetng postupll, které se maji pti
pfenosu pouZivat, a ndhrad, jez maji byt pfislusnému organu za provedeni tkoli poskytnuty.

4.3.4. Zmény hlavy IV (Sankce, postup projedndvini ve vyboru, predklddani zprav
a prechodnd a zdvérecnd ustanoveni)

4.3.4.1. Zmény kapitoly I (Sankce, postup projednavani ve vyboru a ptedkladani zprav)
hlavy IV

V ramci nezbytného posileni své pravomoci dohledu miZe organ ESMA navrhnout, aby
Komise ukladala pendle. Toto donucovaci opatieni mé ptispét k dosaZeni toho: i) aby doglo
k ukon€eni protipravniho jednani; ii) aby byly pfedloZeny uplné a spravné informace, které si
orgdn ESMA vyzZadal; iii) aby se ratingové agentury a dal3i osoby podrobily vySetfovani.
Organ ESMA také mhZe navrhovat pokuty, jeZ by mé&la Komise pfijmout, dojde-li imysiné
nebo znedbalosti k poruSeni nekterého z ustanoveni nafizeni o ratingovych agenturich
uvedenych v pfiloze II. Podrobnd kritéria pro stanoveni vy$e pokut, jakoZ i procesni aspekty
tykajici se pokut budou stanoveny v aktu v ptenesené pravomoci.

Kromé€ navrhovani sankci by mél byt orgdin ESMA rovn&Z oprdvnén pfijimat opatteni
v oblasti dohledu, pokud ratingové agentura poruii nafizeni. Tato opatfeni zahrnuji dodasny
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zékaz vydavani ratingl a pozastaveni pouZivani dotyénych ratingt, dokud nedojde k ukondeni
protipravniho jednani. Jako krajni opatfeni je organ ESMA oprdvnén zrulit registraci
ratingové agentury.

Krom& toho ma organ ESMA pravomoc vyZadovat, aby ratingové agentury ukongily
protipravni jednani a vydavaly vefejnd oznameni. Tato opatfeni se uplatni v pfipadech, kter¢
s piihlédnutim k zdsadé proporcionality nejsou divodem k pfijeti sankci nebo pifisnéjsiho
opatfeni v oblasti dohledu. Sankce, penale a opatfeni v oblasti dohledu pfedstavuji vzijemné
se dopliiujici soudasti rezimu d¢inného prosazovani.

Postupy projednédvani ve vyboru jsou uvedeny do souladu s Lisabonskou smlouvou.
4.3.4.2. Zmény kapitoly II (Pfechodna a zavére¢na ustanoveni) hlavy IV

Jakmile bude organ ESMA zfizen a zaéne fungovat, budou muset pfisluSné organy Elenskych
statd ukon&it své kompetence a povinnosti souvisejici s dohledovou a donucovaci Cinnosti
v oblasti ratingovych agentur, které jim byly svéfeny na zdkladé nafizeni o ratingovych
agenturach.

Také je nutno stanovit jasna pravidla pro pfedani spisi a pracovnich dokumentli pfisluSnymi
organy organu ESMA.

5. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Celkovy ptehled rozpoctovych disledki navrhi na vytvofeni orgdnu ESMA byl ptedloZen
vzafi 2009 ve zpravé o posouzeni dopadi a v doprovodnych legislativnich finan¢nich
vykazech, jez tyto legislativni navrhy doprovézely (viz legislativni finanéni vykaz pfilozeny
k navrhu na zfizeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy). Konkrétni dopady na orgén
ESMA, co se ty¢e piimého dohledu a dozoru nad ratingovymi agenturami, jsou uvedeny
v legislativnim finanénim vykazu doprovazejicim tento ndvrh. Oba finan¢ni vykazy je nutno
posuzovat spoleéné. Ve finan¢nim vykazu doprovéazejicim tento navrh jsou rovnéZ posouzeny
konkrétni rozpoétové disledky pro Komisi.

Navrh ma disledky pro rozpocet SpoleCenstvi.
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2010/0160 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)&. .../ ...,
kterym se méni naFizeni (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise®,

8

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho viboru®,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem'®,

vzhledem k témto divodim:

(1)

(2)

)

Zprava vypracovana na Zadost Komise skupinou odbornikd na vysoké trovni, které ptedsedal
J. de Larosiére, a zvefejnéna dne 25. tinora 2009 konstatovala, Ze je nutno posilit rimec dohledu
nad finan&nim odvétvim v Evropé, aby se sniZilo riziko a zdvaZnost budoucich finan&nich krizi,
a doporu¢ila dalekosahlé reformy struktury dohledu véetné vytvoteni Evropského systému
organii finanCniho dohledu, sestidvajiciho ze tfi evropskych orgami dohledu, jednoho pro
odvétvi cennych papirii, jednoho pro odvétvi pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
a jednoho pro odvétvi bankovnictvi, a ziizeni Evropského vyboru pro systémova rizika.

Ve svém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009 s nizvem ,,Urychlit oZiveni evropské ekonomiky*''

navrhla Komise pfedloZit legislativni navrhy tykajici se zfizeni Evropského systému organid
finanéniho dohledu a ve svém sdéleni ze dne 27. kvétna 2009 s nizvem ,,Evropsky finantni

dohled“'? uvedla podrobngjsi informace o mo2né architektufe takového nového ramce dohledu
a zdlraznila specificnost dohledu nad ratingovymi agenturami.

Evropska rada ve svych zavérech ze dne 19. ¢ervna 2009 doporugila, aby byl ztizen Evropsky
systém organi finanEniho dohledu, sestavajici ze sit& vnitrostatnich orgint finanéniho dohledu
fungujicich soub&Zné snovymi evropskymi organy dohledu, Evropskym orginem pro

Ut vést. C, 5.
Uf. vést. C,,s..
Ut vést. C, ,s..

KOM(2009) 114 v koneéném znéni.
KOM(2009) 252 v konedném znéni.
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(4)

)

®

(7

(8)

bankovnictvi (EBA), Evropskym organem pro poji§fovnictvi azaméstnanecké penzijni
pojisténi (EIOPA) a Evropskym orgénem pro cenné papiry a trhy (ESMA), jejichZ cilem je
zvysit kvalitu a jednotnost dohledu na urovni &lenskych stati, posilit dohled nad pfeshrani¢nimi
skupinami zfizenim kolegii orgini dohledu a vytvofenim jednotného evropské¢ho kodexu
platného pro viechny G&astniky finanéniho trhu v ramei vnitiniho trhu. Zddraznila, Ze Evropsky
organ pro cenné papiry atrhy by mél mit pravomoc dohledu nad ratingovymi agenturami.
Komise by si dile mé&la ponechat svou pravomoc prosazovat Smlouvy, a zejména hlavu VII
kapitolu 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o spoleénd pravidla hospodifské
soutéZe, v souladu s pfedpisy pfijatymi pro provadéni téchto pravidel.

Je tfeba jasn& definovat oblast piisobnosti Evropského orginu pro cenné papiry a trhy, aby
G&astnici finan¢niho trhu mohli urdit organ pfislusny v oblasti cinnosti ratingovych agentur.
Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy by mél pfevzit vieobecnou pravomoc v zdleZitostech
tykajicich se registrace ratingovych agentur a prib&zného dohledu nad registrovanymi
ratingovymi agenturami.

V zdjmu posileni hospodafské soutdZze mezi ratingovymi agenturami a zabrinéni moznym
stfetim zdjmd v ramci obchodniho modelu ratingu placeného emitentem, ktereé jsou zvIase
nakazlivé, pokud jde o rating strukturovanych finanénich nastrojii, a posileni transparentnosti
a kvality ratingG strukturovanych finanénich ndstroji by registrované nebo certifikovane
ratingové agentury mély mit pravo pistupu k seznamu strukturovanych finan¢nich nastroj, jez
jsou hodnoceny jejich konkurenty. Informace pro tento rating by mély byt poskytnuty
emitentem nebo spiiznénou treti osobou pro ufely vydavani nevyZadanych konkurentnich
ratingdl strukturovanych finanénich néstroji. Vydavani takovych nevyzadanych ratingli by mélo
podpofit vyuZivani vice nez jednoho ratingu pro kazdy strukturovany finan¢ni nastroj. Pfistup
na internetové stranky by mél byt poskytnut pouze v pfipadé, Ze ratingova agentura je schopna
zajistit zachovini dive&rmosti pozadovanych informaci.

Jelikoz se ratingy pouZivaji vcelé Unii, tradiéni rozlifovani mezi pfisludnym orginem
domovského ¢&lenského stitu a ostatnimi pfisluSnymi orgdny a pouzivani typu koordinace
dohledu zaloZeného na principu kolegia neni pro dohled nad ratingovymi agenturami vhodné.
V diisledku ztizeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy jiZ neni nadale nezbytné takovou
strukturu udrzovat. Postup registrace je tudiZ nutno zefektivnit a lhity odpovidajicim zpisobem
zkratit.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mél zodpovidat za registraci a prib&zny dohled nad
ratingovymi agenturami, aviak nemé&l by byt zodpov&dny za dozor nad uZivateli ratingll. Za
dohled nad pouZivanim ratingt finanénimi institucemi a jinymi subjekty (naptiklad Gvérovymi
institucemi, investiénimi podniky, pojiitovnami, Zzivotnimi poji§fovnami, zajiifovnami,
subjekty kolektivniho investovini do pfevoditelnych cennych papird, institucemi
zaméstnaneckého penzijniho pojidténi a alternativnimi investiénimi fondy), které jsou pod
dohledem na vnitrostatni firovni v ramci pouziti jinych smémic o finanénich sluzbéach, a nad
pouZivanim ratingd v prospektech by tudiz mély zistat zodpovédné pfisluSné vnitrostitni
organy.

Je tfeba zavést uéinny nastroj pro vypracovini harmonizovanych technickych norem s cilem

usnadnit pouzivani tohoto natizeni v kazdodenni praxi a zajistit rovné podminky a piiméfenou
ochranu investord a spotfebiteld v celé Unii. JelikoZ se jedna o organ s vysoce specializovanymi
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(135)

odbornymi znalostmi, je ucelné a vhodné povéfit vypracovanim navrhl technickych norem
Evropsky organ pro cenn€ papiry a trhy.

V oblasti ratingovych agentur je nutno pfipravit navrhy technickych norem tykajicich se
postupu registrace, informaci, jez ratingova agentura musi poskytnout k Zddosti o certifikaci
a k posouzeni jejiho systémového vyznamu pro finanéni stabilitu a fadné fungovani finanénich
trhd, a uvadéni informaci, které ratingové agentury uvefejfiuji podle tohoto nafizeni, a to véetné
struktury, formatu, zpiisobu a doby pfeklddani zprav. Navrhy technickych norem musi pfijimat
Komise, aby mély pravni zdvaznost, v souladu s nafizenim .../... [ESMA].

V oblastech, na néz se technické normy nevztahuji, by mél mit Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy pravomoc vyddvat nezdvazné pokyny k otdzkam tykajicim se uplatfiovéani tohoto
nafizeni.

Aby Evropsky organ pro cenné papiry a trhy mohl i¢inn€ plnit své povinnosti, mél by mit pravo
pozadovat viechny nezbytné informace pfimo od Géastnikl finan¢niho trhu. Organy élenskych
stati by mély byt povinny napomahat Evropskému organu pro cenné papiry atrhy pii
prosazovani takovych Zadosti.

Aby Evropsky orgin pro cenné papiry a tthy mohl u€inné vykonavat své pravomoci dohledu,
mél by mit privo provadét vy3etfovani akontroly na misté. Pfi vykonu svych pravomoci
dohledu by mél Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy osobam, které jsou pfedmétem fizeni,
umo?nit slySeni, aby bylo respektovano jejich pravo na obhajobu.

Piislusné orginy by mély byt Evropskému organu pro cenné papiry atrhy nipomocny
a spolupracovat s nim. Orgin ESMA miiZze pfenést urcité iikoly v oblasti dohledu na pfisluine
vnitrostatni organy, napf. kdyz kol v oblasti dohledu vyZaduje znalosti a zkuSenosti s ohledem
na mistni podminky, jeZ jsou snadnéji dostupné na vnitrostatni drovni. Mezi Gkoly, které lze
ptenést, patfi provadéni konkrétnich vySetfovacich Gkoli a kontrol na mist€, posuzovani Zadosti
o registraci, ale také konkrétni tkoly spojené s kaZdodennim dohledem. Podrobnosti takového
pfeneseni tkold, vfetné postupl a nahrady, jez ma byt poskytnuta vnitrostitnim pfislusnym
organiim, by mély byt uvedeny v pokynech.

Je nutno zajistit, aby pfisluiné organy mohly poZadat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy,
aby prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro zruseni registrace ratingové agentury, a aby
pozastavil pouzivdni ratingi, pokud existuje domnénka, Ze ratingovd agentura zdvaZnym
zpusobem a trvale poruSuje natizeni. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mél Zzadost
posoudit a pfijmout veSkerd nezbytna opatfeni.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mé&l mit moZnost navrhnout Komisi, aby uloZila
penale. Utelem téchto penale by mélo byt dosihnout toho, aby bylo ukonZeno protipravai
jednani zjisténé Evropskym orginem pro cenné papiry atrhy, aby byly pfedloZeny uplné
a spravné informace, které si Evropsky organ pro cenné papiry atrhy vyzidal, aaby se
ratingové agentury a dal$i osoby podrobily vySetfovani. Kromé toho by pro uéely odstraSeni
a donuceni ratingovych agentur k dodrZovani nafizeni méla mit Komise také moZnost uklidat
na Zzadost Evropského orgdnu pro cenné papiry atrhy pokuty, dojde-li Gmyslné nebo
z nedbalosti k porudeni konkrétnich ustanoveni nafizeni. Pokuta musi byt odrazujici a pfiméfena
povaze azdvaZnosti poruSeni, dobé trvani porueni a hospodafské sile doty¢né ratingové
agentury. Podrobna kritéria pro stanoveni vySe pokut, jakoZ i procesni aspekty tykajici se pokut
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(16)

)

(18)

(19)

(20)

@n

by méla Komise stanovit v aktu v ptenesené pravomoci. Clenské staty by mély i nadale ziistat
piislusné pro stanoveni a provadéni pravidel udélovani sankci za poruSeni povinnosti finanénich
podniki pouzivat kregulatornim d&elim pouze ratingy vydané ratingovymi agenturami
registrovanymi v souladu s timto nafizenim.

Jestlize se ratingova agentura dopusti porudeni, mél by byt Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy opravnén piijmout fadu opatfeni v oblasti dohledu, kterd zahrnuji, ale ncomezuji se na
vyzvani ratingové agentury, aby protipravni jedndni ukongila, pozastaveni pouZivani ratingt,
dotasny zakaz vydavani ratingd danou ratingovou agenturou a — jako krajni opatfeni - zruSeni
registrace, pokud ratingova agentura i nadale zavaznym zplsobem poruSuje ustanoveni tohoto
nafizeni. Opatfeni v oblasti dohledu by m&] Evropsky organ pro cenné papiry a trhy uplatfiovat
s ptihlédnutim k povaze azavaZnosti porudeni a kzésadé proporcionality. Sankce, penale
a opatieni v oblasti dohledu pfedstavuji vzijemné se doplilujici souasti rezimu ucinného
prosazovani.

Z divod pravni jistoty je vhodné stanovit jasna piechodnd opatfeni pro pfedani spisi
a pracovnich dokumentl ptislusnymi vnitrostatnimi orgdny Evropskému orginu pro cenné
papiry a trhy.

Komise by méla byt zmocenéna k pfijimani aktd v pfenesené pravomoci v souladu s {lankem
290 Smlouvy, pokud jde ozmény aupfesnéni kritérii pro posouzeni rovnocennosti
regulatorniho a dohledového rdmce tfeti zem& s cilem zohlednit vyvoj na finanCnich trzich,
pfijeti natizeni o poplatcich a zmény ptiloh.

Na zpracovani osobnich Gdaji provadéné pii uplatiiovani tohoto natizeni &lenskymi staty
a hospodaiskymi subjekty, na n&Z se toto nafizeni vztahuje, se pouZije smémice Evropského
parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrang fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tidaji a o volném pohybu téchto Gdaji.

Ochranu fyzickych osob v souvislosti se zpracovdnim osobnich udaji upravuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) & 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrang fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich 1idaji organy a institucemi SpoleCenstvi a o volném
pohybu téchto adaja'?, které je v plném rozsahu pouZitelné na zpracovani osobnich ddajii pro
1i¢ely tohoto nafizeni provad&né pti uplatiiovani tohoto nafizeni organy a agenturami Unie.

Jeliko? cilli opatfeni, kterd maji byt pfijata, tj. vytvofeni G¢inného a elného rimce dohledu
nad ratingovymi agenturami pov&fenim jediného orginu dohledu dohledem nad ratingovymi
ginnostmi v Unii, vytvofeni jediného kontaktniho mista pro ratingové agentury a zajidténi
jednotného uplatiiovani pravidel, nelze uspokojivé dosahnout na urovni ¢lenskych stiti, ale 1ze
jich lépe dosdhnout na Grovni Unie, miZe Unie s pfihlédnutim k celoevropské struktufe
a dopadu ratingovych &innosti, které maji byt pfedmétem dohledu, ptijmout opatfeni v souladu
se zdsadou subsidiarity stanovenou v &lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném &lanku toto nafizeni nepfekratuje ramec toho, co je
nezbytné pro dosaZeni uvedenych cilt.

Ut vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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(22) Dohled nad ratingovymi agenturami organem ESMA by mélo zadit teprve poté, co bude orgin
ESMA 7zfizen. Proto se pouZitelnost tohoto nafizeni odklada, dokud nevstoupi v platnost
nafizeni ... / ... o zfizeni organu ESMA.

(23) Nafizeni (ES) ¢&.1060/2009 o ratingovych agenturich by proto mélo byt odpovidajicim
zplsobem zménéno,

PRUALY TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Zmény narizeni (ES) ¢. 1060/2009

Nafizeni (ES) &. 1060/2009 se méni takto:

1)
2)

b)

Clanek 4 se méni takto:
V odstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

. UvBrové instituce ve smyshu smémice 2006/48/ES, investiéni podniky ve smysiu smémice
2004/39/ES, pojidtovny v oblasti piisobnosti smérnice Rady 73/239/EHS"4, Zivotni pojistovny
ve smyslu smémice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES'°, zajistovny ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES'S, subjekty kolektivniho investovini do
pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) ve smyslu smérnice 2009/65/ES, instituce
zameéstnaneckého penzijniho poji§téni ve smyslu smémice 2003/41/ES a alternativni investi¢ni
fondy ve smyslu smémice 2010/.../ES mohou pouZivat k regulatornim t¢elim pouze ratingy
vydané ratingovymi agenturami usazenymi v Unii a registrovanymi v souladu s timto
nafizenim.*

Odstavec 3 se méni takto:
i) Pismena b), ¢} a d) se nahrazuji timto:

»,b) ratingova agentura ovéfila a miize Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (dale jen
worgain ESMA®) priibéZné prokazovat, Ze ratingové innosti vedouci k vydani ratingu, ktery
ma byt piejat, vykondvala ratingova agentura ze tfeti zemé& zpiisobem, jenZ spliiuje poZadavky
alespon stejné pisné, jako jsou poZzadavky stanovené v Elancich 6 az 12;

c) neni omezena schopnost orgdnu ESMA posuzovat a sledovat, zda ratingova agentura
usazena ve tieti zemi plni poZadavky stanovené v pismenu b);

d) ratingovd agentura poskytne na zidost orgimu ESMA viechny informace nezbytné

k tomu, aby organ ESMA mohl pritbéZné dohliZet na plnéni poZadavki stanovenych v tomto
nafizeni;*

i1)  Pismeno h)} se nahrazuje timto:

Qf. vést. L 228, 16.8.1973, 5. 3.
UE. vést. L 345, 19.12.2002, 5. 1.
UF. vast. L 323, 9.12.2005, 5. 1.
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2)

b)

d)

»h)  existuji odpovidajici ujednani o spoluprici mezi organem ESMA a obdobnym organem,
ktery je ptislusny pro ratingovou agenturu usazenou ve tfeti zemi. Orgdn ESMA zajisti, aby
tato ujednani o spolupréci obsahovala alespofi:

i)  zpfisob vymény informaci mezi orginem ESMA a obdobnym orginem, ktery je
ptislusny pro ratingovou agenturu usazenou ve tfeti zemi, a

ii) postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu s cilem umoZnit organu ESMA
prib&zné sledovat ratingové Einnosti vedouci k vydani ptejatého ratingu.“

Clanek 5 se méni takto:
QOdstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Ratingovd agentura uvedend v odstavei 1 milZze pozidat o certifikaci. Tuto Zadost
predioZi orgdnu ESMA v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ¢lanku 15.

V odstavei 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Organ ESMA Zadost o certifikaci posoudi arozhodne oni postupem podle €linku 16.
Rozhodnuti o certifikaci vychazi z kritérii stanovenych v odst. 1 pism. a) az d) tohoto &lanku.*

Odstavec 4 se nahrazuje timto:
4. Ratingova agentura uvedena v odstavci | miZe také pozddat:

a) v konkrétich pfipadech o udéleni vyjimky z povinnosti plnit nékteré nebo vSechny
pozadavky stanovené v oddilu A pfilohy I a¢l. 7 odst. 4, pokud je ratingova agentura
schopna prokizat, Ze vzhledem k povaze, rozsahu a sloZitosti své ¢innosti a vzhledem
k povaze a rozsahu ratingd, které vydava, nejsou tyto pozadavky pfiméfeng;

b) o udéleni vyjimky z poZadavku na fyzickou ptitomnost v Unii, pokud by byl takovy
pozadavek pfili§ zat8Zujici a nepfiméfeny vzhledem k povaze, rozsahu a sloZitosti jeji
Zinnosti a vzhledem k povaze a rozsahu ratingti, které vydava.

Zidost otyto vyjimky podavéd ratingovd agentura spolednd s Zzadosti o certifikaci. Pii
posuzovani této zadosti zohledni organ ESMA velikost ratingové agentury uvedené v odstavci
1, ktera Zadost podala, vzhledem k povaze, rozsahu aslozitosti jeji Cinnosti a vzhledem
k povaze arozsahu rating, které vydava, adopad ratingi vydanych touto ratingovou
agenturou na finanéni stabilitu a fadné fungovani finan¢nich trhi jednoho nebo vice Elenskych
stati. Na zakladé tohoto posouzeni mize orgin ESMA tuto vyjimku ratingoveé agentufe
uvedené v odstavcei 1 udélit.”

Odstavec 5 se zrusuje.
V odstavci 6 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,JKomise dale uptesni nebo upravi kritéria stanovend v druhém pododstavci pism. a), b) ac)
s cilem zohlednit vyvoj na finanénich trzich. Uvedena opatfeni se piijimaji prostiednictvim
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3)

b)

4)

akti v pfenesené pravomoci podle Clanku 38a aza podminek stanovenych v &lancich 38b
a 38c.”

Odstavce 7 a 8 se nahrazuji timto:

»7. Organ ESMA vypracuje ujednani o spolupraci s dotyénymi piisluinymi organy tietich
zemi, jejichZ pravni a dohledovy rdmec byl shledan rovnocennym s timto nafizenim v souladu
s odstavcem 6. V t&chto ujedndnich se stanovi alespofi:

a)  zplsob vymény informaci mezi orginem ESMA a pfislusnymi organy doty&nych tfetich
zemi a

b)  postupy koordinace dohledu.

8. Na certifikované ratingové agentury ana jimi vydavané ratingy se pouziji obdobné
¢lanky 20 a 24.¢

Ustanoveni ¢l. 6 odst. 3 se méni takto:
Uvodni &ast prvniho pododstavee se nahrazuje timto:

,0rgin ESMA miZe ratingové agentufe na jeji Zadost udé&lit vyjimku z povinnosti plnit
pozadavky stanovené v oddilu A bodech 2, 5 a6 piilohy I a vEél. 7 odst. 4, pokud tato
ratingovd agentura prokaZe, Ze vzhledem kpovaze, rozsahu asloZitosti jeji Cinnosti
ivzhledem kpovaze arozsahu vyddvanych ratingli nejsou tyto poZadavky pfiméfené,
a pokud:“

Druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,»V piipadé skupiny ratingovych agentur orgdn ESMA zajisti, aby alespori jedné ratingové
agentufe ve skupiné nebyla udélena vyjimka z plnéni poZadavkd stanovenych v oddilu A
bodech 2, 5 a 6 ptilohy I a v €l. 7 odst. 4.

Vkladaji se nové ¢lanky 8a a 8b, které zné&ji:

., Clinek 8a
Informace o strukturovanych financénich ndstrojich

Emitent strukturovaného finanéniho nastroje nebo sptiznénd tfeti osoba poskytne ratingové
agentufe, kterou si vybere, na internetovych strankich chrinénych heslem, jez spravuje,
veskeré informace, které ratingova agentura potfebuje k tomu, aby mohla zpo€atku urgit nebo
sledovat rating strukturovaného finanéniho nistroje podle metodiky stanovené v ¢l. 8 odst. 1.

Pokud jiné ratingové agentury registrované nebo certifikované podle tohoto nafizeni pozadaji
o ptistup k informacim uvedenym v odstavci 1, musi jim byt pfistup umoZnén bezodkladné za
pfedpokladu, Ze spliiuji viechny tyto podminky:

a) maji zavedeny systémy aorganizacni strukturu umoZiujici zajistit ddvémost téchto
informaci;
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S)

6)

7)

b) kardoroén& poskytuji ratingy nejméné pro 10 % strukturovanych finantnich néstrojd,
u nichZ Zadaji o pfistup k informacim uvedenym v odstavci 1.

Aby bylo zaji$téno jednotné uplatiiovani tohoto &lanku, pfijme Komise regulativnim postupem
podle &1. 38 odst. 2 podrobna pravidla, ktera stanovi zejména podminky pfistupu a poZadavky
na internetové stranky za udelem zajisténi pfesnosti a divémosti (idaji a ochrany osobnich
udajl v souladu se smérnici 95/46/ES.

Cldnek 8b
Pristup k informacim o ratingu

Ratingova agentura registrovand v Unii spravuje internetové strinky chrinéné heslem, ktere
obsahuji:

a) seznam strukturovanych finanénich nastroji, pro které pravé poskytuje rating, s uvedenim
typu strukturovaného finanéniho nistroje, jména emitenta a data zahdjeni procesu vydavani
ratingti;

b) odkaz na internetové stranky chran&né heslem, na nichZ emitent strukturovaného finanéniho
nastroje nebo spfiznéna tieti osoba poskytne informace poZadované podle &1 8a odst. 1,
jakmile ma tento odkaz k dispozici.

Ratingovd agentura bezodkladné poskytne pfistup kinternetovym strankdm chranénym
heslem uvedenym v odstavci 1 jakékoli ratingové agentufe registrované nebo certifikované
podle tohoto nafizeni za pfedpokladu, Ze ratingova agentura Zzddajici o pfistup spliuje
pozadavky stanovené v ¢l. 8a odst. 2.

Clinek 9 se nahrazuje timto:
Cldnek 9

Outsourcing
Outsourcing dilleZitych provoznich funkci nesmi byt vykonavan zpfsobem, ktery by
vyznamné snizil kvalitu vnitfni kontroly ratingové agentury aschopnost organu ESMA
vykonavat dohled nad pln&nim povinnosti uloZenych ratingové agentufe timto nafizenim.*
Ustanoveni &L. 10 odst. 6 se nahrazuje timto:
,6. Ratingova agentura nesmi pouZit nizev organu ESMA ani Zidného piisludného orgénu
zpasobem, ktery by naznagoval nebo vzbuzoval dojem, Ze tento organ ptejima &i schvaluje jeji
ratingy nebo schvaluje jeji ratingové innosti.”

V &lanku 11 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

»2. Ratingova agentura poskytne do archivu zfizeného orginem ESMA informace o své
historické vykonnosti, véetné Setnosti pfenosu ratingii, a informace o ratingovych hodnocenich
vydanych v minulosti a jejich zm&nach. Ratingova agentura poskytuje informace do tohoto
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8)

b)

9

archivu na standardnim formulaii stanovenym organem ESMA. Organ ESMA zpfistupni tyto
informace vetejnosti a kazdoro€n¢ zvetejni souhrnné informace o hlavnich aspektech vyvoje.

3.  Ratingova agentura kazdoro¢né poskytuje organu ESMA informace stanovené v oddilu
E ¢asti IT bodu 2 piilohy 1.

Clanek 14 se méni takto:
Odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Registrace je u¢inna na celém Uzemi Unie, jakmile nabylo u¢inku rozhodnuti o registraci
vydané organem ESMA podle ¢l. 16 odst. 3 nebo &l. 17 odst. 3.

V odstavci 3 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Ratingova agentura informuje bez zbyte¢ného odkladu organ ESMA o veskerych zasadnich
zménich podminek pro poditeCni registraci, véetné zahijeni nebo ukonéeni provozu pobocky
na Gzemi Unie.”

Odstavce 4 a 5 se nahrazuji timto:

»4.  AniZz jsou doteny ¢lanky 16 nebo 17, provede organ ESMA registraci ratingové
agentury, pokud na zakladé posouzeni Zadosti dojde se zietelemn k €lankiim 4 a 6 k zav&ru, Ze
ratingova agentura spliiuje podminky pro vydavani ratingi stanovené v tomto nafizeni.

5. Organ ESMA nesmi registraci podminit poZadavky, které¢ nejsou stanoveny v tomto
nafizeni.*

Clanky 15 aZ 20 se nahrazuji timto:
., Cldnek 15
Zaddost o registraci

Ratingova agentura podid Zidost oregistraci organu ESMA. Zidost obsahuje informace
stanovené v pfiloze IL.

Pokud o registraci Zada skupina ratingovych agentur, lenové skupiny povéfi jednoho z €lend,
aby podal organu ESMA viechny Zidosti jménem skupiny. Povéfend ratingova agentura
poskytne informace stanovené v piiloze I za kazdého ¢lena skupiny.

Ratingova agentura miize podat svou zadost v kterémkoli z Gfednich jazykd Unie.

Do deseti pracovnich dni od obdrZeni Zidosti organ ESMA posoudi, zda je Zadost 1iplna. Neni-
li Zadost Uplna, organ ESMA stanovi lhiitu, v niZ ratingovd agentura musi poskytnout
doplijici informace.

Posoudi-li organ ESMA zidost jako uplnou, oznami to ratingové agentufe.
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Cldnek 16
Posouzeni 2ddosti o registraci ratingové agentury organem ESMA

Organ ESMA posoudi do 30 pracovnich dni od oznameni podle &l. 15 odst. 4 druhého
pododstavce Zadost o registraci v zavislosti na tom, zda ratingova agentura spliiuje pedminky
stanovené v tomto nafizeni.

Organ ESMA muZze lhtu pro posouzeni prodlouZit o patnact pracovnich dni, zejména pokud
ratingova agentura pfedpoklada, Ze:

a)  bude pfejimat ratingy podle ¢l. 4 odst. 3;
b)  bude vyuZivat outsourcing;
c) pozada o vyjimku z povinnosti plnit poZadavky podie ¢l. 6 odst. 3.

Do 40 pracovnich dni od ozndmeni podle &L 15 odst. 4 druhého pododstavce, respektive do
55 pracovnich dni od tohoto oznameni v piipadech, na které se vztahuje odstavec 2 tohoto
¢lanku, orgin ESMA piijme fadng odivodnéné rozhodnuti o registraci nebo o zamitnuti
Zadosti o registraci.

Rozhodnuti, které organ ESMA vyda podle odstavce 3, nabyva Ginnosti patym pracovnim

dnem po jeho piijeti.

Clanek 17
Posouzeni Zddosti o registraci skupiny ratingovych agentur
orgdanem ESMA

Organ ESMA posoudi do 40 pracovnich dni od oznameni podle ¢l. 15 odst. 4 druhého
pododstavee Zadosti o registraci v zdvislosti na tom, zda ratingové agentury spliuji podminky

stanovené v tomto nafizeni.

Orgin ESMA muze thitu pro posouzeni prodlouZit o patnact pracovnich dni, zejména pokud
nékterd z ratingovych agentur ve skupiné ptedpoklada, ze:

a)  bude pfejimat ratingy podle ¢l. 4 odst. 3;
b)  bude vyuzivat outsourcing;
¢)  pozada o vyjimku z povinnosti plnit pozadavky podle ¢l. 6 odst. 3.

Do 50 pracovnich dni od oznameni podle &l 15 odst. 4 druhého pododstavce, respektive do
65 pracovnich dni od tohoto ozndmeni v piipadech, na které se vztahuje odstavec 2 tohoto
&lanku, orgin ESMA pfijme jednotlivd fadné odivodnéna rozhodnuti o registraci nebo
o zamitnuti Zadosti o registraci.

Rozhodnuti, ktera orgin ESMA vyda podle odstavee 3, nabyvaji uéinnosti pitym pracovnim
dnem po jejich piyjeti.
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Cldnek 18
Ozndmeni rozhodnuti o registraci,
o zamitnuti Zadosti o registraci nebo o zruSeni registrace ratingové agentury

Orgidn ESMA oznami do péti pracovnich dni od pfijeti rozhodnuti podle ¢lankd 16, 17 nebo 20
toto rozhodnuti doty&né ratingové agentufe. Pokud organ ESMA odmitne ratingovou agenturu
zaregistrovat nebo zrusi jeji registraci, své rozhodnuti fadné odiivodni.

Jakékoli rozhodnuti podle ¢lankd 16, 17 nebo 20 organ ESMA oznami Komisi a pislu$nym
organim.

Organ ESMA zvefejni na svych intemetovych strankich seznam ratingovych agentur
registrovanych v souladu s timto nafizenim. Tento seznam se aktualizuje do péti pracovnich
dni od pfijeti rozhodnuti podle ¢lankd 16, 17 nebo 20.

Clinek 19
Poplatky za registraci a dohled

Organ ESMA u¢tuje ratingovym agenturdm poplatky, které pln& pokryvaji niklady orginu
ESMA nezbytné pro registraci ratingovych agentur a dohled nad nimi, v souladu s timto
nafizenim a nafizenim o poplatcich uvedenym v odstavcei 2.

Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci podle ¢&lanku 38a nafizeni
o poplatcich. Uvedené nafizeni stanovi zejmeéna typ poplatkll a zaleZitosti, za néZ se poplatky
vybiraji, vysi poplatkli a zpusob jejich thrady. Vyie poplatku uétovaného ratingové agentute
musi byt pfiméfena jeji velikosti a hospodafské sile.

Cldnek 20
ZruSeni registrace
Organ ESMA zru#i registraci ratingové agentury, jestliZe ratingova agentura:
a)  se vyslovné vzda registrace nebo nevydala za pfedchozich Sest mésich Zadny rating;

b) ziskala registraci na zakladé nepravdivych informaci nebo jakychkoli jinych
neregulémich prostredki;

¢)  jiZ nespliluje podminky, za nichZ byla zaregistrovana, nebo

d)  zavainé ¢i opakované porusila ustanoveni tohoto nafizeni, kterd stanovi podminky pro
vykon &innosti ratingovych agentur.

Ptisludny organ &lenského stitu, v némZ se pouZivaji ratingy vydané dotyénou ratingovou
agenturou a ktery se domnivd, Ze byla splnéna néktera z podminek uvedenych v odstavct 1,
mize pozadat orgdn ESMA, aby posoudil, zda jsou splnény podminky pro zruleni registrace.
Pokud orgin ESMA rozhodne, Ze registraci dotyéné ratingové agentury nezrusi, své
rozhodnuti fadné€ odivodni.
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Rozhodnut{ o zrugeni registrace nabyva uéinku okamzité v celé Unii s vyhradou pfechodnych
obdobi pro pouzivani ratingli podle €l. 24 odst. 2.*

Nazev Kapitoly II v hlavé III se nahrazuje nazvem ,,Dohled zajidt'ovany orgdnem ESMA™.
Clanek 21 se nahrazuje timto:
., Cldnek 21
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
AniZ je dotéen &lanek 25a, zajidtuje uplatiiovani ustanoveni tohoto nafizeni orgdn ESMA.
Organ ESMA vydava a aktualizuje pokyny pro:
a)  uplatiiovani pravidel pro pfejimani ratingh podle £l. 4 odst. 3;

b) posuzovani toho, zda jsou metodiky pro vydavani ratingd v souladu spoZadavky
stanovenymi v ¢l. 8 odst. 3;

c)  spoluprici mezi organem ESMA a pfisludnymi orgény pro udely tohoto nafizeni vCetneé
postupli a podrobnosti souvisejicich s pfenasenim ukold.

Do [devét mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platost] pfedlozi orgin ESMA navrhy
technickych norem ke schvaleni Komisi podle €lanku 7 nafizeni .../... [ESMA] ohledné:

a)  postupu registrace véetné informaci stanovenych v pfiloze II;

b)  informaci, které ratingovd agentura musi pfedlozit spole&né se zadosti o certifikaci a se
zadosti o posouzeni jejiho systémového vyznamu pro finan¢ni stabilitu afadné
fungovani finanénich trhi podle ¢lanku 5;

¢) uvadéni informaci, které ratingové agentury uvefejfiuji vsouladu s¢l. 11 odst. 2
a oddilem E &asti II bodem 1 piilohy I, a to véetné struktury, formatu, zpisobu a doby
predkladani zprav.

Organ ESMA zvefejni kazdorotné a poprvé do 1.ledna 2012 zprdvu o uplatiiovani tohoto
nafizeni. Tato zprava obsahuje zejména posouzeni toho, jak ratingové agentury registrované
podle tohoto natizeni provadgji pfilohu 1.

Orgin ESMA spolupracuje s Evropskym orginem pro bankovnictvi zfizenym nafizenim
A a Evropskg’rm organem pro pojidtovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi zfizenym
nafizenim .../..."" akonzultuje tyto orginy pted vydinim pokynd a pfedloZenim navrhi
technickych norem uvedenych v odstaveich 2 a 3.

Clanek 23 se nahrazuje timto:

Uk. vést. L 25, 29.1.2009, s. 23.
Ut. vést. L 25, 29.1.2009, s. 28.
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, Cldnek 23
Nezasahovani do obsahu ratingii

Pii vykonu svych povinnosti podle tohoto nafizeni organ ESMA ani Zadné jiné organy vefejné
spravy ¢lenskych statd nezasahuji do obsahu ratingd ¢i metodik.*

Vkladaji se nové &lanky 23a, 23b a 23c, které zngji:

., Cldnek 23a

Zddosti o informace

Organ ESMA miZe poZadovat po ratingovych agenturach, osobach podilejicich se na se
ratingovych ¢innostech, hodnocenych osobach a sptiznénych tfetich osobach, tfetich osobach,
kterym ratingové agentury zadaly nékteré funkce nebo Cinnosti, a osobach s jinou vazbou na
ratingové agentury nebo ratingové Cinnosti, aby poskytly veskeré informace, které jsou
nezbytné pro provadéni jeho povinnosti podle tohoto nafizeni.

Pfi vyZadovani informaci podle odstavce 1 organ ESMA odkiZe na tento ¢lanek jako na
pravni zaklad zadosti a uvede jeji ucel, upfesni, jaké informace jsou pozadovany, a stanovi
lhitu, ve které maji byt poskytnuty. Uvede také sankce stanovené v &lanku 36b pro pFipad, ze
pozadované informace jsou poskytnuty nelpiné nebo Ze odpovédi na poloZené otazky jsou
nespravné Ci zavadéjici.

Osoby uvedené v odstavci 1 nebo jejich zastupci a v pfipadé pravnickych osob nebo sdruzeni
bez pravni subjektivity uvedenych v odstavci | osoby zmocnéné je zastupovat podle zdkona
nebo podle stanov poskytuji informace poZadované jménem dotyénych osob uvedenych
v odstavei 1. Zastupei nesou pinou odpovédnost za to, jsou-li poskytnuté informace netiplné,
nespravné ¢i zavadgjici.

Cldnek 23b
Obecna vysetrovani

Organ ESMA miize provadét veskera nezbytna vySetfovani osob uvedenych v ¢l. 23a odst. 1.
Za timto ucelem jsou dfednici a dalsi osoby povéfené organem ESMA zmocnéni:

a)  zkoumat jakékoli zdznamy, tdaje, postupy a jakékoli jiné materidly, které maji vyznam
pro plnéni jeho ukold;

b) pofizovat kopie takovych zdznamu, udaji, postupl ajinych materidli nebo vypisy
Z nich;

¢) pozadovat ustni vysvétleni;
d) pifedvolavat osoby ke slySeni;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovori a datovych pienost;
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f)  vyslechnout jakoukoli osobu za Gelem ziskani informaci souvisejicich s pfedmétem
vySetfovani.

Osoby uvedené v &l. 23a odst. 1 se podrobi vySetfovani zahajenému na zaklad& rozhodnuti
organu ESMA. Osoby pov&fené vySetfovanim podle odstavee 1 vykonavaji své pravomoci po
piedlozeni pisemného povéfeni, vnémZ je uveden pfedmét aucel vySetfovani. V tomto
povéfeni jsou také uvedena pendle stanovena v¢&lanku 36b pro pfipad, Ze poZadované
zdznamy, Udaje, postupy nebo jakékoli jiné materidly nejsou poskytnuty nebo jsou poskytnuty
neliplné nebo Ze odpovédi na poloZené otazky jsou nespravné &i zavadéjici.

S dostatetnym pfedstihem pfed vySetfovanim organ ESMA o vySetfovani a o totoZnosti
povétenych osob informuje pfisluiny organ ¢lenského statu, na jehoZ uzemi ma vySetfovani
probihat. Ufednici ptisluiného organu dotyéného &lenského statu jsou na zidost orgnu ESMA
témto povétenym osobam nipomocni pii plnéni jejich povinnosti.

Clanek 23c
Kontroly na misté

Organ ESMA miiZe za uéelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni provadét veskere
nezbytné ohlaené i neohlédgené kontroly na mistg v prostorach osob uvedenych v &l. 23a odst.
1.

Utednici a jiné osoby povéfené orginem ESMA provést kontrolu na misté sméji vstupovat do
viech provozoven ana pozemky osob, na néz se vztahuje rozhodnuti o vySetfovani piijaté
organem ESMA, amaji veSkeré pravomoci stanovené v &l 23b odst. 1. Ziroved jsou
opravnéni zapetetit jakékoli provozovny a ifetni knihy nebo zdznamy na dobu a v rozsahu,
které jsou pro kontrolu nezbytné.

Ufednici a jiné osoby povéfené organem ESMA provést kontrolu na misté vykondvaji své
pravomoci po pfedloZeni pisemného povéfeni, v némZ je uveden pfedmét a icel vySetfovani
a také pendle stanovena v &lanku 36b pro piipad, Ze se doty&né osoby vy3etfovani nepodrobi.
S dostateénym piedstihem pied kontrolou informuje orgdn ESMA o kontrole pfislusny organ
&lenského statu, na jehoZ izemi ma probihat.

Osoby uvedené v &l. 23a odst. 1 se podrobi kontroldm na misté natizenym na zikladé
rozhodnuti organu ESMA. V rozhodnuti je stanoven pfedmét a ucel kontroly, urteno datum,
kdy ma kontrola zadit, a uvedena penale stanovend v &lanku 36b. Organ ESMA pfijima takova
rozhodnuti po konzultaci pfisluného orginu &lenského statu, na jehoz izemi md kontrola
probihat.

Utednici piisluiného organu Elenského stitu, na jehoZz tzemi méd kontrola probihat, jakoz
i osoby timto organem povéfené nebo jmenované poskytuji na zidost orginu ESMA aktivni
pomoc Gfednikim ajinym osobam, které orgin ESMA povéfil. Za timto ugelem maji
pravomoci stanovené v odstavci 2.

Organ ESMA také miZe pozadat, aby pHisluiné organy Clenskych statii provedly urcite
vydettovaci tkoly akontroly na mist® jeho jménem, jak je stanoveno vtomto &lanku a
v &1, 23b odst. 1. Za timto ugelem maji piislusné organy stejné pravomoci jako organ ESMA,
jak je uvedeno v tomto &lanku a v €l. 23b odst. 1.

2 CS



CS

14)

Pokud urednici a jiné doprovazejici osoby povéfené orgdnem ESMA zjisti, Ze uréitid osoba
odmita kontrolu nafizenou podle tohoto ¢lanku, dotyény &lensky stét jim poskytne nezbytnou
pomoc a podle potfeby pozida o pomoc policii nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim
provedeni kontroly na misté umoZni.

Pokud pomoc stanovend v odstavci 7 vyZaduje podle vnitrostitnich pravnich pfedpisa
povoleni od soudniho orgdnu, musi byt takové povoleni vyzadano, a to i pfedem.

Pokud dojde k vyZadani povoleni podle odstavce 8, vnitrostitni soudni orgin provéi, Ze je
rozhodnuti orgdnu ESMA pravé aZe navrhovana donucovaci opatfeni nejsou vzhledem
k pfedmétu kontroly svévolna ani nepfiméfend. Pfi provéfovani pfimétenosti opatfeni muazZe
vnitrostatni soudni organ poZadat orgin ESMA o podrobné vysvétleni, a to zejména ohledné
divodi, ze kterych ma orgain ESMA podezieni na poruseni tohoto nafizeni, jakoZ i ohledng
zdvaZnosti kontroly na misté a ohledné povahy ucasti dotyéné osoby. Vnitrostatni soudni
organ v3ak nesmi zpochybnit nezbytnost kontroly jako takové ani pozadovat, aby mu byly
poskytnuty informace ze spisu organu ESMA. Zakonnost rozhodnuti organu ESMA
pfezkoumava pouze Soudni dwiir postupem stanovenym v nafizeni XX/2010 [ESMA].“

Clanky 24 a 25 se nahrazuji timto:
., Clinek 24
Opatieni v oblasti dohledu pFijimana organem ESMA

Pokud se registrovana ratingova agentura dopusti n&kterého z porufeni uvedenych v pfiloze
I11, organ ESMA pfijme jedno nebo vice z téchto rozhodnuti:

a)  zru$it registraci této ratingové agentury v souladu s ¢lankem 20;

b)  dofasné zakazat této ratingové agentufe vyddvéni rating s aginkem v celé Unii, dokud
nedojde k ukonéeni protipravniho jednani;

c)  pozastavit pouzivani ratingli vydanych touto ratingovou agenturou pro regulatorni ucely
s u¢inkem v celé Unii, dokud nedojde k ukonéeni protipravniho jednani,

d) pozadovat, aby ratingova agentura ukonéila protipravni jednani;

e) poZadovat, aby emitent strukturovanych finan¢nich nastrojii nebo sptiznéna tieti strana
poskytli piistup na internetové stranky, jeZ spravuji vsouladu sél. 8a odst. I,
ratingovym agenturam, které o né&j pozadaji;

f)  vydat vefejna oznameni.

Pfi pFijimani rozhodnuti uvedenych v odst. 1 pism. b) az f) organ ESMA zohledni povahu
a zavaznost poruseni, a to véetné:

1)  trvédni a Cetnosti pfipadl poruseni;

ii)  toho, zda poruSeni odhalilo zdvazné nebo systematické slabiny v postupech ratingové
agentury nebo v systémech fizeni ¢i vnitfnich kontrolich;
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15)

16)

tif) toho, zda porudeni usnadnilo & umoZnilo spachani finan¢niho trestného ¢inu nebo zda
1ze takovy trestny &n danému poruseni jakymkoliv jinym zpisobem pficist;

iv)  ztraty nebo rizika ztraty zplisobené investorGm.

Kromé toho miiZe orgdn ESMA piedat zaleZitost k trestnimu stihani pfisludnym vnitrostatnim
organim.

Byla-li pfijata opatfeni podle odst. 1 pism. a) ac), lze ratingy pouZivat pro regulatorni acely
i nadale, a to po dobu nepfesahujici:

a)  deset pracovnich dni, pokud pro dotyény finanéni nastroj nebo subjekt existuji ratingy
vydané jinymi ratingovymi agenturami registrovanymi podle tohoto nafizeni, nebo

b)  ti mésice, pokud pro dotyény finangni ndstroj nebo subjekt neexistuji ratingy vydané
jinymi ratingovymi agenturami registrovanymi podle tohoto nafizeni.

Organ ESMA miize obdobi uvedené v prvnim pododstavei pism. b) prodlouZit o dalsi thi
mésice za mimofadnych okolnosti souvisejicich s pipadnym naruSenim trhu nebo financni
stability.

Ani? je dotéen &lanek 20, organ ESMA oznami vedkera rozhodnuti pfijatd podle odstavce 1
bez zbyteéného odkladu piislusnym orgdnim a Komisi a zvefejni je na svych internetovych
strankach do 5 pracovnich dni ode dne jejich piijeti.

Cldnek 25
Slyseni dotycnych osob

Pied pfijetim rozhodnuti podle &l. 24 odst. 1 poskytne orgdn ESMA osobam, které jsou
pfedmétem Fizeni, ptileZitost byt slySeny ohledné zdleZitosti, proti nimz orgin ESMA vznesl
namitku. Orgdn ESMA zaloZi svd rozhodnuti pouze na namitkach, ke kterym se mohly
doty&né strany vyjadiit.

Povinnost uvedeni v prvnim pododstavei se nevztahuje na situace, kdy je tfeba pfijmout
naléhava opatfeni s cilem zabranit vyznamnému poskozeni finan¢niho systému. V takovém
pfipadé miize orgain ESMA pfijmout prozatimni rozhodnuti s tim, Ze co nejdfive po piijeti
svého rozhodnuti musi dat dotyénym osobam piilezitost ke sly3eni.

V ramci fizeni musi byt plné respektovana prava na obhajobu doty¢nych osob. Maji prave
nahliZet do spisu organu ESMA s v¥hradou opravnéného zijmu jinych osob na ochrané svych
obchodnich tajemstvi. Pravo nahliZet do spisu se nevztahuje na divémé informace a interni
dokumenty orgdnu ESMA.*

Nazev kapitoly III v hiavé Iil se nahrazuje timto: ,Spoluprice mezi organem ESMA
a piisludnymi organy*.

Vklada se novy &lanek 25a, ktery zni:
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. Cldnek 25a
PrFislusné organy zodpovédné za dohled nad él. 4 odst. 1
(pouzivani ratingii) a za jeho prosazovani

1. Ptisluiné organy zodpovidaji za dohled nad €l. 4 odst. 1 a za jeho prosazovani.

2. Aby pfisluiné organy mohly pinit své povinnosti tykajici se zjiStovani piipadného poruseni
€l.4 odst. 1, maji vsouladu s vnitrostitnimi pravnimi pfedpisy veskeré dohledové
a vySetfovaci pravomoci nezbytné pro vykon svych funkei. Tyto pravomoci vykonavaji:
a) pfimo;
b)  ve spolupraci s jinymi organy véetné organu ESMA nebo
¢)  podanim ZAdosti k piisluSnym soudnim organim.

3. Aby ptisluiné organy mohly plnit své povinnosti tykajici se zjistovani pfipadného poruseni
¢l. 4 odst. 1, maji vsouladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy vramci vykonu dohledu

pravomoc:

a) nahliZzet do jakychkoli dokumentd v jakékoli formé& a ziskdvat nebo pofizovat jejich
kopie;

b) pozadovat informace od jakékoli osoby a v pfipadé potfeby pfedvolat a vyslechnout
jakoukoli osobu;

¢)  provadét ohlaSené i neohldSené kontroly na misté a
d) pozadovat vypisy telefonnich hovora a datovych ptenosd.”
17) Clanky 26 a 27 se nahrazuji timto:
., Cldnek 26
Povinnost spolupracovat
Organ ESMA a pfisludné organy spolupracuji, pokud je to nutné pro aéely tohoto nafizeni.
Cldnek 27
Vyména informaci

1. Piisludné organy bez zbyteného odkladu poskytuji organu ESMA i sobé navzajem informace
poZadovan¢ pro Géely vykonu jejich povinnosti podle tohoto nafizeni.

2. Orgin ESMA miZe pfisluSnym organim odpovédnym za dohled nad subjekty uvedenymi
vEl 4 odst. 1, centrilnim bankdm, Evropskému systému centrdlnich bank a Evropské
centralni bance jakoZto ménovym organim, Evropskému vyboru pro systémova rizika
a pfipadng dal3im orginim vefejné spravy odpovédnym za dohled nad platebnimi systémy a
systémy vypotddani pfeddvat diivémé informace uréené k plnéni jejich ukold. Obdobné témto
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18)

19)

organiim ani subjektim nelze branit v tom, aby organu ESMA pfedavaly informace, které
orgian ESMA miiZze potfebovat pro ugely plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni.”

Clanky 28 a 29 se zrusyji.
Clanky 30, 31 a 32 se nahrazuji timto:

. Clanek 30
Prendseni wkolti z organu ESMA na prislusné organy

Organ ESMA mizZe konkrétni ikoly v oblasti dohledu pfenést na pfislusny orgin n&kterého &lenského
statu. Mezi tyto Gkoly v oblasti dohledu mohou patfit zejména Zidosti o informace podle ¢lanku 23a
a vySetfovani a kontroly na misté podle 1. 23c odst. 6.

PfenaSeni kol nema vliv na odpovédnost orginu ESMA.

Cldének 31
Ozndment a Zddosti o pozastaveni od prislusnych organii

Pokud je ptisluiny organ pfesvédten, Ze na izemi jeho Elenského staitu nebo na Gzemi jiného
Clenského stitu dochdzi nebo do$lo k jednani, které je vrozporu s ustanovenimi tohoto
nafizeni, oznami tuto skuteénost co nejkonkrétnéjiim zplisobem organu ESMA.

Orgin ESMA piijme vhodna opatfeni. Informuje oznamujici pfislu$ny organ o vysledku a,
pokud je to moZné, o podstatnych zménach ve vyvoji situace.

AniZ je dotlena oznamovaci povinnost stanovend v odstavci 1, plati, Ze pokud se oznamujici
pfisluiny orgin domniva, Ze registrovana ratingovéa agentura, jejiz ratingy jsou pouZivany na
tizemi jeho &lenského stitu, poruluje povinnosti vyplyvajici z tohoto nafizeni aZe tato
porudeni jsou dostateén® zivazna atrvald na to, aby méla vyznamny dopad na ochranu
investori nebo stabilitu finanniho systému v daném ¢&lenském stdtu, miZe oznamujici
ptislusny organ poZadovat, aby organ ESMA nafidil pozastavit pouzivini ratingli dotycné
ratingové agentury pro regulatorni Ulely osobami uvedenymi v €l. 4 odst. 1. Oznamujici
piisludny organ svou zadost organu ESMA dikladné zdhvodni.

Pokud se orgin ESMA domnivd, Ze Zadost neni opravnénd, vyrozumi o tom oznamujici
piisluiny organ. Pokud se organ ESMA domniva, Ze Zadost opravnéna je, pfiyjme vhodna
opatfeni k vyfeSeni dané zaleZitosti.

Cldnek 32
Midenlivost

Povinnost mléenlivosti plati pro viechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro organ
ESMA apro piisluiny orgin nebo pro jakoukoli jinou osobu, na niZ orgdn ESMA pienesl
tikoly, véetné auditor a odborniki, s nimiZ orgdn ESMA uzavfel smluvni pomér. Informace,
na které se vztahuje povinnost mlgenlivosti, nesm&ji byt zpfistupnény zadnym osobdm ani
organtim s vyjimkou pfipadi, kdy je toto zpfistupnéni nutné pro soudni fizeni.
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2. Veskeré informace vymeénované podie tohoto nafizeni mezi orginem ESMA, piisluinymi
organy a jinymi organy a subjekty uvedenymi v €l. 27 odst. 2 jsou povazoviny za divémé
s vyjimkou ptipadl, kdy organ ESMA ncbo dotyény pfisluiny organ nebo jiny orgin &i
subjekt v okamziku jejich sdéleni uvede, Ze dané informace mohou byt zpiistupnény, nebo
kdy je toto zpHstupnéni nutné pro soudni ¥zeni.”

20) Clanek 33 se zruduje.
21) Clanky 34 a 35 se nahrazuji timto:
. Cldnek 34
Dohoda o vyméné informaci
Organ ESMA muZe uzavirat dohody o vyméné informaci s pfisluSnymi organy tfetich zemi pouze
v piipadé, ze zpfistupnéné informace podléhaji zarukdm zachovini mllenlivosti, které jsou alespoii
rovnocenné zirukdm stanovenym v élanku 32.
Tato vyména informaci musi souviset s vykonavanim 1kold téchto ptisludnych organt.
Pro pfedavani osobnich tidaji tfetim zemim pouZije orgdn ESMA nafizeni (ES) &. 45/2001.
Clanek 35
ZpFistupnéni informaci ziskanvch ze tfetich zemi
Orgin ESMA miize zpiistupnit informace, které obdrZel od pfisluinych organi tfetich zemi, pouze
pokud dostal vyslovny souhlas pfislu$ného orginu, ktery mu informace poskytl, pficemz tyto
informace lze pfipadné zpfistupnit vyhradné pro uéely, pro které tento pfisluiny organ vydal svij
souhlas, nebo pokud je toto zpfistupnéni informaci nezbytné pro soudni fizeni.*
22) V kapitole I hlavy IV se nadpis méni takto:
»Sankce, pokuty, pendle, postup projednavani ve vyboru, pfenesené pravomoci a predkladani zprav*
23) V ¢lanku 36 se prvni pododstavec méni takto:
.1.  Clenské staty stanovi pravidla pro uklidini sankci za poruSeni &l. 4 odst. 1 tohoto natizeni
a pfijmou veskerd opatfeni nezbytnd k jejich uplatiovani. Tyto sankce musi byt U¢inné, pfiméfené
a odrazujici.”

24) Vkladaji se noveé clanky 36a az 36e, které zn&)i:

., Clanek 36a
Pokuty
1. Na Zadost organu ESMA muze Komise rozhodnutim uloZit ratingové agentufe pokutu, pokud

se ratingova agentura Umysin& nebo z nedbalosti dopustila nékterého z porudeni uvedenych
v piiloze III.
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Pokuty uvedené v odstavei 1 musi byt odrazujici a pfiméfené povaze a zdvaZnosti porudeni,
dobé trvani poruSeni a hospodafské sile dotyéné ratingové agentury. VySe pokuty nepfekro¢i
20 % ro¢niho pifijmu nebo obratu ratingové agentury za ptedchozi hospodaisky rok.

Bez ohledu na odstavec 2 plati, Ze pokud ratingova agentura ziskala pfimo ¢&i nepiimo
z porudeni vy¢islitelny finanéni prospéch, musi se vy$e pokuty pfinejmensim rovnat takovému
prospéchu.

Komise pfijme prostiednictvim aktii v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 38a provadéci
pravidla k tomuto ¢lanku, kterd zejména stanovi:

a)  podrobna kritéria pro stanoveni vySe pokuty;

b)  postupy pro Setfeni, souvisejici opatfeni a poddvani zprav, jakozZ 1 procesni pravidla pro
rozhodovani v¢etné ustanoveni tykajicich se prdv na obhajobu, nahlizeni do spisu,
pravniho zastoupeni a divérnosti a docasnych ustanoveni a pravidla pro vyméfovani
a vybér pokut.

Clanek 36b

Pendle

Na Zadost organu ESMA mize Komise rozhodnutim uloZit osobam uvedenym v ¢l. 23a
odst. 1 penale, aby je donutila:

a) ukonéit protiprivni jedndni v souladu srozhodnutim pfijatym podle ¢l. 24 odst. 1
pism. d);

b)  poskytnout Gplné a spravneé informace pozadované rozhodnutim podle ¢lanku 23a;

¢) podrobit se vySetfovani, azejména ptedlozit uplné zdznamy, udaje, postupy nebo
jakékoli jiné pozadované materidly a doplnit a opravit dal§i informace uveden¢ ve
vySetfovani zahajeném na zaklad¢ rozhodnuti ptijatého podle &lanku 23b;

d)  podrobit se kontrole na misté nafizené rozhodnutim podle ¢lanku 23c.

Stanovena penale musi byt Uéinna a pfiméfena. Vyse penale se stanovi za kazdy den prodleni.
Nesmi piesahnout 5% primémého denniho obratu v pfedchozim hospodafském roce
a vypocita se od data stanoveného v rozhodnuti.

Cldnek 36¢
Slyieni dotycnych osob

Pfed ptijetim rozhodnuti o pokuté nebo pendle podle Elankd 36a a 36b poskytne Komise
osobam, které jsou pfedmétem fizeni, pfileZitost byt slySeny ohledné zaleZitosti, proti nimz
Komise vznesla namitku. Komise zaloZi sva rozhodnuti pouze na namitkach, ke kterym se
mohly dotyéné strany vyjadfit.
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V ramci Fizeni musi byt plné respektovana prava na obhajobu dotyénych osob. Maji pravo
nahliZet do spisu Komise s vyhradou opravnéného zdjmu jinych osob na ochrané svych
obchodnich tajemstvi. Pravo nahliZet do spisu se nevztahuje na divémé informace a interni
dokumenty Komise.

Clinek 36d
Spolecéna ustanoveni tykajici se pokut a pendle
Komise zvefejni kazdou pokutu a pendle ulozené podle ¢lanki 36a a 36b.
Pokuty a penéle uloZena podle €lankid 36a a 36b jsou spravni povahy.
Clinek 36e
Prezkum Soudnim dvorem

Soudni dviir ma neomezenou pravomoc ptezkoumavat rozhodnuti, jimiZ Komise stanovila
pokutu nebo uloZila penile. Udélenou pokutu nebo penale miiZe zrusit, sniZit nebo zvysit.”

Clanky 37 a 38 se nahrazuji timto:

., Cldnek 37
Zmény priloh

Komise miiZe prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢ldnku 38a aza podminek
stanovenych v &ldncich 38b a 38¢ pozménit piilohy, aby zohlednila vyvoj na finanénich trzich, vietng
mezinirodniho vyvoje, zejména v souvislosti s novymi finanénimi néstroji.

26)

Clinek 38

Postup projedndvdni ve vyboru

Komisi je nidpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES".

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZiji se €lanky 5 a 7 rozhodnuti 1999/468/ES s chledem
na ustanoveni ¢lanku 8 zminéného rozhodnuti.

Doba uvedena v €l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tfi mésice.”
Vkladaji se nové élanky 38a, 38b a 38c, ktere zn&ji:

. Ffeneseni pravomoci

Uk. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Clanek 38a
Vykon prenesené pravomoci

Pravomoc pHjimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 5 odst. 6 tfetim pododstavci,
¢l. 19 odst. 2, &l. 36a odst. 4 a ¢lanku 37 je svéfena Komisi na dobu neurgitou.

Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soufasné Evropskému
parlamentu a Radg.

Pravomoc pfijimat akty v ptenesené pravomoci svéfena Komisi podléhd podminkim
stanovenym v ¢lancich 38b a 38c.

Cldanek 38b

Zruseni pfenesent pravomoci

Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v &l. 5 odst. 6 tfetim
pododstavei, €l. 19 odst. 2, &l. 36a odst. 4 a ¢lanku 37 kdykoli zrusit.

Orgén, ktery zahdjil interni postup scilem rozhodnout, zda zrudit pfeneseni pravomoci,
uvédomi nejpozdéji jeden mésic pred piijetim kone¢ného rozhodnuti druhého zakonodarce
a Komisi auvede pravomoci, jejichz pfeneseni by mohlo byt zruSeno, adivody tohoto
zruleni.

Rozhodnutim o zrueni se ukonéuje pieneseni pravomoci v ném blize urenych. Rozhodnuti
nabyvi ulinku okamzZit® nebo k pozdgj§imu dni, ktery vném je upfesnén. Nedotyka se
platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci. Bude zvefejnéno v Urednim véstniku
Evropské unie.

Clanek 38¢c

Namitky proti aktum v pFenesené pravomoci

Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v pfenesené pravomoci vyslovit ndmitky ve
thiité dvou mésict ode dne oznameni. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato
lhita prodlouzi o jeden mésic.

Pokud Evropsky parlament ani Rada v této lhité namitky proti aktu v pfenesené pravomoci
nevyslovi, vstupuje akt v pfenesené pravomoci v platnost dnem v ném stanovenym.

Akt v pienesené pravomoci miize byt zveteinén v Urednim véstniku Evropské unie a vstoupit
v platnost pted uplynutim této lhity, pokud Evropsky parlament i Rada uvédomi Komisi
o svém rozhodnuti namitky nevyslovit.

Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud proti nému Evropsky parlament nebo
Rada vyslovi namitky. Orgin, ktery vyslovuje namitky proti aktu v pfenesené pravomoci, je

oditvodni.*

Clanek 39 se méni takto:
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b)

”3 .

28)

Odstavec 2 se zruluje.

Odstavec 3 se nahrazuje timto:

Komise do 1. &ervence 2011 na zakladé vyvoje ramce regulace a dohledu pro ratingové
agentury ve tfetich zemich pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu tykajici se G¢inkh
tohoto vyvoje a vlivii pfechodnych obdobi uvedenych v &lanku 40 na stabilitu finan¢nich trhd
v Unii.*

V ¢lanku 40 se tfeti pododstavec nahrazuje timto:

»Stavajici ratingové agentury mohou pokradovat ve vydavani ratingti, které mohou byt pro regulatorni
uely pouZivany finanénimi institucemi uvedenymi v ¢l. 4 odst. 1, pokud neni Zadost o registraci
zamitnuta. V ptipadé zamitnuti Zadosti o registraci se pouzije ¢l. 24 odst. 2 a 3.

29)

30)

31)

Vklada se novy ¢lanek 40a, ktery zni:

., Cldnek 40a
Prechodna opatreni tykajici se organu ESMA

VEechny kompetence a povinnosti souvisejici s dohledovou a donucovaci &innosti v oblasti
ratingovych agentur, které byly svéfeny pfislusnym organim ¢lenskych stath, at’ uz plsobicim
jako pfislusné orginy domovského &lenského stitu & nikoli, a jejich kolegiim, pokud byla
ziizena, budou ukonéeny dne [jeden mésic po vstupu tohoto nafizeni v platnost].

Veskeré spisy a pracovni dokumenty souvisejici s dohledovou a donucovaci &innosti v oblasti
ratingovych agentur, vletné jakychkoli probihajicich pfezkumi a donucovacich opatteni,
pfevezme organ ESMA dne [jeden mésic po vstupu tohoto narizeni v platnost).

Ptisluiné organy a kolegia uvedena v odstavci 1 zajisti, aby byly veSkeré stdvajici zdznamy
a pracovni dokumenty pfediny orginu ESMA dne [jeden mésic po vstupu tohoto narizeni
v platnost]. Tyto pfislu$né organy akolegia rovnéz poskytnou orgdnu ESMA veSkerou
nezbytnou pomoc arady, je? umoZni uéinné aufelné piedani a pfevzeti dohledove
a donucovaci ¢innosti v oblasti ratingovych agentur.

ESMA jedni jako pravni nastupce pfisluinych organd a kolegii uvedenych v odstavel 1
v jakychkoli spravnich nebo soudnich tizenich, kterd vyplyvaji z dohledové a donucovaci
¢innosti vykondvané podle tohoto nafizeni pied [jeden mésic po vstupu tohoto narizeni
v platnost].

Pokud soudni pfezkum rozhodnuti, které bylo pfijato pfisluinym orginem uvedenym
v odstavei 1 podle tohoto nafizeni, probtha dne [jeden mésic po vstupu tohoto narizeni
v platnost], bude piipad postoupen Tribunalu, ledaZe by rozhodnuti soudu pfezkoumavajiciho
toto rozhodnuti v ¢lenském staitu meélo byt vyneseno do dvou mésich od [jeden mésic po
vstupu tohoto narizeni v platnost].”

Pi#{loha I se m&ni v souladu s pfilohou I tohoto nafizeni.

Dopliiuje se nova pfiloha III stanovena v ptiloze II tohoto nafizeni.
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Clanek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhladeni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouZitelné ve viech Elenskych statech ode dne
vstupu nafizeni .../... [ESMA] v platnost.

V Bruselu dne [...].

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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Priloha I

Piiloha I nafizeni (ES) €. 1060/2009 se méni takto:

1)

2)

V oddilu A se posledni pododstavec bodu 2 nahrazuje timto:

»otanoviska nezavislych lentl spravni nebo dozoréi rady k otdzkam uvedenym v pismenech a)
aZ d) se pravidelné pfedkladaji spravni nebo dozoréi rad¢ a poskytuji se na Zadost organu
ESMA

V oddilu B se prvni pododstavec bodu 8 nahrazuje timto:

~Zaznamy akontrolni zdznamy podle bodu 7 se uchovavaji v prostorach registrované

ratingové agentury po dobu nejméné péti let ana pozadani musi byt pfedloZeny organu
ESMA.*
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L

g)

h)

h)

Ptiloha II
Do natizeni (ES) & 1060/2009 se doplfiuje nova piiloha III, ktera zni:

LPRILOHA 11

SANKCE

Poruseni

Poruseni souvisejici se stfetem zdjmii a organizacnimi nebo provoznimi poZadavky

Ratingova agentura poru§uje &L. 6 odst. 2 v souvislosti s oddilem B bodem 3 pfilohy I tim, Ze
vyda rating, nebo v pfipad® stivajiciho ratingu tim, Ze neprodlené neozndmi, Ze rating je
potencialné ovlivnén situacemi popsanymi v bodu 3 pism. a) az d).

Ratingova agentura poruduje &l. 6 odst. 2 vsouvislosti soddilem B bodem 4 prvanim
pododstavcem piilohy I tim, Ze poskytuje konzultaéni nebo poradenské sluZby.

Ratingovad agentura poruduje &l. 6 odst. 2 vsouvislosti soddilem B bodem 4 tietim
pododstavcem ptilohy I tim, Ze nezajisti, aby poskytovani doplitkové sluzby nepfedstavovalo
stfet zajmi s jeji ratingovou &innosti.

Ratingova agentura poru3uje ¢l. 4 odst. 3 tim, Ze pfevezme rating vydany ve tfeti zemi, aniz
byly splnény podminky uvedené v ¢l. 4 odst. 3 pism. a) az h).

Ratingova agentura porufuje &l. 6 odst. 2 vsouvislosti soddilem A bodem 2 tietim
pododstaveem piilohy I tim, Ze nejmenuje poZadovany pocet nezdvislych &lenh spravni nebo
dozor¢i rady.

Ratingovd agentura poru$uje &l. 6 odst. 2 vsouvislosti s oddilem A bodem 2 Ctvrtym
pododstavcem prvni nebo druhou vétou piiloby I tim, Ze stanovi systém odmén pro nezévislé
¢leny, ktery zavisi na obchodnich vysledcich ratingové agentury, nebo Ze stanovi funkeni
obdobi na dobu delsi neZ pét let.

Ratingova agentura porusuje &l. 6 odst. 2 v souvislosti s oddilem A bodem 6 pfilohy I tim, Ze
nezajisti, aby byly splnény podminky umoZfiujici atvaru compliance plnit fadné a nezavisle
své tikoly definované v oddilu A bodu 6 pism. a) az d) pfilohy L

Ratingov4 agentura poruSuje &l 7 odst. 2 tim, Ze nezajisti, aby osoba uvedend ve zminéném
¢lanku nevyvolala jednani o poplatcich nebo platbach ani se jich neucastnila.

Ratingova agentura poruSuje &l. 7 odst. 3 v souvislosti s oddilem C bodem 1 pfilohy I tim, Ze
nezajisti, aby ptislusni osoba npekoupila ani neprodala dotyény finanéni ndstroj ani se

nepodilela na zadné transakei s timto finanénim ndstrojem spojene.

Ratingova agentura poruduje €l. 7 odst. 3 v souvislosti s oddilem C bodem 2 pfilohy [ tim, Ze
nezajisti, aby se pfisluina osoba nepodilela na udélovani ratingu ani jej nijak neovliviiovala.
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k)

D

p)

1)

Ratingova agentura poruluje ¢l. 7 odst. 3 v souvislosti s oddilem C bodem 3 pismeny b), ¢)
ad) piilohy I tim, Ze nezajisti, aby pfisludnd osoba nezpfistupnila nebo nepouZivala ani
neposkytovala diivémné informace.

Ratingovd agentura poruduje ¢1. 7 odst. 3 v souvislosti s oddilem C bodem 4 pfilohy I tim, Ze
nezajisti, aby pfisludnd osoba nevyzadovala ani nepfijimala penize, darky nebo vyhody.

Ratingovd agentura poruduje ¢l. 7 odst. 3 v souvislosti s oddilem C bodem 7 ptilohy I tim, Ze
nezajisti, aby pfisludna osoba nepfijala kli¢ovou vedouci pozici.

Ratingovd agentura poruduje &l. 7 odst. 4 v souvislosti s oddilem C bodem 8 pismenem a)
piilohy I tim, Ze nezajisti, aby vedouci ratingovy analytik nebyl po dobu del3i nez étyti roky
zapojen do vykonu ratingovych &innosti tykajicich se téZe hodnocené osoby nebo s ni
spfiznénych tetich osob.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 7 odst. 4 v souvislosti s oddilem C bodem 8 pismenem b)
pfilohy I tim, Ze nezajisti, aby ratingovy analytik nebyl po dobu del$i nez pét let zapojen do
vykonu ratingovych ¢innosti tykajicich se téZze hodnocené osoby nebo s ni spfiznénych tietich
0sob.

Ratingova agentura poruduje ¢l. 7 odst. 4 v souvislosti s oddilem C bodem 8 pismenem c)
piilohy I tim, Ze nezajisti, aby osoba schvalujici ratingy nebyla po dobu del3i neZ sedm let
zapojena do vykonu ratingovych &innosti tykajicich se téZe hodnocené osoby nebo s ni
spiiznénych tietich osob.

Ratingova agentura poruluje ¢l. 7 odst. 4 v souvislosti s oddilem C bodem 8 druhym
pododstavcem pfilohy I tim, Ze nezajisti, aby pfislu$na osoba nebyla zapojena do ratingovych
¢innosti béhem dvou let od konce uvedenych obdobi.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 7 odst. 5 tim, Ze zavede odméfiovani a hodnoceni vykonu
zévislé na vy3i vynosu, ktery ratingova agentura ziska od hodnocenych osob nebo spfiznénych
tfetich osob.

Ratingova agentura porufuje &l. 8 odst. 5 tim, Ze nesleduje své ratingy nebo Ze své ratingy
a metodiky priibézné, nejméné pak jednou roéné nepfezkoumava.

Ratingova agentura poruSuje &l. 8 odst. 6 pism. b) tim, Ze pfi zméné metodik, modeld nebo
kli¢ovych ptedpokladii pro vyddvani ratingii nepfezkoumi dotyéné ratingy nebo je
nepfezkouma vcas.

Ratingova agentura porusuje ¢1. 8 odst. 6 pism. ¢) tim, Ze rating nepfehodnoti, pokud zmény
metodik, modeld nebo klicovych piedpokladli pro vydavani ratingl maji obecné ve svém
thrnu na tento rating vliv.

Ratingova agentura, kterd 74dd o pfistup na internetové stranky emitenta strukturovaného
finan¢niho néstroje nebo spfiznéné tieti osoby, porusuje ¢l. 8a odst. 2 pism. a), pokud nema
zavedeny systémy a organiza®ni strukturu umoZiiujici zajistit divérnost takto ziskanych
informaci.
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w) Ratingova agentura porufuje ¢l. 8a odst. 2 pism. b), pokud kaZdoro¢né neposkytuje ratingy
nejméné pro 10% strukturovanych finanénich nastrojli, unichz poZddala o pfistup
k informacim na internetovych strankich poskytovanym emitentem nebo spfiznénou tieti

osobou.

X) Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 v souvislosti s oddilem D ¢asti I bodem 4 druhym
pododstavcem pfilohy I tim, Ze vyda rating nebo nestihne jiz vydany rating.

1L Poruseni tykajici se prekdzek, jeZ brani cinnostem dohledu

a) Ratingova agentura poruuje &l. 6 odst. 2 v souvislosti s oddilem B bodem 7 pismeny a) aZ h)

prilohy I tim, Ze nezajisti uchovani zdznam® nebo kontrolnich ziznami, jak to poZzaduji
uvedend ustanoveni.

b) Ratingova agentura poruSuje &l. 6 odst. 2 vsouvislosti soddilem B bodem 8 prvnim
pododstavcem piilohy I tim, Ze neuchovdvd zaznamy nebo kontrolni ziznamy po dobu
nejméné péti let nebo Ze je na pozadani nepfedlozi pfisludnym orgénim.

c) Ratingova agentura porusuje €l. 6 odst. 2 v souvislosti s oddilem B bodem 9 pfilohy I tim, Ze
neuchovava zaznamy po dobu trvani vztahu s hodnocenou osobou nebo s ni spfiznénou tieti
osobou.

d) Ratingova agentura poruiuje ¢l. 11 odst. 2 tim, Ze neposkytne poZzadované informace nebo je

neposkytne v pozadovaném formatu.

€) Ratingova agentura poruduje &l. 11 odst. 3 v souvislosti s oddilem E &asti Il bodem 2 pfilohy [
tim, ?¢ neposkytne poZadované seznamy.

f) Ratingova agentura poruSuje ¢l 14 odst. 3 druhy pododstavec tim, Ze neinformuje organ
ESMA o vedkerych zasadnich zménich podminek pro podatedni registraci nebo tak neulini
vias.

III.  PoruSeni tykajici se ustanoveni o uverejiiovani

a) Ratingova agentura porusuje ¢l. 6 odst. 2 v souvislosti s oddilem B bodem 2 pfilohy I tim, Ze

neuvefejni jména hodnocenych osob nebo spfiznénych tretich osob, od nichz ziskava vice nez
5 % svych ro¢nich pijmu.

b) Ratingovd agentura poruSuje ¢&l. 6 odst. 2 vsouvislosti soddilem B bodem 4 tfetim
pododstavcem pfilohy 1 tim, ze ve své vysledné zpravé neuvefejni doplitkovou sluzbu
poskytnutou hodnocené osobé nebo s ni spftznéné tieti osobé.

c) Ratingova agentura poruuje &l. 8 odst. 1 tim, Zze neuvefejni metodiky, modely a kliCove
piedpoklady pro vydani ratingu, které pouziva pfi svych ratingovych ¢innostech.

d) Ratingové agentura porusuje ¢l. 8 odst. 6 pism. a) tim, Ze pfi zmé&né metodik, modeld nebo

klicovych predpokladd pro vydavani ratingd neprodlené neuvefejni pravdépodobny rozsah
dotenych ratinga.
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g)

h)

i)
k)

D
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Ratingova agentura porusuje ¢l. 8b odst. 1 tim, Ze na internetovych strankach chranénych
heslem okamZité neuvefejni informace podle ¢l. 8b odst. 1 pism. a) a b).

Ratingova agentura porusuje ¢l. 8b odst. 2 tim, Ze neposkytne pfistup na internetové stranky
registrovanym nebo certifikovanym ratingovym agenturdm, které spliiuji podminky ¢l. 8a
odst. 2.

Emitent strukturovaného finan¢niho ndstroje nebo spiiznéna tfeti osoba poruuje ¢€l. 8a odst. 2
tim, Ze neposkytne pfistup na internetové stranky chranéné heslem, které spravuje, ratingovym
agenturam spliujicim podminky podie &1. 8a odst. 2.

Ratingova agentura porusuje &l. 8a odst. 2 tim, Ze wii¢i emitentovi nebo spfizn€né tfeti osobé
uplatiiuje ustanoveni, jejichZ cilem je zabranit v pfistupu na internetové stranky jakymkoh
ratingovym agenturam, které jej pozaduji a splfiuji podminky podle &l. 8a odst. 2.

Ratingova agentura porusuje ¢l. 10 odst. 2 v souvislosti s oddilem D &asti I bodem 1, bodem 2
pism. a) aZ e), bodem 4 prvnim pododstavcem nebo bodem 5 nebo &asti II body 1, 2, 3 nebo 4
ptilohy I tim, Ze pfi prezentaci ratingu neposkytne informace, které tato ustanoveni pozZaduji.

Ratingova agentura poru$uje &l. 10 odst. 2 v souvislosti s oddilem D ¢&asti I bodem 3 pfilohy I
tim, Ze neinformuje hodnocenou osobu alespofi dvanact hodin pfed uvefejnénim ratingu.

Ratingova agentura poruduje &l 10 odst. 3 tim, Ze nezajisti pouZiti dodateéného symbolu,
ktery ratingy pro strukturované finanéni nastroje odliSuje od jinych ratingg.

Ratingova agentura poruSuje ¢l. 10 odst. 4 tim, Ze neuvefejni sva pravidla a postupy pro
nevyZzadané ratingy.

Ratingov4 agentura poruSuje &l. 10 odst. 5 tim, Ze neposkytne informace poZadované timto
¢lankem nebo Ze neoznadi nevyzadany rating.

Ratingova agentura poruSuje &l. 11 odst. 1 tim, Ze neuvefejni nebo neaktualizuje informace
tykajici se zaleZitosti uvedenych v Easti I oddilu E pfilohy I.

Ratingova agentura poruuje ¢lanek 12 tim, Ze neuvefejni zpravu o transparentnosti, ktera
obsahuje informace stanovené v oddilu E &asti III pfilohy I, nebo ji neuvefejni v&as.”
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ
pfiloZeny ke viem navrhiim nebo podnétim predklddanym legislativnimu organu

(Clanek 28 finanéniho nafizeni a &lanek 22 provadécich pravidel)

1. RAMEC NAVRHU/PODNETU

1.1.
1.2,
1.3.
1.4.
1.5
1.6.

1.7.

Nézev ndvrhu/podnétu

Dotéené politické oblasti podle struktury ABM/ABB
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323
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I. RAMEC NAVRHU/PODNETU

1.1.Nazev navrhu/podnétu

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. xxx, kterym se méni nafizeni (ES) &

o ratingovych agenturach

. 1060/2009

1.2. Dotéené politické oblasti podle struktury ABM/ABB*"

| Vnittni trh ~ finanéni trhy

1.3. Povaha navrhu/podnétu

B Navrh/podnét se tyka nové akce

[0 Navrh/podnét se tyka nové akee nasledujici po pilotnim projektu / pfipravné akei®'

[0 Navrh/podnét se tyka prodlouZeni stavajici akce
OO Navrh/podnét se tyka akce pfesmérované na jinou akci

1.4. Cile

1.4.1 Strategické viceleté cile Komise sledované ndvrhem/podnétem

Svéfeni pravomoci dohledu organu ESMA umoZni zlepsit i¢innost a u¢elnost dohledu nad ratingovymi

agenturami ve Spole€enstvi.

Tento u¢inn&jsi ramec dohledu lépe zajisti, aby ratingové agentury dodrzovaly podstatné poZadavky
nafizeni o ratingovych agenturach, a tim piispivaly k obecnym strategickym ciliim Komise v oblasti
finanénich sluZeb, jmenovité k zajisténi stability finanénich trhii, zlepSeni ochrany investord a posileni

transparentnosti na finan€nich trzich.

1.4.2 Specifické cile a dotlené aktivity ABM/ABB

Specificky cil

Byly uréeny tyto cile navrhovaného opatfeni:

1. zabezpe¢it u¢inny dohled nad ratingovymi agenturami v EU;

2. zefektivnit architekturu dohledu nad ratingovymi agenturami; a
3. zajistit pravni jistotu pro ratingové agentury a investory.

Na zakladé téchto cil byla stanovena fada provoznich cilt:

1. zajistit jediné kontaktni misto pro ratingové agentury a jasné kompetence;

X ABM: Activity-Based Management — ABB: Activity-Based Budgeting.
4 Uvedené v . 49 odst. 6 pism. a) nebo b) finanéniho natizen.
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2. zajistit v&t3i efektivitu v ramci postupu registrace a dohledu;
3. zajistit jednotné uplatiiovani podstatnych pravidel nafizeni o ratingovych agenturich;

4, zajistit lepdi sladéni pobidek organii dozoru k tomu, aby se zabyvaly celoevropskou Cinnosti subjekt
podléhajicich dohledu.

Dotéené aktivity ABM/ABB

1.4.3 Ocekavané vysledky a dopady

Upfesnéte ucinky, které by ndvrh/podnét mél mit na prijemce / cilovou skupinu obyvatelstva.

1. Utinnéj3i dohled nad ratingovymi agenturami v EU, ktery zvy3{ kvalitu a transparentnost ratingoveé
¢innosti ve prospéch investori a finan¢ni stability.

2. Jediné kontaktni misto a jasné kompetence, které snizi zatéz pro subjekty podléhajici dohledu
a vnitrostatni organy dohledu.

3. Jednotné uplatfiovani podstatnych pravidel nafizeni o ratingovych agenturich zvysi pravni jistotu pro
odvétvi ratingovych agentur a zlep§i kvalitu a transparentnost ratingovych ¢innosti. '
4, V&t3i efektivita v rameci postupu registrace a dohledu. Tim se snizi zatéz pro subjekty podléhajici
dohledu, organy dohledu a v neposledni fadé pro evropské dafiové poplatniky.

1.4.4. Ukazatele vysledkl a dopadt

UpFesnéte ukazatele, podie kterych je moino sledovat uskuteériovdni ndvrhu/podnétu.

1. Pfedpokladany vysledek: G¢innéjsi dohled nad ratingovymi agenturami v EU
- Polet porudeni nafizeni o ratingovych agenturch

- Polet sankci a penale udélenych v reakci na pfipady poruseni

- Pocet kontrol na misté

- PoCet opatfeni v oblasti dohledu

2. Pfedpokladany vysledek: zavedeni jediného kontaktniho mista pro ratingové agentury podléhajici
dohledu a jasnych kompetenci :

Ukazatele:
. Poget organii dohledu zapojenych do postupu registrace a dohledu
. Podet stietll kompetenci mezi organy zapojenymi do dohledu nad ratingovymi agenturami

3. Piedpokladany vysledek: jednotné uplatiiovani podstatnych pravidel nafizeni o ratingovych
agenturach

Ukazatele:

* PoCet poruseni nafizeni o ratingovych agenturach

» Poget stiznosti obdrzenych Komisi od ratingovych agentur nebo uzivatell ratingti
* Poget odvoldni ratingovych agentur k organu ESMA nebo soudim

4. Piedpokladany vysledek: vétsi efektivita v rdmei postupu registrace a dohledu
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Ukazatel:
* Doba potiebna k registraci (od podédni Zadosti do vydéni rozhodnuti o registraci)

» Doba potiebna k ptijeti opatfeni dohledu (od zjiténi poruleni nékterého pravidla do pfijeti opatfeni
v oblasti dohledu)

* Pocet pracovniki podilejicich se na dohledu nad ratingovymi agenturami

1.5. Odivodnéni navrhu/podnétu

1.5.1 Potteby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu

V kritkodobém horizontu bude orginu ESMA svéfena pravomoc registrovat ratingové agentury |
a dohliZet na né, coZ ptinese v&t3i efektivitu, udinn&j3i dohled a posileni jednotného uplatiiovani
nafizeni o ratingovych agenturdch. V dlouhodobém horizontu opatfeni povede k lepdimu souladu
ratingovych agentur spravidly nafizeni oratingovych agenturich, atim ke zlepSeni kvality :
a transparentnosti ratingové ¢innosti.

Organ ESMA bude povéfen dohledem nad ratingovymi agenturami na dobu neuritou.

1.5.2 Pfidana hodnota uiasti EU

Atkoli ramec dohledu v soutasné dobd stanoveny nafizenim o ratingovych agenturach nebyl dosud |
zaveden do praxe, je jiz moZné zjistit urité nedostatky, které zvyraziiuji potfebu udasti Spolecenstvi. -
Témito nedostatky a jejich hlavnimi disledky pro ratingové agentury a organy dohledu jsou (viz oddil
3 posouzeni dopadi pfipojeného k tomuto navrhu):

. multiplicita zaCastnénych organti dohledu a rizika stieth ohledné kompetenci,

. riziko rozdilného a nejednotného uplatiiovani nafizeni o ratingovych agenturach v jednotlivych
ukonech ptisludnych organt v ¢lenskych stitech,

. zatéZujici a asové naroény postup registrace a dohledu,

. riziko nesladénych pobidek a nedostateéné schopnosti vnitrostatnich organii dohledu uplatiiovat
hledisko SpoleCenstvi.

Jak je uvedeno v posouzeni dopadi, povéfeni organu ESMA registraci ratingovych agentur a dohledem
nad nimi tyto problémy odstrani nebo vyrazné zleps$i.

1.5.3 Ponaudeni z podobnych zkuSenosti v minulosti

Jde o prvni pfipad, kdy se pfimé pravomoci dohledu nad finannimi institucemi udéluji evropskému
organu dohledu. i

1.5.4 Soudrznost a moZna synergie s jinymi pfislunymi nastrojt

Tento ndvrh je v souladu s pfedlohou nafizeni o zfizeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy
(KOM (2009) 503) ze dne 23. zat{ 2009.

1.6. Doba trvani akce a finanéntho dopadu
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® Casové neomezeny navrh/podnét

o - - a sr 222
1.7. Ptedpokladany zpisob fizeni
(] PFimé centralizované fizeni Komisi
O Nepiimé centralizované fizeni povéfenim k plnéni ukold:
O vykonnych agentur

(x subjekth zfizenych Spolegenstvimi®
O vnitrostatnich vefejnych subjekti / subjekti pov&fenych vefejnou sluzbou
a osob povéfenych provadénim urditych opatfeni podle hlavy V Smlouvy o Evropské unii

a oznacené v prisluiném zakladnim pravnim aktu ve smyslu ¢ldnku 49 finan¢niho nafizeni
O Sdilené fizeni s ¢lenskymi staty

O Decentralizované Fizeni se tfetimi zemé&émi

[ Spoletné Fizeni s mezinirodnimi organizacemi (upfesnéte)

Pokud vyberete vice zplisobil Fizeni, upfesnéte je v éasti ,, Pozndmbky ™.

Pozndmky

2. SPRAVNI OPATRENI

2.1, Ustanoveni v oblasti sledovani a podavani zprav

UpFesnéte frekvenci a podminky.

- Clanek 66 predlohy nafizeni o zfizeni Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy stanovi vyhodnoceni |
| zkudenosti ziskanych pti provadéni Einnosti organu ESMA do t let od skutetného zahijeni jeho |
' &innosti, jez by zahrmovalo posouzeni pfimych pravomoci dohledu orginu ESMA nad ratingovymi |
agenturami. Za timto 0&elem Komise zvefejni souhrnnou zpravu, kteria bude predina Evropskému
* parlamentu a Radg. :

2.2. Ridici a kontrolni systémy

2.2.1 Zjisténa rizika

Bylo provedeno posouzeni dopadi tohoto navrhu na zmény nafizeni o ratingovych agenturach, ktere |
zjistilo néklady a pfinosy riznych variant politiky feseni zjisténych problémil.

Riziko financovani &innosti organu ESMA z poplatkd odvétvi v prvnim roce jeho Cinnosti (2011) bylo
odstranéno tim, Ze bylo stanoveno financovani z rozpoftu Spolecenstvi a &lenskych stitd, jak |
pfedpoklida nafizeni o organu ESMA (v poméru 40/60). :

% Vysvétleni zplsobil Eizeni spolu s odkazem na finantni nafizeni jsou k dispozici na strdnkich BudgWeb:

http://www.cc.cec/bude/man/budgmanag/budgmanag_en.html

B Uvedené v &lanku 185 finanéniho nafizeni.
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2.2.2 Predpokladané prostiedky kontroly

Ridici a kontrolni systémy stanovené v pfedloze nafizeni o organu ESMA se budou vztahovat rovnéz
na dohled nad ratingovymi agenturami.

O kone¢ném souboru ukazateld pro posuzovani vysledkii Evropského organu pro cenné papiry a trhy
v oblasti ratingovych agentur rozhodne Komise pfi realizaci prvniho poZzadovaného vyhodnoceni. Pro
zavéretné posouzeni budou kvantitativni ukazatele stejné dilezité jako kvalitativni idaje zjisténé pfi
konzultacich. Vyhodnoceni se bude opakovat kazdé tfi roky.

2.3. Opatieni k zamezeni podvodi a nesrovnalosti

UpFesnéte stavajici &i planovand opatfeni k prevenci a ochrané.

Pro udely boje proti podvoddm, uplatkafstvi a jakékoli jiné nedovolené Einnosti se na organ ESMA bez
omezeni vztahuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999 :
o vySetfovani providéném Evropskym ufadem pro boj proti podvodim (OLAF).

Organ ESMA pfistoupi k Interinstituciondlni dohod€ ze dne 25.kvé&tna 1999 mezi Evropskym
parlamentem, Radou Evropské unie a Komisi Evropskych spolefenstvi o vnitinim vySetfovani
provadéném Evropskym ufadem pro boj proti podvediim (OLAF) a neprodleng pfijme odpovidajici
ustanoveni platna pro viechny pracovniky orgdnu ESMA.

Rozhodnuti o financovéani a z nich plynouci dohody a provad&ci nastroje vyslovné stanovi, ze Ugetni
dviir a OLAF mohou v pfipadé potfeby provddét mistni kontroly pfijemcli finanénich prostfedki .
poskytovanych orginem ESMA a zamé&stnancl zodpov&dnych za jejich pfidélovani.
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3. ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU

3.1. Okruhy viceletého finanéniho ramce a dotéené vydajové rozpoltové linie

e Stavajici vydajové rozpottové linie

V pofadi okruhii viceletého financniho rdmce a rozpoctovych linii.

Druh ,
Rozpottova linie prostiedk Ucast
pkmhy o
viceletého
finanéniho | G RP/NP
: Cislo . 2 zemi kandidatskych tFetich ve f;myslu ¢l 18 "od-st.
ramece 1A...... Konkurenceschopnost pro rist ESVO® emi?8 zemi i pism. aa) finanéniho
a zaméstnanost nakizeni
12.0404.01.
ESMA - dotace vramci hlavy 1 RP ANO NE NE NE
a2 (personalni a administrativni
vydaje)
12.0404.02
ESMA - dotace vramci hlavy 3| RP ANO NE NE NE
(provozni vydaje)

CS

24
25
26

RP = rozlisené prostiedky / NRP = nerozliené prostiedky

ESVO: Evropské sdruZeni volného obchodu.

Kandidatské zemé, ptipadné kandidatské zemé zipadniho Balkénu.

44

CS




‘wnyzia Aurd fwnyz4a Awndoau (v g® o 9rea4q) NF 103 oqause nweidoad ugpeaoid nuodpod eu afepAa e sowod [uAneNSWIILPE 0G3U/R BYIIUYDS ]

(RIS[UI BUUNISIP € BU QUD[YNOINORZ) Y[} YOIUOT|IUL A

sy

S

Lz

Pepfayuspidse | g ] seourpa oypguvay oyepala YO
£+
:UO. 1 0 0 —Qon | eT+e= hnwd_ﬂm Emggwo
Aqznys ® yn upiua oid oy oad
£+ ~
—_ AYpagisod
1001 0 0 100°1 = Arzearz APeRs0Ad
()
Frwreidord yormonjuoy
mypaysord 2 ausacouruy  Ayeaod  JUATIENSIUIWPE  ApajIsoid
0zi‘o 0 0 0ZI‘0 ) Aqied
0Tl 0 0 0zi'o (en) Ayzeagy (A0 (V) NAl
188°0 0 0 1880 @ Lqeld
188°0 0 0 1880 W Ajzeapz 10v0r0°CH
Aqponsoad TUZoOAOCI] «
£102 THT 1102
WIMTAD o4 10y oA Aqznjs & yn Jupiua oid (g0

ysouewsgwez g5 oid 1soudoyasasuamyuoy

VI

(®ISIW PUUNDSAP € BU OUI[YNOINOEZ) Y[)T YoauoifIul A

sfepia eu pedop Auwnynos AueAaopeypQ 1°7°€

alepAa eu pedop AUBAODPEYPO "¢ ¢



SO

9y

S:

94,09 B 1AISU2Qa10dS 15BN 9,01} VIASH NUESIO O JUIZ[IBU NYIARU A wouepepjodpagd nuguod A 1arsusgejodg Isegn e A1g)s 9sudfy 14njod urernuode
rufAo3unel peu pajyop Awwd eu Aypagsord Ajpw Aq [ 107 2201 woupoysad A "Z10T Mol WaNIpez 1sowe[d A dnojsa pure [ 10z mjolr nyaqoud A
1efiyd opnq Aropy ‘1oouioaeid puasouad A npje wijaptupagsord asIWOY T ISPO 61 IR arpod 1aoueys pyiejdod 154a v ‘HlenqAa Ayperdod as zu ez
sonzejez ‘pyeidod AdK ], “weinjuode wiaounes iwiueacipn Ayieidod K1Anjed Quid nosl yopimuage yo£ao3uries o aziyeu [pod TUIU peu pa[yop
v 1muagde yokaoJuniel oensidar oxd awAqzau VINSH nugdio ofepha o7 ‘JAOURIS NYIABU 6] HOUP[) -yoastdpaid yoruagad yoAugnisiid A yoAusaoue)s
yoapedyd a nuedio opwo) nuiusoeld Ayejdod o) Ausjorl VINSH nuedio Awfiid 14q noyouwr VINSH nuedio o uszijeu (2 ‘wsid [ "1spo gy ‘|9 2[pod

SO¥'T 88+°0 | 88Y°0 | 68F1 Aqreid
§9+'T R8Y0 | 88Y°0 | 68p1 Ayzeayz
£102 A {174 1102
WANTID e o e
(B1S1W BUUIIRSOP € BU OUS[YNOIJORZ) (T YrauoLiw A
. . . (Aqierd way[e =
el 8870 | 885'0 | B8Y'D | tyrmape wonP9)
Yo'l 88¥°0 | 88¥'0 | 88%°0 Lipogsord | WATAD AqZujs & yn juniua oxd Yo
alepAa juaeids IIwISQO »
POl 88¥°0 | 83F°0 | 88%°0 aloIpz 9SpI] »
Aqznjs e yn upiua oxd 1Yo
£10Z 7107 1102
WIHTHD %04 A0y K0y




SJO

1A 4 w

"OUSZESOp NYlAru 0[1d o[Aq BpzZ ‘Yipnosod ruzown 0)sad s[ajezeyn
UIPIAN I§4 A “AdysA upesty jnpnjuoy jesdid yoiu z mugpzey azjou o ndAy Y WApa[YZA 74 | 1Poq A AUSAOUE)S NOS[ NYIABU 310 [IQI U0

:31ep ouapasAa of yel ‘mypansoid yojuzoaoid mznod alnpezia wpupodajiaeN

HPaJls0Id TUZOAOId BU pedop AURAODRYPO 7'

‘1soujefd A 1dnoisa owoaeid yuasauazd A
e optunye( ‘anjusle yoLaoduliel [AIRApO po 19dz AugpezAA nopnq [0z 2901 A wernjuafe uiao3unel peu pajyop eu ApepieN ‘(1e1s yoAysud|) 1semm



3.2.3 Odhadovany dopad na prostfedky administrativni povahy

3.2.3.1 Shrnuti

Navrh/podnét vyzaduje pouZiti prostfedkd administrativni povahy, jak je vysvétleno

dale:
v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinnd mista)
Rok Rok Rok CELKE
2011 2012 2013 M
OKRUH 5
viceletého
finanéniho ramce
Lidské zdroje 0,488 0,488 0,488 1,464
O’stat.m spravni 0 0 0
vydaje
OKRUH 5
viceletcho 0,488 0,488 0,488 1,464
finanéniho ramce
'-_meziso_uiet
CELKEM 0,488 0,488 0,488 1,464
3.2.3.2 Odhadované potfeby v oblasti lidskych zdroja
Navrh/podnét vyZaduje vyuziti lidskych zdroji, jak je vysvétleno dale:
Odhad vyjadiete v celych cislech (nebo zaokrouhlete nejvyse na | desetinné misto)
Rok Rok Rok
2011 2012 2013
* Pracovni mista podle planu pracovnich mist (mista afednikii a doéasnych zaméstnanci)
XX 01 01 01 (v sidle a kancelafich zastoupeni
: 4 4 4
Komise)
* Externi pracovnici (v pfepottu na pracovniky na plny iivazek)
CELKEM 4 4 4

Popis ukoli:

Utednici a dodasni zamé&stnanci

¢ Pfijimani rozhodnuti o udéleni pokut a pendle ratingovym agenturam
na navrh orgdnu ESMA v souladu s ¢lanky 36 a 36a navrhu, vietné
vlastnich 3etfeni, slySeni ratingovych agentur a dotyCnych osob,
odpovidini na Zadosti o pfistup ke spisu, obhajovani rozhodnuti
o udéleni pokut a penale pied soudy a vybér pokut a penale.

CS
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e Pro rok 2011 budou viechna 4 mista pfeobsazena v ramci GR pro
vnitini trh a sluZzby. Vzhledem k rozpoétovym omezenim spojenym
se¢ soutasnym zivazkem Komise neZidat do roku 2013 onova
pracovni mista budou potiebné lidske zdroje pokryty pracovnmiky
generalniho feditelstvi, ktefi jsou jiZ povéfeni fizenim tohoto opatfeni
a/mebo kteti byli preobrazeni v ramci GR, v pfipadé potfeby spolu
s dalS$im pfidélem pracovniki, ktefi mohou byt poskytnuti fidicimu
GR vramci postupu pro roéni ptidély a s ohledem na rozpottova
omezeni. Alespoii jedno pracovni misto bude pfeobsazeno s vyuZitim
stavajicich zdrojl v ramci fidiciho Gtvaru (interni pfeobsazeni).

3.2.4 Soulad se stavajicim viceletym finanénim ramcem

O  Navrh/podnét je v souladu se stdvajicim viceletym finan¢nim rimcem.
B  Navrh/podnét si vyzadd dpravu piisluSného okruhu viceletého finanéniho

ramce.

|Novd akce Komise

O Navrh/podnét vyzaduje G&ast ndstroje flexibility nebo zmé&nu viceletého
finanéniho ramce.

3.2.5 Utast tfetich stran na financovani

Navrh/podnét pocitd se spolufinancovanim podle nasledujiciho odhadu:

prostfedky v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinna mista)

Rok Rok Rok Celkem
2011 2012 2013
Upfesnéte subjekt | 60 % celkovych potieb financuji | Bez spolufinancovani.
spolufinancovéani ¢lenské staty prostfednictvim Dohled nad
vnitrostatnich orgdnid dohledu | ratingovymi agenturami
v rémei EU (navrhovany plné financovan
standardni mechanismus prostiednictvim
financovani organu ESMA) poplatki
Spolufinancované
prosttedky CELKEM 1,501 0 0 1,501
3.3. Odhadovany finanéni dopad na strané pfijmi

Bd Navrh ma finanéni dopad na pfijmy. Podle navrhu miZe Komise ukladat
ratingovym agenturdm pokuty a penale (viz Clanky 36 a362). Vyii pokut
apendle, jez miZe Komise ratingovym agenturam uloZit, lze obtizné
odhadnout, jelikoz zdvisi mimo jiné na tom, jak budou ratingové agentury

v budoucnu dodrzovat nafizeni.

CS
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PRILOHA legislativniho finanéniho vykazu k navrhu nafizeni, kterym se méni natizeni
(ES) €. 1060/2009 o ratingovych agenturich

PouZita metodika a hlavni vychozi predpoklady

Naklady souvisejici s pfimym dohledem orgdnu ESMA nad ratingovymi agenturami jsou
odhadnuty podle tfi kategorii ndkladi: persondlni ndklady, naklady na infrastrukturu
a provozni naklady, v souladu s klasifikaci nadkladi v nidvrhu souhrnného rozpoCtu organu
ESMA (viz finanéni vykaz pfloZeny k navrhu nafizeni o ziizeni orgdnu ESMA ze dne
23. zat 2009; KOM(2009) 503).

Podle soudasnych odhadii sekretaridtu Evropského vyboru regulatori trhd s cennymi papiry
(CESR) a vlastnich odbadd Komise bude ¢innost v oblasti dohledu nad ratingovymi
agenturami vyzadovat 12 novych zamgstnanci (6 dolasnych zaméstnanci a 6 vyslanych
narodnich odborniki), ktefi doplni 3 zaméstnance, jiz se v soucasnosti zabyvaji ratingovymi
agenturami v ramei vyboru CESR a na n&Z se vztahuje ndvrh rozpo¢tu pro orgdn ESMA jiz
stanoveny v pfedloze nafizeni o organu ESMA.

Potfeba zvySeného poétu pracovniki je odrazem novych tukold v souvislosti s piimym
dohledem nad ratingovymi agenturami, jehoZ se bude muset organ ESMA ujmout kromé své
dfivéjsi povinnosti v oblasti ratingovych agentur (napf. poskytovani rad Komisi,
vypracovavani pokynd azdvaznych technickych norem, usnadtiovani spoluprice mezi
vnitrostatnimi pfistuSnymi organy, zprostfedkovani).

Tyto nové tikoly jsou stanoveny v navrhovaném nafizeni a dale rozvedeny v divodoveé zprave
(v bodech 4.3.3. a 4.3.4.). Zahrnuji, aviak neomezuji se na registraci ratingovych agentur se
sidlem ve Spolecenstvi, certifikaci menSich ratingovych agentur se sidlem ve tfetich zemich,
kazdodenni dohled nad registrovanymi ratingovymi agenturami vyZadujici pravidelné
kontakty s vedenim azaméstnanci subjektd podléhajicich dohledu, spoluprici s organy
dohledu tfetich zemi ohledné ratingovych agentur ve tfetich zemich, odpovidani na dotazy,
stiznosti nebo poZadavky vznaSené wvnitrostatnimi pfislusnymi orginy, ratingovymi
agenturami nebo investory, sledovani souladu ratingovych agentur s poZadavky stanovenymi
v nafizeni o ratingovych agenturach, poZadovani informaci od ratingovych agentur nebo osob
zapojenych do ratingovych &innosti, provadéni kontrol na misté, zkoumani zdznami a slySeni
osob ohledné udajného poruicni nafizeni. Organ ESMA bude mit také pravomoc zrudit
registraci a pfijmout dal3i opatfeni v oblasti dohledu uvedena v €lanku 24 nafizeni a zadat
Komisi, aby ratingovym agenturam, které nafizeni poruSuji, ukladala pokuty a penile,
pii¢emz bude poskytovat dikazy o poruSeni a navrhovat vysi pokuty nebo penile.

Podle nasich informaci o registraci pozada piiblizn¢ 50 ratingovych agentur, které budou po
zaregistrovani podléhat povinnému dohledu ze strany orgdnu ESMA. S pfihlédnutim k poltu
ratingovych agentur, na néZ ma orgdn ESMA dohliZet, k poctu, typu a sloZitosti ukolu, jez ma
plnit, a k nékterym obecnym ddajim o podtech zamé&stnanci, jez vnitrostatni piisludné organy
pro potieby registraci adohledu podle stivajiciho rdmce pfedpoklddaji, je pocet
12 dodateénych pracovnich mist pro vybor CESR vhodny.

Podrobny rozpis odhadovaného po¢tu zaméstnanch podle riznych kategoril je uveden
v tabulce 3.

Zohledn&no je také umisténi organu ESMA v PatiZi, a to uplatnénim piislusného korek&niho
koeficientu odrazejiciho Zivotni ndklady v Pafizi.
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Vyvoj persondlnich nakladi v dalSich letech zavisi mimo jiné na po¢tu subjektl podlehajicich
dohledu, ale z dnesniho pohledu bychom neofekavali vyznamné zmény.

Hodnoty uvedené v hlavé 2, které se tykaji ndkladd na infrastrukturu, vychazeji z informaci
od vyboru CESR a z odhadid Komise. V této kategorii poskytl odhady nakladd vybor CESR
na zadkladé extrapolace svych skuteénych ndkiadd spojenych s provozem kanceldii
a administrativou sou¢asného sidla. Vzhledem k tomu, Ze PafiZ patfi mezi nejdrazsi obchodni
mista v Evropé, odhadované naklady pfirozené piesahuji primémé urovné regulacnich
agentur EU. Néklady na pfeklady registraci a dal3ich rozhodnuti budou vyznamné, jelikoZ na
organ ESMA se bude pln& vztahovat jazykovy rezim EU.

Nové provozni naklady spojené s pfimym dohledem nad ratingovymi agenturami se tykaji
sbéru informaci. Patfi sem provozovani nové databdze pro pfimy dohled nad ratingovymi
agenturami. Nova pravomoc organu ESMA provadét kontroly na misté vyZzaduje dalii nové
zdroje.

Zpisoby vypoctu rozpodtu organu ESMA jsou uvedeny v tabulce 2.

Podle &I. 48 odst. 1 pism. c) nafizeni o organu ESMA mohou byt piijmy orgdnu ESMA
tvofeny také platbami tomuto orgédnu v pfipadech stanovenych v pfisluinych pravnich
ptedpisech. Clanek 19 navrhu stanovi, Ze vydaje orgdnu ESMA nezbytné pro registraci
ratingovych agentur a dohled na nimi podle nafizeni o ratingovych agenturach jsou plné
pokryty poplatky Gétovanymi ratingovym agenturdm. Typy poplatkd, zaleZitosti, za néz se
poplatky vybiraji, a vysi poplatkd stanovi podle €1. 19 odst. 2 Komise prostfednictvim aktu
v pfenesené pravomoci, ktery bude pfijat v pribéhu roku 2011 ama vstoupit v platnost
zaCatkem roku 2012. V ptechodném roce 2011 by mély prostfedky na pfimy dohled nad
ratingovymi agenturami pokryt ¢lenské staty a ucast Spole€enstvi v poméru pfedpokladaném
v navrhu natfizeni o organu ESMA (40% ucast Spoleenstvi a 60% ucast ¢lenskych stath).
Naklady na dohled nad ratingovymi agenturami v roce 2011 budou vyzadany zpé&t od odvétvi
ratingovych agentur, jakmile akt v pfenesené pravomoci vstoupi v platnost.

Tabulka 1: Odhadovany rozpolet Evropského orginu pro cenné papiry a trhy
souvisejici s pfimym dohledem nad ratingovymi agenturami

V tisicich EUR

Sluzebné starsi / odborni

zaméstnanci:
Doéasni zaméstnanci 847.8 8478 847.8
Ptidéleni narodni odbomici 507 507 507

Administrativoi  a ostatni
podpilirny personal:

Zaméstnanecké vyhody 203,2 203,2 203,2
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Skoleni zaméstnancii:

obecné 7,2 7,2 7.2
Vydaje na nabor
zaméstnancd 9.6 9.6 9,6

Nijem budov a souvisejici

naklady 216 216 216
Informa¢ni a komunikaZni
technologie 72 72 72
Movity majetek
a souvisejici naklady 12 12 12
Bézné administrativni
vydaje 12 12 12
Poitovné a telekomunikace 16 36 16
Vydaje na zasedani
a cestovni vylohy 180 180 180
Preklady 100 100 100

Sbér informaci: vyvoj

150 150 150
(st

Kontroly na misté 150 150 150
CELKEM 2502,8 2502,8 2502,8
z toho Gtast Spoleéenstvi 1001,12 0 0
z toho udéast ¢lenskych
statdt (vnitrostatni organy
dohledu nebe ministerstva
financi) 1501,68 0 0
Poplatky a odvody
z odvétvi ratingovych
agentur 0 2502,8 2502,8

Zdroj: Odhady a vypoéty Komise a vyboru CESR

Tabulka 2: Odhadovany rozpocet Evropského organu pro cenné papiry atrhy
souvisejici s pFimym dohledem nad ratingovymi agenturami v prvnim roce ¢innosti
(2011) v&etné vychozich pfedpokladid pro vypocet
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V tisicich EUR

Korekéni  koeficient

(pfizplisobeni  podle | PafiZz
Zivotnich nakladi) 1,158
Dodasni zaméstnanci 1413
6 (122 x 1,158) 847,8
Pfidéleni narodni 84,5
odbornici
6 (73 x 1,158) 507

CS

Najem budov a souvisejici | Udaje  aodhady vyboru

nilklady CESR 18 216

Informacni a komunikaéni | Udaje aodhady vyboru

technologie CESR 6 7

Movity majetek | Udaje  aodhady vyboru

a souvisejici naklady CESR 1 12

Bézné administrativni | Udaje  a odhady vyboru

vydaje CESR 1 12

Postovné Udaje aodhady vyboru

a telekomunikace CESR 3 36

Cestovni vylohy avydaje | Udaje aodhady vyboru

na zasedani CESR 15 180

Preklady Odhady Komise 100
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Sbér informaci

Ziizeni a ptizplsobeni
systémi [T (novy systém
a databaze pro pHimy dohled

nad ratingovymi agenturami) 150

Kontroly na misté Odhady vyboru CESR
150
CELKEM 2502,8

Zdroj: Odhady a vypoéty Komise a vyboru CESR

Tabulka 3: Plidn pracovnich mist (pFedbéZny)

‘.r Funkéni
i skupina
a platova tFida

2011

2012

2013

AD 16

AD 15

AD 14

AD 13

AD 12

AD 11

AD 10

AD9

AD B

AD7

AD6

ADS

AD celkem

Zdroj: Komise
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