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NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. .../2014

ze dne ...

o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich

produktii a pojistnych produkti s investi¢ni sloZzkou

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky",

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 70, 9.3.2013, 5. 2.

? Ut. vést. C 11, 15.1.2013, s. 59.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 [(Uf. vést. ...)] [(dosud nezvefejnény
v Utednim véstniku)] a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto divodum:

(D) Pti zvazovani investic je retailovym investortim stale ¢astéji nabizena Siroka skala
strukturovanych retailovych investi¢nich produktii a pojistnych produktii s investi¢ni
slozkou (déle spole¢né jen ,,produkty s investi¢ni slozkou*). Nékteré z téchto produktt
poskytuji konkrétni investi¢ni feSeni ptizptisobena na miru potfebam retailovych investord,
jsou Casto nabizeny v kombinaci s pojistnym krytim nebo mohou byt slozité a obtizné
pochopitelné. Stavajici informace o téchto produktech s investi¢ni slozkou, které jsou
retailovym investoriim poskytovany, nejsou vzajemné provazané a znesnadiiuji retailovym
investorim porovnani jednotlivych produktii nebo pochopeni jejich vlastnosti. Proto se
retailovym investorim stava, Ze investuji, aniz by chapali souvisejici rizika a naklady,

v disledku ¢ehoz obcas utrpi nepifedpokladané financéni ztraty.

2) Zlepseni transparentnosti produktd s investi¢ni slozkou nabizenych retailovym investoriim
je dalezitym opatfenim na ochranu investor a podminkou obnoveni divéry retailovych
investort ve financni trh, zejména v dob¢ doznivajici finan¢ni krize. Prvni kroky na trovni
Unie v tomto sméru byly jiz u€inény vytvorenim institutu klicovych informaci pro

investory stanoveného smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES”.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptfedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

Existence riznych pravidel pro produkty s investi¢ni slozkou, ktera se 1isi podle sektoru
poskytujiciho tyto produkty, a rozdily ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech v této oblasti
zakladaji nerovné podminky mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi kandly a vytvateji
dalgi pekazky pro vnitini trh v oblasti finanénich sluzeb a produktii. Clenské stéty jiz
ptijaly rozli¢na nekoordinovana opatieni s cilem fesit nedostatky v oblasti opatieni na
ochranu investort a je pravdépodobné, ze tento vyvoj bude pokracovat i nadale. Odlisné
ptistupy k poskytovani informaci o produktech s investicni slozkou brani vytvoteni
rovnych podminek mezi riznymi tviirci produktt s investi¢ni slozkou a témi, kdo poskytuji
poradenstvi o téchto produktech nebo tyto produkty prodavaji, narusuji tim hospodarskou
soutéz a zpluisobuji nestejnou uroven ochrany investort v Unii. Tyto odliSnosti piedstavu;ji

prekdzku vytvoreni a fadného fungovani vnitiniho trhu.
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4)

)

Aby bylo mozno témto rozdilnostem predchazet, a tim posilit ochranu investord, je tfeba
stanovit jednotna pravidla transparentnosti na tirovni Unie, ktera budou platit pro vSechny
ucastniky trhu produktl s investi¢ni sloZkou. Je proto nezbytné ptijmout natizeni, které
zajisti, Ze spole¢ny standard pro sdéleni klicovych informaci bude do té miry jednotny, ze
umozni harmonizovat format a obsah téchto dokumentd. Pfimo pouzitelna pravidla
nafizeni by méla zajistit, aby vSichni, kdo poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni
sloZzkou nebo tyto produkty prodavaji, podléhali jednotnym pozadavkiim v souvislosti

s poskytovanim sdéleni kli€¢ovych informaci retailovym investorim. Toto nafizeni se
nedotyké dohledu nad propagacnimi sdélenimi. Nedotykd se ani opatfeni souvisejicich se

zéasahy do produktti jinak nez v souvislosti s pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou.

Kvalitnéjsi poskytovani informaci o produktech s investi¢ni slozkou je zdsadni pro obnovu
divéry retailovych investort ve finanéni trhy, avSak stejné dulezité jsou i u€¢inné
regulované procesy prodeje téchto produktii. Toto natizeni doplituje opatieni v oblasti
distribuce uvedena ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU". Dopliiuje
rovnéz opatieni v oblasti distribuce pojistnych produktii uvedena ve smérnici Evropského

parlamentu a Rady 2002/92/ES?

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néstrojti a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002

o zprosttedkovani pojisténi (Uk. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3).
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(6) Toto natizeni by se mélo vztahovat na v§echny produkty bez rozdilu formy nebo
struktury vytvarené v odvétvi financnich sluzeb s cilem poskytovat investi¢ni ptilezitosti
retailovym investorim, u nichz ¢astka, kterd ma byt vyplacena retailovému investorovi,
podléha vykyvim v disledku expozice vici referencnim hodnotam ¢i vykonnosti jednoho
nebo vice aktiv, kterd retailovy investor ptimo nezakoupil. Tyto produkty by mély byt pro
ucely tohoto natfizeni oznaCovany jako produkty s investi¢ni slozkou a mély by mimo jiné
zahrnovat takové investi¢ni produkty, jako jsou investi¢ni fondy, Zivotni pojisténi

s investicnim prvkem, strukturované produkty a strukturované vklady. Finan¢ni nastroje
vydavané zvlastnimi ucelovymi jednotkami odpovidajici definici produktu s investi¢ni
slozkou by rovnéz mély spadat do oblasti pisobnosti tohoto natizeni. U vSech téchto
produktl se nejedna o ptimé investice, jakych je dosahovano pfimym nadkupem nebo
drzenim aktiv. Tyto produkty naopak vstupuji mezi retailového investora a trhy
prostiednictvim procesu strukturovani nebo sdruzovani aktiv s cilem vytvaret rizné miry
rizika, zajistit rizné funkce produktu nebo dosahnout odlisné struktury naklada

v porovnani s pfimym investovanim. Takové strukturovani mize retailovym investorim
umoznit zapojeni do investi¢nich strategii, které by pro n¢ jinak byly nedostupné nebo
nepraktické, ale miize vyzadovat rovnéz zptistupnéni dalSich informaci, a to zejména

s cilem umoznit porovnani jednotlivych zptsobt strukturovani investic.
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(7

Aby se zajistilo, Ze se toto nafizeni vztahuje pouze na takovéto produkty s investi¢ni
slozkou, mély by byt z oblasti jeho piisobnosti vylouc¢eny pojistné produkty, které
nenabizeji investi¢ni piilezitosti, a vklady, které jsou vystaveny pouze riziku urokovych
sazeb. V ptipad¢ produktii Zivotniho pojisténi se ,,kapitdlem* rozumi kapital investovany
na zadost retailového investora. Krome toho by z oblasti plisobnosti tohoto natizeni mély
byt vylouceny veskeré vklady Ci certifikaty reprezentujici tradic¢ni vklady jiné nez
strukturované vklady definované v €l. 4 odst. 1 bod¢ 43 smérnice 2014/65/EU. Piimo
drzend aktiva, jako napiiklad akcie nebo vefejnopravni dluhopisy, nejsou produkty

s investi¢ni slozkou, a proto by méla byt z oblasti pisobnosti tohoto natizeni vyloucena.
Na investi¢ni fondy, které se zamé€iuji na institucionalni investory se toto nafizeni rovnéz
nevztahuje, protoze nejsou urceny k prodeji retailovym investorim. Individuélni a
zamé&stnanecké penzijni produkty, jejichz hlavnim G¢elem uznanym vnitrostatnim pravem
je poskytovat investoriim piijem v dichodu, by mély byt s ohledem na sva specifika a cile
z oblasti pisobnosti tohoto natizeni vylouceny, zatimco na jiné individualni pojistné
kapitalové nebo spoftici produkty, jez nabizeji investi¢ni pfilezitosti, by se toto nafizeni

vztahovat mélo.
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®)

Timto nafizenim neni doteno pravo ¢lenskych statd upravit poskytovani klicovych
informaci o produktech, které nespadaji do jeho oblasti plisobnosti. V souladu se svym
mandatem v oblasti ochrany spotiebitele podle ¢lanku 9 natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 1093/2010", &lanku 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. 1094/2010% a ¢lanku 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010° by
mély Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi) (déale jen ,,EBA* nebo
»organ EBA®), Evropsky organ dohledu (Evropsky orgéan pro pojistovnictvi a
zamé&stnanecké penzijni pojisténi) (dale jen ,,EIOPA* nebo ,,orgdn EIOPA*) a Evropsky
organ dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,,ESMA* nebo ,,organ
ESMA*) ztizené uvedenymi natfizenimi (spolecné¢ dale jen ,,evropské organy dohledu®)
sledovat produkty, které jsou mimo oblasti ptisobnosti tohoto natizeni, a ve vhodnych
ptipadech vydavat obecné pokyny k vyteseni ptipadnych zjisténych problémi. Tyto
obecné pokyny by mély byt zohlednény pfi prezkumu, ktery bude proveden ¢tyti roky po
vstupu tohoto natizeni v platnost a bude se tykat mozného rozsiteni oblasti ptisobnosti a

odstranéni nékterych vylouceni.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise
2009/79/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(10)

(In

V zajmu vyjasnéni vztahu mezi povinnostmi stanovenymi v tomto nafizeni a povinnostmi
stanovenymi v jinych legislativnich aktech pozadujicich poskytovani informaci
investoriim, véetnd smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES" a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES?, je tieba ustanovit, 7e se uvedené legislativni

akty budou pouzivat i nadéle spole¢né s timto natizenim.

Aby byl zajistén fadny a ucinny dohled nad dodrzovanim pozadavkl stanovenych v tomto
nafizeni, mély by ¢lenské staty urcit ptislusné organy odpovédné za tento dohled. V mnoha
ptipadech jiz jsou ur€eny ptislusné organy pro dohled nad jinymi povinnostmi tviircii
produktii s investi¢ni slozkou, jejich prodejcti nebo poradci, jez vyplyvaji z jinych

piedpist vnitrostatniho prava a prava Unie.

Ptislusnym organtim by mély byt na vyzadani, a to i pfedem, poskytnuty veskeré
informace nutné k ovéteni obsahu sdéleni klicovych informaci, posouzeni souladu s timto

nafizenim a zajiSténi ochrany zakaznikd a investord na finan¢nich trzich.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani,

a o zmeéné smérnice 2001/34/ES, a smérnice 2009/138/ES (Uf. vést. L 345, 31.12.2003,

s. 64).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).
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(12)

Vypracovat pro své produkty sdéleni klicovych informaci a odpovidat za jeho spravnost by
m¢eli tvlrei produkta s investiéni slozkou, jako naptiklad spravci fondi, pojistovny,
uvérové instituce nebo investi¢ni podniky, a to proto, Ze jsou o téchto produktech nejlépe
informovani. M¢li by rovnéz odpovidat za spravnost sdéleni klicovych informaci. Sdéleni
klicovych informaci by mél tviirce produktu s investi¢ni slozkou vypracovat dfive, nez lze
produkt prodéavat retailovym investoriim. Pokud vSak takovy produkt neni prodavan
retailovym investorim, nemélo by byt povinné sdéleni klicovych informaci vypracovat;

a v piipad¢, kdy by vypracovani sdéleni kli¢ovych informaci bylo pro tviirce takového
produktu neproveditelné, mélo by byt umoznéno, aby jeho vypracovanim povéftil tieti
osobu. Povinnosti podle tohoto natizeni v oblasti vypracovani a upravy sdéleni klicovych
informaci by se mély vztahovat pouze na tvlrce produktu s investi¢ni slozkou a mély by
platit po dobu obchodovani produktu s investi¢ni slozkou na sekundarnich trzich. Aby bylo
zajisténo co nejvetsi rozsiteni a dostupnost sdéleni kli¢ovych informaci, mélo by toto
nafizeni stanovit, ze tviirce produktu s investi¢ni slozkou musi toto sdéleni zvetejnit na

svych internetovych strankéch.
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(13)

(14)

Pro uspokojeni potieb retailovych investord je nutné zajistit, aby informace o produktech
s investi¢ni slozkou byly pro tyto retailové investory piesné, pravdivé a jasné a neuvadely
je v omyl. Toto nafizeni by proto mélo stanovit spolecné normy pro vytvafeni sdéleni
klicovych informaci s cilem zajistit jeho srozumitelnost pro retailové investory. Vzhledem
k tomu, Ze pro mnoho retailovych investori je obtizné orientovat se v odborné finan¢ni
terminologii, méla by se zvlastni pozornost vénovat volb¢ vyrazii a stylu psani uzitym v
tomto sdéleni. Je rovnéZ potieba stanovit pravidla tykajici se jazyka, v némz by mélo byt
toto sdéleni klicovych informaci vypracovano. Retailovi investofi by dale méli byt rovnéz
schopni pochopit sdéleni klicovych informaci samostatné bez odkazu na dalsi

nemarketingové informace.

Pti vypracovavani technickych norem pro obsah sd€leni klicovych informaci, tak aby
presné odpovidal investicnim politikdm produktu a jeho cilim v souladu s timto natizenim,
by evropské organy dohledu mély zajistit, aby tvlirce produktu s investi¢ni slozkou
pouzival jasny a srozumitelny jazyk, ktery je pfistupny retailovym investorim, a aby popis
zpusobu, jakym se dosahuje investi¢nich cilti, v€etn€ popisu pouzivanych finan¢nich
nastroju, neobsahoval finan¢ni Zargon a terminologii, ktera pro retailové investory neni

okamzité srozumitelna.
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(15)

(16)

Retailovym investoram by mély byt poskytnuty informace nezbytné k tomu, aby mohli
ucinit informované investi¢ni rozhodnuti a porovnat rtizné produkty s investi¢ni slozkou,
nebudou-li vSak tyto informace kratké a strucné, je zde riziko, Ze jich investofi nevyuziji.
Sdéleni klicovych informaci by proto mélo obsahovat pouze zakladni informace tykajici se
zejména povahy a vlastnosti produktu v¢etn¢ informace o tom, zda mize dojit ke ztraté
kapitalu, informace o nékladech a rizikovém profilu produktu a rovnéz ptislusné informace
o vykonnosti a n¢které¢ dalsi konkrétni informace, které mohou byt nezbytné pro pochopeni

charakteru jednotlivych typt produktu.

Kalkulacky investi¢nich produkti jiz vznikaji na vnitrostatni rovni. Aby vsak tyto
uctované jednotlivymi tviirci produktt s investi¢ni slozkou, spolu s veskerymi dal$imi
naklady nebo poplatky uc¢tovanymi zprostiedkovateli nebo jinymi ¢lanky investicniho
retézce, které jeste tvurci produktd s investi¢ni slozkou nezahrnuli. Komise by méla
podavat zpravy o tom, zda jsou tyto nastroje dostupné on-line v kazdém clenském staté a
zda poskytuji spolehlivé a piesné vypocty souhrnnych nékladii a poplatkd u vSech

produktl spadajicich do oblasti plisobnosti tohoto natizeni.
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(17)

(18)

Sdéleni klicovych informaci by mélo byt vypracovano ve standardizovaném formatu, ktery
retailovym investorim umozni porovnat riizné produkty s investicni slozkou, protoze
vzhledem k chovani a schopnostem spotfebitell je nutné peclivé nastavit format, Gpravu a
obsah informaci tak, aby je investofi v nejvyssi mozné mife pochopili a vyuzili. U kazdého
sd¢leni je nutno dodrzet stejné potradi polozek a jejich nadpisy. Podrobnosti informaci

o jednotlivych produktech s investi¢ni slozkou, které maji byt zahrnuty do sdéleni
klicovych informaci, a prezentace téchto informaci by mély byt ddle harmonizovany
prostiednictvim regulacnich technickych norem, které zohledni provedeny i probihajici
vyzkum chovani spotiebiteld, véetné vysledk testl ucinnosti riznych zplsobu prezentace
informaci spotfebitelim. Kromé toho nékteré produkty s investi¢ni slozkou umoziuji
retailovym investorim volbu mezi mnoha podkladovymi investicemi, jako jsou vnitini

fondy v drzeni pojistoven. Tyto produkty by mély byt pfi sestavovani formatu zohlednény.

Jelikoz nekteré investi¢ni produkty spadajici do oblasti plisobnosti tohoto natizeni jsou
slozité a mohou byt pro retailové investory obtizné pochopitelné, melo by sd€leni
klicovych informaci ptipadné obsahovat o této skute¢nosti varovani. Produkt by mél byt
pokladan za slozity a obtizn€ pochopitelny, zejména investuje-li do podkladovych aktiv, do
kterych retailovi investoii bézn¢ neinvestuji, pouziva-li k vypoctu konecné navratnosti
investice vice riznych mechanismi, coz zvysuje riziko nepochopeni ze strany retailového
investora, nebo jsou-li v konstrukci investice prvky ovliviiujici postoj retailového investora

k investici, napiiklad postupné rostouci sazba nakladl nebo iterativni vzorec.
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(19) Retailovi investofi ¢im dal ¢astéji vedle financni navratnosti svych investic sleduji dalsi
zamery, jako jsou naptiklad socidlni nebo environmentalni cile. Informace o vysledcich
v socialni nebo environmentélni oblasti, o jejichz dosazeni tviirce produktu s investi¢ni
slozkou usiluje, vSak mohou byt obtizn¢ porovnatelné nebo mohou chybét. Predvidatelny
udrzitelny environmentalni a socialni vyvoj v oblasti finan¢nich investic, jakoz i
uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013" by tudiz mély
umoznit zaclenit tyto aspekty vhodnéjsim zptisobem do pravnich ptredpisti Unie a v rdmci
téchto predpist je dale podporovat. AvSak zadna ustalend kritéria ani formalni postupy
umoznujici objektivné ovértit tato socialni nebo environmentalni kritéria, jako je tomu jiz v
potravindiském sektoru, neexistuji. Je proto zadouci, aby se Komise ve svém piezkumu
tohoto natizeni dikladné zabyvala vyvojem v souvislosti s investicnimi produkty v socialni

oblasti a v oblasti zivotniho prostiedi a vysledky pfezkumu natizeni (EU) ¢. 346/2013.

(20) Sdéleni klicovych informaci by mélo byt jasn€ odlisitelné a oddélené od vSech

propagacnich materialt.

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013
o evropskych fondech socialniho podnikédni (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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(22)

(23)

Aby bylo zajisténo, Ze informace ve sdéleni klicovych informaci jsou spolehlivé, mélo by
byt po tviircich produktl s investi¢ni slozZkou vyzadovano, aby sdéleni klicovych informaci
pribézné aktualizovali. Za timto Gc¢elem je nezbytné v regulacnich technickych normach,
které piijme Komise, stanovit podrobna pravidla upravujici podminky a ¢etnost kontroly

informaci a upravu sdéleni klicovych informaci.

Sdé¢leni klicovych informaci jsou zakladem pro investi¢ni rozhodovani retailovych
investorl. Z tohoto diivodu maji tvlirci produkti s investi¢ni sloZkou vyznamnou
odpovédnost vici retailovym investorim, pokud jde o zajisténi toho, aby sdéleni nebyla
zavadéjici, nepfesna nebo v rozporu s ptislusnymi ¢astmi smluvnich dokumentt k danému
produktu s investi¢ni slozkou. Proto je dilezité zajistit, aby m¢li retailovi investofi realné
pravo na zjednani napravy. Rovnéz je tieba zajistit, aby méli vSichni retailovi investofi v
celé Unii stejné pravo uplatiiovat ndhradu skod, které utrpéli v diisledku nedodrzeni tohoto
nafizeni. Proto by pravidla o obcanskopravni odpovédnosti tviirci produktii s investi¢ni
slozkou méla byt harmonizovana. Retailovi investofi by méli mit moznost €init tvlrce
produktu s investi¢ni slozkou odpovédnym za poruseni tohoto natizeni, pokud utrpéna
Skoda vznikla pouzitim sdé€leni kli¢ovych informaci, jez neni v souladu s predsmluvnimi
nebo smluvnimi dokumenty, neni pod kontrolou tviirce produktu s investi¢ni slozkou, nebo

je zavadg¢jici €1 nepresné.

Zalezitosti tykajici se obanskopravni odpovednosti tviirce produktu s investicni slozkou,
které nejsou upraveny v tomto nafizeni, by se mély fidit pouzitelnym vnitrostatnim
pravem. Soud piislusny rozhodovat o zalob¢ z obcanskopravni odpovédnosti podané
retailovym investorem by mél byt urcen podle piislusnych pravidel mezinarodni

ptisluSnosti.
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(24) Toto nafizeni nezavadi schvaleni umoznujici preshraniéni prodej produktii s investi¢ni
slozkou retailovym investortim nebo jejich pieshrani¢ni uvadéni na trh nebo méni ptipadné
stdvajici mechanismy schvaleni pro pteshrani¢ni prodej produktii s investi¢ni slozkou nebo
jejich preshrani¢ni uvadéni na trh. Toto nafizeni neméni rozdéleni ukolti mezi stavajicimi
prislusnymi organy platné podle dosavadnich schvalovacich mechanismti. Ptislusné organy
urcené Clenskymi staty pro tcely tohoto natizeni by proto mély byt propojené s organy
ptisluSnymi pro uvadéni produktl s investicni slozkou na trh podle ptipadného stavajiciho
schvaleni. PfisluSny orgén ¢lenského statu, ve kterém je produkt s investicni slozkou
uveden na trh, by mél byt odpovédny za dohled nad uvedenim tohoto produktu na trh. V
piipadé¢, ze toto nafizeni nebude dodrzeno, mél by mit ptisluSny orgéan Clenského statu, ve
kterém je produkt s investi¢ni slozkou uveden na trh, vzdy pravo pozastavit jeho uvedeni

na trh na svém Uzemi.
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(25)

Pravomoci organu EIOPA a pfislusnych orgéni by mély byt doplnény o explicitni
mechanismus umoznujici zakézat nebo omezit uvadeéni na trh, distribuci a prodej
pojistnych produktl s investi¢ni slozkou, které vzbuzuji vdzné obavy o ochranu investort,
fadné fungovani a integritu financnich trhii ¢i stabilitu celého finan¢niho systému nebo
jeho Casti, pricemz organu EIOPA by mély byt svéteny vhodné pravomoci v oblasti
koordinace a zasahovani v nouzovych situacich. Tyto pravomoci by mély zohlednovat téz
pravomoci svéfené organim ESMA a EBA nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014", aby bylo zajisténo, Ze tento intervenéni mechanismus maze byt
uplatnén vici vSem investicnim produktiim bez ohledu na jejich pravni formu. Vykon
téchto pravomoci pfisluSnymi orgény a ve vyjimecnych ptipadech organem EIOPA by m¢l
podléhat zvlastnim podminkam. V ptipadég, Ze jsou tyto podminky splnény, mél by byt
ptislusny organ ¢i ve vyjimecnych piipadech organ EIOPA schopen preventivné ulozit
zakaz nebo omezeni predtim, nez je pojistny produkt s investi¢ni slozkou uveden na trh,
distribuovan nebo prodan investorim. Tyto pravomoci neznamenaji pozadavek zavést
nebo uplatiovat postup schvalovani produktu nebo poskytovani ptislusné licence ze strany
ptislusného organu nebo organu EIOPA a nezbavuji tviirce produktu s investi¢ni slozkou
odpovédnosti dodrzovat veskeré prislusné pozadavky tohoto nafizeni. Tyto pravomoci by
navic mély byt vyuzivany vyhradné ve vefejném zajmu a nem¢ély by zakladat

obcanskopravni odpoveédnost ptislusnych organt.

Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich néstroji a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(26) Aby mohl retailovy investor ucinit informované investi¢ni rozhodnuti, mély by byt osoby,
které poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni sloZkou nebo tyto produkty
prodavaji, povinny poskytnout sdéleni kli¢ovych informaci s dostateénym ptedstihem pted
uzavienim jakéhokoli obchodu. Tento pozadavek by mél platit bez ohledu na misto a
formu tohoto obchodu. Pokud se vSak obchod uskutecniuje pomoci prostiedka dalkové
komunikace, mtze byt sdéleni klicovych informaci poskytnuto okamzité po uzavieni
obchodu, neni-li toto sdéleni mozné poskytnout piedem a retailovy investor s tim souhlasi.
Mezi osoby, které poskytuji poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy
produkt prodavaji, patii zprostiedkovatelé a samotni tvtirci produktu s investi¢ni slozkou,
pokud se tito tviirci produktu s investi¢ni slozkou rozhodnou poskytovat o ném poradenstvi
nebo jej prodat retailovym investoriim pfimo. Timto nafizenim neni dot€ena smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/31/ES" ani smérnice Evropského parlamentu a Rady
2002/65/ES”.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/31/ES ze dne 8. ¢ervna 2000 o nékterych
pravnich aspektech sluzeb informacni spole¢nosti, zejména elektronického obchodu, na
vnitinim trhu (,,smérnice o elektronickém obchodu®) (Ut. vést. L 178, 17.7.2000, s. 1).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. zaii 2002 o uvadéni
financ¢nich sluzeb pro spotiebitele na trh na dalku a 0 zméné smérnice Rady 90/619/EHS
a smérnic 97/7/ES a 98/27/ES (Ut. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16).
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27)

(28)

(29)

Mg¢la by byt stanovena jednotna pravidla s cilem zajistit, aby si osoba, ktera poskytuje
poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava, mohla zvolit
vhodny nosic, na kterém bude sdéleni klicovych informaci retailovym investorim
poskytnuto, pficemz je mozné pouzit elektronickou komunikaci, je-li to vhodné vzhledem
k okolnostem obchodu. Retailovy investor by vSak mél mit moznost zvolit si poskytnuti
informaci na papife. V z4jmu pfistupu spotiebitelt k informacim by sdéleni klicovych

informaci mélo byt vzdy poskytovano bezplatné.

Pro zajisténi divery retailovych investorii v produkty s investi¢ni slozkou a ve finan¢ni
trhy obecné by mély byt stanoveny pozadavky na vhodné vnitini postupy, které zajisti, ze
retailovi investofi obdrzi v piipad¢ stiznosti od tviirce produktu s investi¢ni slozkou vécnou

odpovéd..

Vzhledem k tomu, ze sd€leni klicovych informaci tykajici se produkti s investi¢ni slozkou
by mély predkladat subjekty ptisobici v odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi, cennych
papirt a fondl finan¢nich trhi, je nanejvys dilezité zajistit bezproblémovou spolupraci
mezi jednotlivymi organy dohledu nad tviirci produktii s investi¢ni sloZkou a nad osobami,
které poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty

prodavaji, tak aby dané organy mély jednotny pfistup k uplatiiovani tohoto natizeni.
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(€1Y

V souladu se sdélenim Komise z prosince 2010 o posileni sankénich rezimi v odvétvi
finan¢nich sluzeb a s cilem zajistit spInéni pozadavki tohoto natfizeni je nutné, aby Clenské
staty ucinily nezbytné kroky zajiSt'ujici, ze z poruSeni tohoto natizeni vyplynou ptislusné
spravni sankce a opatieni. Sankce a opatfeni by mély byt s vyjimkou urcitych presné
stanovenych okolnosti zvetejiiovany s cilem zajistit odrazujici i¢inek sankci a posilit

ochranu investor formou varovani pted produkty s investi¢ni slozkou nabizenymi v

rozporu s timto nafizenim.

Ackoliv ¢lenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich sankci i trestnich
sankci v ptipad¢ tychz poruseni predpist, nemélo by se od ¢lenskych stati vyzadovat, aby
stanovily spravni sankce za porusSeni tohoto nafizeni, na néz se vztahuje vnitrostatni trestni
pravo. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou ¢lenské staty povinny ulozit spravni
sankce 1 trestni sankce za tyz protipravni ¢in, ale mély by mit moznost tak ucinit, pokud to
jejich vnitrostatni pravo umoznuje. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci
za poruSeni tohoto natizeni by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost
ptislusnych orgénti pro tcely tohoto natfizeni v€as spolupracovat, mit ptistup k informacim
a vymeénovat si informace s piislusSnymi organy v jinych ¢lenskych statech, a to ani po

postoupeni dané¢ho poruseni predpisi prislusSnym soudnim organtim k trestnimu stihani.
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(33)

V z4jmu dosazeni cili tohoto nafizeni by méla byt pravomoc pfijimat akty podle clanku
290 Smlouvy o fungovani Evropské unie pfenesena na Komisi, pokud jde o upfesnéni
postuptl pro zjisténi, zda se produkt s investi¢ni slozkou zaméfuje na konkrétni cile v
environmentalni nebo socialni oblasti, a podminek pro vykon zasahové pravomoci organu
EIOPA a ptislusnych organt. Je obzvlasté dulezité, aby Komise v ramci ptipravnych praci
vedla odpovidajici konzultace, a to 1 na odborné urovni. Pii pfipravé a vypracovavani akti
v pienesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly ptislusné dokumenty predany

soucasng, vcas a vhodnym zptsobem Evropskému parlamentu a Radé.

Komise by méla ptijmout navrhy regulacnich technickych norem vypracované evropskymi
organy dohledu ve spolecném vyboru, pokud jde o prezentaci a obsah sd€leni klicovych
informaci, standardizovany format sdéleni klicovych informaci, metodiku podporujici
prezentaci rizik a vynost a pro vypocet nakladi, jakoz i podminky a minimalni ¢etnost
kontroly informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci a podminky splnéni
pozadavku poskytovat sdéleni klicovych informaci retailovym investoriim, a to podle
¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, ¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 a
¢lankt 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010. Komise by méla doplnit technickou praci
evropskych organti dohledu provadénim spotiebitelskych testli ohledné prezentace sdéleni

kli¢ovych informaci, jak je navrhnou evropské organy dohledu.
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES" upravuje zpracovani osobnich tidaji
provadeéné v clenskych statech v souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem pftislusnych
organil. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001% upravuje zpracovani
osobnich tdaji provadéné evropskymi organy dohledu podle tohoto natizeni a pod
dohledem evropského inspektora ochrany udajii. Veskeré zpracovani osobnich udajt
provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vyména nebo pienos osobnich tdaji
piislusnymi organy, by mélo byt provedeno v souladu se smérnici 95/46/ES, a jakakoli
vymeéna nebo pfenos informaci ze strany evropskych organti dohledu by mély byt

provedeny v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto
udaji (UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrang¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidajii organy a institucemi
Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tdajti (UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Ptrestoze subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP)
predstavuji investicni produkty ve smyslu tohoto nafizeni, bylo by vzhledem k tomu, Ze
pozadavky na klicové informace pro investory podle smérnice 2009/65/ES byly zavedeny
teprve nedavno, vhodné stanovit pro tyto SKIPCP prechodné obdobi péti let po vstupu
tohoto nafizeni v platnost, béhem né¢hoz by se na né toto natizeni nevztahovalo. Po
uplynuti tohoto pfechodného obdobi a pokud nebude prodlouzeno, by se na n¢€ ptisobnost
tohoto nafizeni rozsifila. Uvedené pfechodné obdobi by se mélo rovnéz vztahovat na
spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti a osoby poskytujici poradenstvi o
podilovych jednotkach jinych fondd nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky prodavajici,
pokud ¢lensky stat na tyto fondy uplatituje pravidla tykajici se formatu a obsahu sdéleni

klicovych informaci, jak je stanoveno v ¢lancich 78 az 81 smérnice 2009/65/ES.
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Ctyfi roky po vstupu tohoto natizeni v platnost by mél byt proveden jeho prezkum s cilem
zohlednit vyvoj na trhu, jako jsou naptiklad vznik novych typi produktli s investi¢ni
slozkou, vyvoj v jinych oblastech pravnich ptedpisit Unie a zkuSenosti ¢lenskych statu.
Tento prezkum by mél rovnéz posoudit proveditelnost, néklady a pfipadné ptinosy
zavedeni oznaceni pro socidlné a environmentalné zamétené investice. Dale by mél tento
piezkum posoudit, zda zavedena opatieni vedla ke zvySeni porozuméni produktiim

s investi¢ni sloZkou u primérnych retailovych investorii a porovnatelnosti produktl

s investi¢ni slozkou. M¢l by rovnéz zvazit, zda je nutné prodlouzit piechodné obdobi
uplatiiované pro SKIPCP nebo nékteré fondy jiné nez SKIPCP, nebo zda by se dalo
uvazovat o jiné moznosti pravni upravy téchto fondi. Kromé toho by mél posoudit, zda by
s ohledem na pottebu osvédcenych standardl ochrany spotiebitele, véetné néastrojii
umoziujicich porovndvani financ¢nich produktti, mélo byt zachovano vynéti produkti z
oblasti pisobnosti tohoto nafizeni. Jako soucést tohoto prezkumu by Komise méla provést
rovnez prizkum trhu a zjistit, zda jsou na trhu k dispozici on-line kalkulacky umoziujici
retailovym investorim spocitat souhrnné néklady a poplatky spojené s produkty

s investi¢ni slozkou a zda jsou tyto nastroje k dispozici bezplatn¢. Na zékladé tohoto
prezkumu by Komise méla Evropskému parlamentu a Rad¢ predlozit zpravu, ptipadné

doplnénou legislativnimi navrhy.
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(37) S ohledem na probihajici praci organu EIOPA tykajici se pozadavkd na poskytovani
informaci o produktech penzijniho pojisténi a vzhledem ke zvlaStnostem téchto produktti
by Komise méla do ¢tyt let po vstupu tohoto natizeni v platnost posoudit, zda by mélo byt
zachovano vylouc€eni penzijnich produktt, jejichz hlavnim ucelem uznanym vnitrostatnim
pravem je poskytovat investorovi piijem v diichodu a jez investora opraviuji k ziskani
urcitych vyhod. Pfi vypracovavani tohoto posouzeni by Komise méla zvazit, zda je toto
nafizeni tim nejlep$im legislativnim mechanismem pro zajiSténi zvetfejiiovani informaci
o penzijnich produktech nebo zda by jiné mechanismy pro poskytovani informaci nebyly

vhodngjsi.

(38) Aby méli tviirci produktt s investicni sloZkou a osoby, které poskytuji poradenstvi o
produktech s investicni slozkou nebo tyto produkty prodéavaji, dostatek casu ptipravit se na
praktické uplatiiovani pozadavki tohoto natizeni, mély by jeho pozadavky byt pouzitelné

az od dvou let po dni jeho vstupu v platnost.

39) Toto nafizeni cti zakladni prava a zachovava zésady uzndvané zejména v Listiné

zékladnich prav Evropské unie.
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(40) Jelikoz cile tohoto natizeni, totiz zvySeni ochrany retailovych investori a jejich davéry
v produkty s investicni sloZzkou véetné ptipadl pieshrani¢niho prodeje téchto produkti,
nemtiZze byt uspokojivé dosazeno na urovni ¢lenskych statl, ale spiSe jej z divodu jeho
ucinkll mize byt lépe dosazeno na trovni Unie, miize Unie pfijmout opatieni v souladu se
zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se
zé4sadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni rdmec

nezbytny pro dosaZeni tohoto cile.

(41) Evropsky inspektor ochrany tidaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 natizeni (ES)
&. 45/2001 a vydal své stanovisko',

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

! Ut. vést. C 100, 6.4.2013, s. 12.
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KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Toto nafizeni stanovi jednotna pravidla pro format a obsah sd¢leni kliCcovych informaci, které
vypracuji tvirci produktl s investi¢ni slozkou, a pro poskytovani sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investorim s cilem umoznit retailovym investoriim pochopit hlavni rysy produktu

s investi¢ni slozkou a rizika s nim spojena.

Clanek 2

1. Toto nafizeni se vztahuje na tviirce produktl s investi¢ni slozkou a na osoby, které

poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty prodavaji.
2. Toto nafizeni se nevztahuje na tyto produkty:
a)  produkty nezivotniho pojisténi uvedené v ptiloze I smérnice 2009/138/ES;

b)  smlouvy o Zivotnim pojisténi, u nichz se pojistné plnéni podle smlouvy vyplaci
pouze v ptipad€ smrti nebo ve vztahu k pracovni neschopnosti zptisobené urazem,

nemoci nebo postizenim;

c¢)  vklady jiné nez strukturované vklady definované v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 43 smérnice

2014/65/EU;
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d) cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. b) az g) a pism. i) a j) smernice

2003/71/ES;

e)  penzijni produkty, jejichz hlavnim ¢elem uznanym vnitrostatnim pravem je
poskytovat investorim piijem v diichodu a jeZ investora opraviuji k ziskani urcitych

vyhod,

f)  ufedné¢ uznané zaméstnanecké penzijni systémy spadajici do plisobnosti smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES" nebo smérnice 2009/138/ES;

g)  individudlni penzijni produkty, na néz podle vnitrostatnich pravnich predpisi
povinn¢ finan¢né piispiva zamestnavatel a u nichz si zaméstnavatel ani zaméstnanec

nemohou zvolit penzijni produkt ani poskytovatele.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. €ervna 2003 o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (Ut. vést. L 235,
23.9.2003, s. 10).
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Clanek 3

Pokud se na tviirce produktu s investi¢ni slozkou, na které se vztahuje toto nafizeni,
vztahuje rovnéZ smérnice 2003/71/ES, pouZije se zaroven toto nafizeni i smérnice

2003/71/ES.

Pokud se na tvlirce produktu s investi¢ni slozkou, na které se vztahuje toto nafizeni,
vztahuje rovnéz smérnice 2009/138/ES, pouzije se zaroven toto nafizeni i smérnice

2009/138/ES.

Clanek 4

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

1)

2)

,strukturovanym retailovym investicnim produktem® (PRIP) se rozumi investice, véetné
nastrojii vydavanych zvlastnimi ucelovymi jednotkami podle ¢l. 13 bodu 26 smérnice
2009/138/ES a sekuritizacnimi ucelovymi subjekty podle ¢l. 4 bodu odst. 1 pism. an)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU", u niZ bez ohledu na pravni formu
investice podléha Castka, kterda ma byt retailovému investorovi vyplacena, vykyviim v
disledku expozice viici referenénim hodnotdm nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv,

ktera retailovy investor ptimo nezakoupil;

,»pojistnym produktem s investi¢ni slozkou* pojistny produkt, ktery nabizi urcitou hodnotu
odkupného nebo hodnotu v dobé¢ splatnosti, jez je zcela nebo zEasti vystavena, ptimo ¢i

nepiimo, trznim vykyvim,;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondu a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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3)

,produktem s investi¢ni slozkou* produkt, ktery je alespon jednim z téchto produkti;
a)  strukturovany retailovy investi¢ni produkt;

b)  pojistny produkt s investi¢ni slozkou;

4) ntviircem produktu s investi¢ni slozkou®:

a)  jakykoli subjekt, ktery vytvoii produkt s investi¢ni slozkou;

b)  jakykoli subjekt, ktery provadi zmény stavajiciho produktu s investi¢ni slozkou,
mimo jiné tim, Ze méni jeho profil rizik a vynosii nebo naklady spojené s investici do
tohoto produktu;

5) ,,osobou, kterd prodava produkt s investi¢ni slozkou®, osoba, ktera retailovému investorovi
nabizi nebo s nim uzavira smlouvu o produktu s investicni slozkou;
6) »retailovym investorem*:

a)  neprofesiondlni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU;

b)  zakaznik ve smyslu smérnice 2002/92/ES, pokud jej nelze povazovat za
profesionélniho zédkaznika ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 10 smérnice 2014/65/EU;
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7) »trvalym nosi¢em™ trvaly nosi¢ ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice 2009/65/ES;

8) »prisluSnymi organy* vnitrostatni orgadny urcené ¢lenskym statem k vykonavani dohledu
nad plnénim pozadavkd, které toto natizeni uklada tviircim produktii s investi¢ni slozkou a
osobam, které poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty
prodavaji.
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KAPITOLA II
SDELENI KLICOVYCH INFORMACH

OppiL I

VYPRACOVANI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 5

1. Ptedtim, nez se produkt s investi¢ni slozkou zac¢ne nabizet retailovym investorim,
vypracuje pro néj jeho tviirce sdéleni klicovych informaci v souladu s pozadavky

stanovenymi v tomto nafizeni a toto sdéleni zvefejni na svych internetovych strankach.

2. Clenské staty mohou pozadovat, aby tviirce produktu s investiéni sloZkou nebo osoba,
ktera prodava produkt s investi¢ni slozkou, sdéleni kli¢ovych informaci pfedem poskytl
ptislusnému organu pro produkty s investicni slozkou uvadéné na trh v doty¢ném ¢lenském

state.
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ObppiL I1

FORMA A OBSAH SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clanek 6

1. Informace ve sdéleni klicovych informaci pfedstavuji predsmluvni informace. Musi byt
presné, pravdivé a jasné a nesmé&ji byt zavadéjici. Sdéleni musi poskytovat klicové
informace a musi byt v souladu s veskerymi zavaznymi smluvnimi dokumenty, s

relevantnimi ¢astmi nabidek a s podminkami produktu s investi¢ni slozkou.

2. Sdéleni klicovych informaci musi byt samostatny dokument zfetelné oddéleny od
propagacnich materiald. Nesmi obsahovat odkazy na propagacni materialy. Miize
obsahovat odkazy na jiné dokumenty, ptipadné véetné prospektu, ale pouze pokud takovy
odkaz souvisi s informacemi, které podle tohoto nafizeni musi byt ve sdéleni kli¢ovych

informaci obsazeny.

3. Odchylné od odstavce 2, pokud produkt s investi¢ni slozkou nabizi retailovému investorovi
takovou Skalu moznosti investovani, ze informace pozadované podle ¢l. 8 odst. 3 o kazdé
z moznosti podkladovych investic nelze vSechny poskytnout v jediném, strucném a
samostatném dokumentu, musi sdéleni kli¢ovych informaci obsahovat alespoil obecny
popis moznosti podkladovych investic a uvést, kde a jak l1ze ziskat podrobné;jsi
predsmluvni informacni dokumentaci tykajici se investi¢nich produkti, o néz se uvedené

moznosti podkladovych investic opiraji.
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4. Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovano jako kratky a struény dokument, ktery
po vytisténi pro lepsi porovnatelnost nepiesahuje tii strany velikosti A4. Tento dokument

musi byt:

a)  prezentovan a uspofadan tak, aby se snadno Cetl, pficemz je pouzito pismo Citelné

velikosti;
b)  zaméien na klicové informace, které retailovi investofi potrebuji;

c) jasné formulovén a napsan jazykem a stylem, jez usnadiiuji pochopeni informaci,

pficemz predevsim pouziva jazyk, ktery je jasny, stru€ny a srozumitelny.

5. Pokud jsou ve sdé€leni klicovych informaci pouzity barvy, nesmi se srozumitelnost

informaci zhorsit, je-li sdéleni klicovych informaci vytisténo nebo kopirovano ¢ernobile.

6. Pokud je ve sdéleni kli¢ovych informaci pouZzita znacka nebo logo tviirce produktu
s investicni slozkou nebo skupiny, jiZ je tento tviirce ¢lenem, nesmi odvadét pozornost

retailového investora od informaci, které jsou ve sdéleni uvedeny, ani zakryvat text.
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Clanek 7

Sdéleni klicovych informaci musi byt sepsano v ufednich jazycich nebo v jednom

z utednich jazyka pouzivanych v té ¢asti ¢lenského statu, kde je produkt s investi¢ni
slozkou distribuovan, nebo v jiném jazyce, ktery pfislusné organy tohoto ¢lenského statu
akceptuji; v ptipadé, Ze bylo sepsano v jiném jazyce, musi byt do jednoho z uvedenych

jazykt pielozeno.

Tento pieklad musi vérné a pfesné zachycovat obsah plivodniho sdé€leni klicovych

informaci.

Je-1i produkt s investi¢ni slozkou v ¢lenském staté propagovan pomoci propagacnich
dokumentti sepsanych v jednom nebo vice Gfednich jazycich tohoto ¢lenského statu, musi
byt sdéleni klicovych informaci sepsdno alespoil v odpovidajicich tfednich jazycich.

Clanek 8

Nazev ,,Sdéleni klicovych informaci® musi byt viditelnym pismem umistén v horni ¢asti

prvni strany sdéleni klicovych informaci.

Sdéleni klicovych informaci musi byt uspotfaddno v pofadi uvedeném v odstavcich 2 a 3.
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2. Ptimo pod ndzvem sd¢leni klicovych informaci musi byt umisténa vysvétlivka. Tato

vysvétlivka zni:

,»V tomto sdéleni naleznete kli¢ové informace o tomto investi¢nim produktu. Nejedna se
o propagacni materidl. Poskytnuti téchto informaci vyzaduje zékon, aby Vam pomohlo
porozumét podstaté, rizikiim, ndkladlim, moznym vynosiim a ztrdtdm spojenym s timto

produktem a porovnat jej s jinymi produkty*.
3. Sdéleni klicovych informaci musi obsahovat tyto informace:

a)  na zacatku sdéleni ndzev produktu s investicni slozkou, totoznost tviirce produktu
s investi¢ni sloZkou a jeho kontaktni udaje, informace o ptislusném organu tviirce

produktu s investi¢ni slozkou a datum vypracovani sdéleni;

b) tam, kde je potifeba, upozornéni tykajici se srozumitelnosti v tomto znéni: ,,Produkt,

o jehoz koupi uvazujete, je slozity a mize byt obtizné srozumitelny.*;
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¢) v oddile nazvaném ,,0 jaky produkt se jedna?* podstatu a hlavni rysy daného

produktu s investi¢ni slozkou vcetné:

i)

ii)

iii)

typu produktu s investi¢ni slozkou;

cilt tohoto produktu a prostiedki k jejich dosazeni, zejména pak toho, zda je
cilti dosahovano ptimou nebo neptimou expozici viici aktiviim z podkladovych
investic, vcetné popisu piislusnych podkladovych nastrojti nebo referenc¢nich
hodnot s uvedenim trhti, do kterych produkt s investi¢ni slozkou investuje,
vcetné pripadnych konkrétnich environmentalnich nebo socidlnich cilli, na néz

se produkt zamétuje, jakoz i zplisob stanoveni navratnosti;

popisu typu retailového investora, jemuz ma byt produkt s investi¢ni slozkou
nabizen, zejména pokud jde o investi¢ni horizont a schopnost nést investi¢ni

ztraty;

udajii o pojistnych plnénich v pripad¢, ze je produkt s investi¢ni slozkou nabizi,

vcetné okolnosti, které pravo na pojistna plnéni zakladaji;

doby trvani produktu s investi¢ni slozkou, pokud je znama;
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d) v oddile nazvaném ,,Jaka podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?*

strucny popis profilu rizik a vynosii zahrnujici mimo jiné tyto udaje:

1) souhrnny ukazatel rizik doplnény o slovni vysvétleni tohoto ukazatele, jeho
hlavni omezeni a slovni vysvétleni rizik, kterda maji pro produkt s investi¢ni
slozkou zésadni vyznam, avSak nejsou souhrnnym ukazatelem rizik nalezité

zachycena;
i1)  maximalni mozn4 ztrata investovaného kapitalu v€etn¢ informaci o tom, zda:
— retailovy investor mlize ztratit veskery investovany kapital; nebo

— retailovy investor kromé kapitalu investovaného do produktu s investi¢ni
slozkou nese riziko vzniku dalSich finan¢nich zavazkl nebo povinnosti,

vcetn€ podminénych zévazki;

—  je-li to relevantni, zda produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje ochranu
kapitalu proti trznimu riziku a podrobnosti o tom, na co se tato ochrana
vztahuje a jaké jsou jeji omezeni, zejména pokud jde o casovy aspekt

jejiho pouziti;
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iii)  prislusné scénare vykonnosti a predpoklady pouzité k jejich vypracovani,

iv)  je-li to relevantni, podminky navratnosti pro retailové investory nebo stanovené

hranice vykonnosti;

v)  prohlaSeni o tom, ze danové predpisy domovského ¢lenského statu retailového

investora mohou ovlivnit skute¢nou vysi vyplacené castky;

e) v oddile nazvaném ,,Co se stane, kdyz [nazev tvlrce produktu s investi¢ni slozkou]
neni schopen uskute¢nit vyplatu?* struény popis toho, zda se na ptislusnou ztratu
vztahuje systém odskodnéni nebo zaruk pro investory, a pokud ano, o jaky systém se
jedna, jaké je jméno rucitele a na ktera rizika se systém vztahuje a ktera jsou

vyloucena;

f) v oddile nazvaném ,,S jakymi naklady je investice spojena?* naklady spojené
s investici do produktu s investi¢ni slozkou, zahrnujici pfimé i nepfimé naklady
retailového investora vcetné jednorazovych a opakovanych nakladd, vyjadiené
pomoci souhrnnych ukazatell téchto nékladd, a pro zajisténi porovnatelnosti celkové
souhrnné naklady vyjadiené penézné i procentné, aby byl ilustrovan souhrnny dopad

celkovych nakladl na investici;

Ve sdéleni klicovych informaci musi byt jasné uvedeno, ze poradci, distributofi

a vSechny ostatni osoby, které poskytuji poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou
nebo takovy produkt prodévaji, poskytnou podrobné informace o veskerych
nakladech spojenych s distribuci, jez nebyly zahrnuty do vyse uvedenych nakladd,
tak aby umoznili retailovému investorovi pochopit kumulativni u¢inek souhrnnych

naklad® na navratnost investice;
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2) v oddile nazvaném ,,Jak dlouho bych mé¢l investici drzet? Mohu si penize vybrat

piedcasné? informace o tom,

1)  zda se u daného produktu s investi¢ni slozkou ptipadné poskytuje lhiita na

rozmyslenou nebo lhita pro zruSeni;
ii)  jaka je doporucend a ptipadné pozadovana minimalni doba drzeni;

i)  jaké jsou moznosti a podminky zruSeni investice pted jeji splatnosti, vCetné
vSech pouzitelnych poplatkl a pokut, s ohledem na profil rizik a vynost

daného produktu s investi¢ni sloZzkou a vyvoj na trhu, na ktery se zaméiuje;

iv)  jaké jsou mozné disledky odprodeje pied uplynutim stanovené doby investice
nebo doporucené doby drzeni, jako jsou ztrata ochrany kapitadlu nebo nutnost

uhrady dodate¢nych podminénych poplatki;

h) v oddile nazvaném ,,JJakym zpiisobem mohu podat stiznost?* informace o tom, jakym
zpisobem a ke komu miize retailovy investor podat stiznost ohledn¢ daného
produktu nebo ohledn¢ jednéni tviirce produktu s investi¢ni slozkou ¢i osoby, ktera

poskytuje poradenstvi o tomto produktu nebo tento produkt prodava;

1) v oddile nazvaném ,,Jiné relevantni informace* stru¢né uvedeni vSech dalsich
informacnich dokumenti, které maji byt retailovému investorovi poskytnuty

v ptedsmluvni nebo posmluvni fazi, s vyjimkou vSech propagacnich materialt.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 30,
které uptesni postupy pro zjisténi, zda se produkt s investi¢ni slozkou zamétuje na

konkrétni cile v environmentalni nebo socialni oblasti.
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5. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku vypracuji evropské organy
dohledu ve Spole¢ném vyboru evropskych organa dohledu (dale jen ,,spole¢ny vybor)

navrhy regulacnich technickych norem uptesnujici:
a)  podrobnosti tykajici se prezentace a obsahu jednotlivych informaci podle odstavce 3;
b)  metodiku podporujici prezentaci rizik a vynost podle odst. 3 pism. d) bodi 1) a iii); a

c¢)  metodiku pro vypocet nakladl, véetné konkrétnich souhrnnych ukazatelt, jak je

uvedeno v odst. 3 pism. f).

Pfi vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem evropské organy dohledu
zohledni jednotlivé druhy produktt s investi¢ni slozkou, rozdily mezi nimi, schopnosti
retailovych investorii a charakteristiky produktl s investi¢ni slozZkou umoznujici
retailovému investorovi vybér z riiznych podkladovych investic nebo jinych obmén daného
produktu vcetné ptipadi, kdy lze tuto volbu provést v riiznych okamzicich nebo ji v

budoucnu zmeénit.

Evropské organy dohledu ptedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do

*

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010, ¢lanky 10 az 14
nafizeni (EU) €. 1094/2010 a ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 15 mésicti po dni vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Clanek 9

Propagac¢ni materidly obsahujici konkrétni informace o produktu s investi¢ni slozkou nesméji
obsahovat tvrzeni, kterd jsou v rozporu s informacemi uvedenymi ve sdéleni kli¢ovych informaci
nebo snizuji jeho vyznam. V propagacnich materidlech musi byt uvedeno, ze sd€leni klicovych
informaci je k dispozici a jak a kde je mozné ho ziskat, v€etné adresy internetovych stranek tviirce

daného produktu s investi¢ni slozkou.

Clanek 10

1. Twviirce produktu s investi¢ni slozkou podrobuje informace obsazené ve sdé€leni klicovych
informaci pravidelné kontrole, a pokud z této kontroly vyplyne potieba zmény, sdéleni
kli¢ovych informaci upravi. Upravenou verzi sdéleni klicovych informaci neprodlené

zptistupni.

2. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuji evropské organy

dohledu ve spole¢ném vyboru navrhy regulac¢nich technickych norem upiesiujici:
a)  podminky kontroly informaci obsazenych ve sd€leni klicovych informaci;
b)  podminky, za kterych je nutno sdé€leni klicovych informaci upravit;

c)  konkrétni podminky, za kterych je nutno zkontrolovat informace obsazené ve sdéleni
klicovych informaci nebo upravit sdéleni kli¢ovych informaci v ptipade, ze produkt

s investi¢ni slozkou neni retailovym investorim k dispozici nepretrzit¢;
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d)  okolnosti, za kterych maji byt retailovi investofi informovani o upraveném sdéleni
kli¢ovych informaci o produktu s investi¢ni slozkou, ktery zakoupili, jakoz i
prostfedky, jimiz maji byt informovani.

Evropské organy dohledu ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

*

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, ¢lanky 10 az 14
natfizeni (EU) €. 1094/2010 a ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 12 mésicti po dni vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Clanek 11

1. Twvarci produktu s investi¢ni slozkou nevznika obcanskopravni odpovédnost na zaklade
pouhého sdéleni kli¢ovych informaci v€etné jeho ptipadného piekladu, pokud neni
zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s prislusnymi ¢astmi pravné zavaznych predsmluvnich

a smluvnich dokumentti nebo s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 8.

2. Retailovy investor, ktery prokazatelné utrpi ztratu v disledku toho, Ze pfi investovani do
produktu s investi¢ni slozkou, k némuz bylo sdé€leni klicovych informaci vytvoteno,
spoléhal na toto sd€leni, jak je uvedeno v odstavci 1, miize v souladu s vnitrostatnim
pravem pozadovat od tviirce produktu s investi¢ni slozkou nadhradu skody za utrpénou

ztratu.

3. Pojmy jako ,.8koda‘“ nebo ,,ztrata* uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, které nejsou
vymezeny, se vykladaji a uplatiiuji v souladu s pouZitelnym vnitrostatnim pravem ur¢enym

ptislusnymi pravidly mezindrodniho prava soukromého.

4. Tento ¢lanek nevylucuje dalsi naroky z obCanskopravni odpovédnosti v souladu

s vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

5. Povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢lanku nelze smluvné omezit ani vyloucit.

Clanek 12

Tyka-li se sdéleni kliCovych informaci pojistné smlouvy, ma pojistovna povinnosti podle tohoto

nafizeni pouze vici pojistnikovi, a nikoli vii¢i osob& opravnéné z pojistné smlouvy.
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ObpiL II1

POSKYTNUTI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Clének 13

l. Osoba, kterad poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni sloZzkou nebo takovy produkt
prodava, poskytne retailovym investorim sdéleni klicovych informaci v dostatecném
predstihu piedtim, nez se pro n¢€ jakékoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného

produktu s investi¢ni slozkou stane zavaznou.

2. Osoba, kterad poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni sloZzkou nebo takovy produkt
prodava, mize vyhovét pozadavklim odstavce 1 tim, Ze poskytne sdéleni klicovych
informaci osob¢ pisemné zmocnéné pfijimat investi¢ni rozhodnuti jménem retailového

investora ve vztahu k obchodiim uzaviranym v ramci daného pisemného zmocnéni.

3. Odchylné od odstavce 1 a s vyhradou €l. 3 odst. 1 a odst. 3 pism. a) a ¢lanku 6 smérnice
2002/65/ES muze osoba, kterd prodava produkt s investi¢ni slozkou, sd€leni klicovych
informaci retailovému investorovi poskytnout bez zbytecného odkladu az po uzavieni

obchodu, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) retailovy investor se z vlastniho podnétu rozhodne kontaktovat osobu, ktera produkt
s investi¢ni sloZkou prodava, a uzaviit obchod pomoci prostredkii dalkové

komunikace;

b)  sdéleni klicovych informaci nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku;
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c)  osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy
produkt prodava, retailového investora informovala, Ze sdéleni klicovych informaci
nelze poskytnout, a jasné¢ mu sdé€lila, ze retailovy investor mtize obchod odlozit s

cilem obdrZzet a precist si sd€leni klicovych informaci pied uzavienim obchodu;

d) retailovy investor souhlasi s tim, ze sdéleni kli¢ovych informaci obdrzi bez
zbytecného odkladu po uzavieni obchodu, spiSe nez aby obchod odlozil s cilem

obdrzet toto sdéleni pfedem.

4. Pokud je jménem retailového investora provedeno nékolik po sobé néasledujicich obchodl
tykajicich se t€hoz produktu s investi¢ni slozkou v souladu s pokyny, kter¢ tento retailovy
investor zadal osobé¢, jez dany produkt prodava, pted prvnim obchodem, vztahuje se
povinnost poskytnout sdéleni kli¢ovych informaci podle odstavce 1 pouze na prvni obchod
a na prvni obchod provedeny poté, co bylo sd¢leni kli¢ovych informaci upraveno podle

¢lanku 10.
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5. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto clanku vypracuji evropské organy dohledu ve
spolecném vyboru navrhy regulac¢nich technickych norem uptesiujici podminky pro

splnéni pozadavkil na poskytnuti sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1.

Evropské organy dohledu ptedloZzi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do

*

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, ¢lanky 10 az 14
natfizeni (EU) €. 1094/2010 a ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 14

1. Osoba, kteréd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt

prodava, poskytne sdéleni klicovych informaci retailovym investorim bezplatné.

2. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt
prodava, poskytne sdéleni klicovych informaci retailovému investorovi na jednom z téchto

nosicéu:

a)  na papife, coz by méla byt standardni varianta v ptipad¢, ze je dany produkt nabizen

pii osobnim jednéni, nepieje-li si retailovy investor jinak;

b)  najiném trvalém nosi¢i nez na papire, pokud jsou splnény podminky uvedené

v odstavci 4; nebo

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 12 mésicti po dni vstupu tohoto natizeni v platnost.
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c) prostfednictvim internetovych stranek, pokud jsou splnény podminky uvedené

v odstavci 5.

3. Pokud je sdéleni kli¢ovych informaci poskytnuto na jiném trvalém nosi¢i nez na papiie
nebo prostfednictvim internetovych stranek, retailovym investorim se na vyzadani
bezplatné poskytne papirova kopie. Retailovi investofi musi byt informovani o pravu

vyzadat si bezplatnou papirovou kopii.

4. Sdéleni klicovych informaci l1ze poskytnout na jiném trvalém nosi¢i neZ na papite, pokud

jsou splnény tyto podminky:

a)  uziti trvalého nosice je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskuteciiuje
obchod mezi osobou, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou

nebo takovy produkt prodéva, a retailovym investorem; a

b)  retailovy investor m¢l moznost zvolit si informace na papife nebo na trvalém nosici

a prokazateln€ si zvolil druhou moznost.

5. Sdéleni klicovych informaci mize byt poskytnuto prostfednictvim internetovych stranek,

které nespliuji definici trvalého nosice, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a)  poskytnuti sdéleni klicovych informaci prostfednictvim internetovych stranek je
vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskutecniuje obchod mezi osobou, ktera
poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava,

a retailovym investorem;
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b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace poskytnutou na papife nebo

prostiednictvim internetovych stranek a prokazatelné si zvolil druhou moznost;

c) retailovy investor byl elektronickou cestou nebo pisemné informovan o adrese
internetovych stranek a o misté na internetovych strankéach, kde 1ze sdéleni klicovych

informaci nalézt;

d) sdéleni klicovych informaci je na téchto internetovych strankach ptistupné po tak
dlouhou dobu, jakou retailovy investor mize pottebovat k tomu, aby si je prohlédl, a

1ze je stdhnout a ulozit na trvaly nosic.

Pokud bylo sd¢€leni klicovych informaci upraveno podle ¢lanku 10, musi byt retailovému

investorovi na pozadani rovnéz poskytnuty jeho predchozi verze.

6. Pro ucely odstavcti 4 a 5 plati, ze poskytnuti informaci na trvalém nosi¢i jiném nez na
papiie nebo prostiednictvim internetovych stranek se povazuje za vhodné vzhledem
k okolnostem, za nichz se uskute¢iiuje obchod mezi osobou, kterd poskytuje poradenstvi
o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava, a retailovym investorem,
jestlize ma retailovy investor prokazatelné pravidelny piistup na internet. Za dikaz se
povazuje e-mailova adresa, kterou retailovy investor poskytl pro ucely uskute¢néni daného

obchodu.
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KAPITOLA III
SLEDOVANI TRHU A PRAVOMOCI K ZASAHUM DO

PRODUKTU
Clanek 15
1. V souladu s ¢l. 9 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1094/2010 sleduje EIOPA trh s pojistnymi
produkty s investi¢ni slozkou, které jsou uvadény na trh, distribuovany nebo prodavany
v Unii.
2. Ptislusné organy sleduji trh s pojistnymi produkty s investicni slozkou, které jsou uvadény

na trh, distribuovany nebo prodavany v jejich ¢lenském staté nebo z jejich clenského statu.

Clanek 16

1. V souladu s €l. 9 odst. 5 natizeni (EU) €. 1094/2010 mize EIOPA, pokud jsou splnény
podminky stanovené v odstavcich 2 a 3 tohoto ¢lanku, v Unii doc¢asn¢ zakazat nebo

omezit:

a)  uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej nékterych pojistnych produktt s investicni
slozkou nebo pojistnych produkti s investi¢ni slozkou s ur¢itymi stanovenymi rysys;

nebo
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b)  urcity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky pojistovny nebo zajistovny.

Zékaz €1 omezeni se muze pouzit za okolnosti stanovenych orgdnem EIOPA nebo mtize

podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

2. EIOPA pftijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v ptipad¢, ze jsou splnény vSechny tyto

podminky:

a)  navrzené opatieni fesi vyznamnou obavu o ochranu investort ¢i hrozbu pro fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii

nebo jeho ¢asti;

b)  hrozbu nefesi regulacni pozadavky podle pravnich ptedpisi Unie pouzitelné na

prislusny pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo ¢innost;

c)  prislusny organ nebo piislusné organy nepfijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo

pfijata opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dostate¢né.

Jsou-li podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mize EIOPA preventivné
stanovit zakaz nebo omezeni podle odstavce 1 predtim, nez je pojistny produkt s investi¢ni

sloZzkou nabizen a prodavan investortim.
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3. Pii piijiméni opatieni podle tohoto ¢lanku EIOPA zajisti, aby dané opatieni:

a)  nemélo Skodlivy uc¢inek na efektivnost finan¢nich trhii nebo na investory, ktery by

nebyl imérny piinosu opatfeni; ani
b)  nevytvarelo riziko regulatorni arbitraze.

Pokud pfislusny organ nebo piislusné organy pftijaly opatfeni podle ¢lanku 17, mtze
EIOPA ptijmout kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, aniz by

vydaval stanovisko stanovené v ¢lanku 18.

4. Nez EIOPA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatieni podle tohoto ¢lanku, oznami opatieni,

které navrhuje, pfislusSnym organtim.

5. EIOPA uvetejni na svych internetovych strankach oznameni o kazdém rozhodnuti pfijmout
jakékoli opatfeni podle tohoto ¢lanku. Oznameni uvadi podrobnosti zdkazu nebo omezeni a
okamzik po uvetejnéni oznameni, od kterého opatieni nabudou ucinku. Zakaz nebo

omezeni se vztahuje pouze na kroky uskute¢néné poté, co opatieni nabudou uc¢inku.

6. EIOPA ptezkoumava zakaz nebo omezeni ulozené podle odstavce 1 v pfiméfenych
odstupech, nejméné vsak kazdé tii mésice. Neni-li po uplynuti uvedené tfimési¢ni lhity

zéakaz nebo omezeni obnoven, jeho platnost skon¢i.
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7. Opatteni piijaté organem EIOPA podle tohoto ¢lanku ma prednost pred veskerymi

piedchozimi opattenimi, ktera ptijal ptisluSny organ.

8. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 30, jimiz vymezi kritéria
a faktory, které EIOPA zohledni pfi ur€ovani toho, zda se objevila vyznamna obava
o ochranu investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhi nebo pro
stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho ¢asti podle odst. 2 prvniho pododstavce

pism. a).
Mezi tato kritéria a faktory patfi:

a)  mira slozitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou a vztah k typu investora,

jemuz je nabizen a prodévan,;
b)  objem ¢i predpokladané hodnota pojistného produktu s investi¢ni slozkou;
c) mira inovace pojistného produktu s investi¢ni slozkou, ¢innosti ¢i praktiky; a

d) finan¢ni paka, kterou produkt ¢i praktika poskytuji.
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Clének 17

1. PtisluS$ny orgén miize ve svém Clenském staté nebo ze svého ¢lenského statu zakazat ¢i

omezit:

a)  uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej pojistnych produktt s investi¢ni slozkou nebo

pojistnych produktt s investi¢ni slozkou s uréitymi stanovenymi rysy; nebo
b)  urcity typ finan¢ni Cinnosti ¢i praktiky pojiStovny nebo zajistovny.

2. Ptislusny orgdn mize ptijmout opatfeni uvedené v odstavci 1, pokud ma pfimétené divody

se domnivat, ze:

a)  pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo ¢innost ¢i praktika vzbuzuje vyznamné
obavy o ochranu investort ¢i piedstavuje hrozbu pro fadné fungovani a integritu
finan¢nich trhli nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho ¢ésti alespon

v jednom c¢lenském state;

b)  stavajici regulacni pozadavky podle pravnich piedpisit Unie pouzitelné na pojistny
produkt s investi¢ni slozkou nebo ¢innost ¢i praktiku dostatecné netesi rizika
uvedend v pismeni a) a problém by Iépe nefesil ani zdokonaleny dohled ¢i

vynucovani stdvajicich pozadavk;
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c)  opatfeni je pfiméfené s ohledem na povahu zjisténych rizik, aroven sofistikovanosti
dotcenych investorti nebo ucastnikl trhu a pravdépodobny ucinek opatieni na
investory ¢i Uc€astniky trhu, kteti mohou drZet nebo vyuzivat pojistny produkt

s investi¢ni slozkou nebo €innost ¢i praktiku nebo z nich mit prospéch;

d) pfislusny organ fadn¢ konzultoval s prislusnymi organy v jinych ¢lenskych statech,

kterych by se opatieni mohlo vyznamné dotknout; a

e)  opatfeni nema diskriminacni u€inek na sluzby nebo ¢innosti poskytované z jiného

¢lenského statu.

V ptipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mtize prislusny
organ preventivné stanovit zakaz nebo omezeni podle odstavce 1 predtim, nez je pojistny

produkt s investi¢ni sloZkou nabizen a prodavan investortim.

Zakaz ¢i omezeni se mize pouZzit za okolnosti stanovenych pfislusnym organem nebo

podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

3. PtisluSny orgéan neulozi zakaz ¢i omezeni podle tohoto ¢lanku, pokud nejméné jeden meésic
predtim, nez mé dané opatieni nabyt u¢inku, vSem ostatnim zapojenym ptislusSnym
organiim a organu EIOPA pisemné nebo jinym prostfedkem dohodnutym mezi organy

neoznamil udaje o:

a)  pojistném produktu s investi¢ni slozkou nebo Cinnosti ¢i praktice, kterych se

navrhované opatieni tyka;
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b)  ptesné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy ma nabyt ucinku; a

c)  dikazech, na kterych zalozil své rozhodnuti a podle kterych je pfesvédcen, ze je

splnéna kazdéa z podminek v odstavci 2.

Ve vyjimecnych ptipadech, kdy se pfislusny orgdn domniva, ze je nutné urychlené
pfijmout opatfeni podle tohoto ¢lanku, aby se zabranilo poSkozeni zptisobenému témito
pojistnymi produkty s investic¢ni sloZkou, ¢innostmi nebo praktikami uvedenymi

v odstavci 1, mlze ptislusny organ pfijmout pfechodné opatieni s pisemnym ozndmenim
vSem ostatnim pfislusnym organtim a organu EIOPA ptfedanym nejpozdéji 24 hodin
predtim, nez méa dané opatieni nabyt u¢inku, za ptredpokladu, ze jsou splnéna vSechna
kritéria tohoto ¢lanku a dojde se kromée toho jednoznacné k zaveru, ze ozndmeni jeden
meésic pfedem by danou obavu ¢i hrozbu odpovidajicim zpisobem nevytesilo. Pfislusny

organ nepfiijima prechodna opatieni s platnosti delsi nez tii mésice.

PtisluSny organ na svych internetovych strankach uvetejni oznameni o kazdém rozhodnuti
ulozit zdkaz nebo omezeni podle odstavce 1. Ozndmeni uvadi podrobnosti zakazu nebo

omezeni, okamzik po uvefejnéni oznameni, od které¢ho opatfeni nabudou ucinku, a dikazy,
podle nichz je organ piesvédcen, Ze je splnéna kazda z podminek v odstavci 2. Zakaz nebo

omezeni se vztahuje pouze na kroky uskute¢néné po uvetrejnéni oznameni.
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6. Ptislusny organ zédkaz nebo omezeni zrusi, pokud podminky uvedené v odstavci 2

pominou.

7. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 30, jimiz vymezi kritéria
a faktory, které pfisluSny orgén zohledni pii ur¢ovani toho, zda se objevila vyznamna
obava o ochranu investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo
stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho ¢asti alesponi v jednom ¢lenském staté podle

odst. 2 prvniho pododstavce pism. a).
Mezi tato kritéria a faktory patfi:

a)  mira slozitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou a vztah k typu investora,

jemuz je nabizen nebo prodavan,;
b)  mira inovace pojistného produktu s investi¢ni sloZkou, ¢innosti ¢i praktiky;
c) finanéni paka, kterou produkt ¢i praktika poskytuji;

d) v souvislosti s fadnym fungovanim a integritou finan¢nich trhti objem ¢i

predpokladana hodnota pojistného produktu s investi¢ni slozkou.
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Clinek 18

EIOPA usnadiuje a koordinuje opatieni piijimana ptisluSnymi organy podle ¢lanku 17.
Zejména zajisti, aby opatfeni pfijatd prislusSnym orgadnem byla odiivodnéna a piimétend a

aby pfislusné organy zaujimaly, je-1i to vhodné, konzistentni pfistup.

Poté, co obdrzi ozndmeni podle ¢lanku 17 o opatieni, které ma byt ulozeno podle
uvedeného ¢lanku, ptijme EIOPA stanovisko, v némz uvede, zda se domniva, Ze jsou
zakaz ¢i omezeni odlivodnéné a pifiméefené. JestliZze se domniva, Ze je pro feSeni rizika
nutné, aby opatieni ptijaly i dal$i ptislusné organy, uvede to ve svém stanovisku.

Stanovisko zvefejni na svych internetovych strankach.

Pokud pfislusny organ navrhne piijeti nebo pfijme opatieni v rozporu se stanoviskem
organu EIOPA podle odstavce 2 nebo odmitne pfijmout opatieni v rozporu s takovym
stanoviskem, ihned na svych internetovych strankach zvetejni oznameni s tiplnym

vysvétlenim divodu, které jej k tomu vedou.
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KAPITOLA IV
VYRIZOVANI STIiZNOSTI, ZJEDNAVANI NAPRAVY,
SPOLUPRACE A DOHLED

Cldnek 19

Twvirce produktu s investi¢ni slozkou a osoba, kterd o takovém produktu poskytuje poradenstvi

nebo takovy produkt prodéva, zavedou vhodné postupy a opatieni zajist'ujici, aby:

a) retailovi investofi mohli u¢innym zptsobem podat stiznost vici tviirei produktu

s investi¢ni slozkou;

b) retailovi investofi, ktefi podali stiznost tykajici se sdéleni klicovych informaci, obdrzeli

fadné a vcas vécnou odpovéd’; a

c) retailovi investoii méli k dispozici ucinné postupy zjednani napravy téz v ptipadé
preshranicnich sporti, zejména nachézi-li se tvlirce produktu s investi¢ni slozkou v jiném

¢lenském staté nebo ve tieti zemi.
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Cldnek 20

1. Pro ucely uplatinovani tohoto nafizeni prislusné organy vzajemné spolupracuji a bez
zbyte¢ného prodleni si poskytuji informace, které jsou relevantni pro plnéni jejich

povinnosti podle tohoto nafizeni a vyuzivani jejich pravomoci.
2. Ptislusné organy maji v souladu s vnitrostatnim pravem veskeré dohledové a vySetfovaci
pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich ukoli podle tohoto natizeni.
Clanek 21

1. Clenské staty pouziji na zpracovani osobnich udaji provadéné v daném clenském state

podle tohoto natizeni smérnici 95/46/ES.

2. Na zpracovani osobnich udajt, které provadéji evropské organy dohledu, se pouzije

nafizeni (ES) ¢. 45/2001.
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KAPITOLA V
SPRAVNI SANKCE A JINA OPATRENI

Clanek 22

1. Aniz jsou doteny dohledové pravomoci piislusnych organi a pravo ¢lenskych stat
stanovit a ukladat trestni sankce, stanovi ¢lenské staty pravidla pro ukladani pfimétenych
spravnich sankci a opatfeni pouZzitelnych v situacich predstavujicich poruSeni tohoto
nafizeni a pfijmou veskera opatieni nezbytna k jejich uplatiiovani. Tyto sankce a opatfeni

musi byt ucinné, pfimérené a odrazujici.

Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle
prvniho pododstavce v pfipadé poruseni piedpisti, na kterd se podle jejich vnitrostatniho

trestniho prava vztahuji trestni sankce.

* 7 7w r 4 . r ’ . o« . v 7
Do ... oznami ¢lenské staty pravidla uvedend v prvnim pododstavci Komisi a spole¢nému
vyboru. Neprodlené také Komisi a spolecnému vyboru ozndmi vSechny jejich nasledné

zmeny.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 24 mésice po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Pti vykonu svych pravomoci uvedenych v ¢lanku 24 prislusné organy tizce spolupracuji,
aby zajistily, Ze spravni sankce a opatfeni povedou k vysledkiim sledovanym timto
nafizenim, a koordinuji svlij postup, aby se zabranilo jakémukoli zdvojovani a ptekryvani

pfi uplatiiovani spravnich sankci a opatfeni v pfeshrani¢nich ptipadech.

Clinek 23

Ptislu$né organy vykondvaji své pravomoci ukladat sankce v souladu s timto nafizenim a

vnitrostdtnim pravem kterymkoli z nize uvedenych zptisobti:

a) pfimo;

b) ve spoluprdci s jinymi organy;

c) v ramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na jiné organy;

d) podanim navrhu ptislusnym soudnim organtim.
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Clanek 24

1. Tento Clanek se pouZzije na poruseni ¢l. 5 odst. 1, ¢lankti 6 a 7, €l. 8 odst. 1 az 3, ¢lanku 9,

¢l. 10 odst. 1, ¢l. 13 odst. 1, 3 a4 a ¢lanku 14 a 19.

2. Ptislus$né organy musi mit pravomoc ukladat v souladu s vnitrostatnim pravem alespoii tyto

spravni sankce a opatieni:
a)  ptikaz zakazujici uvadéni produktu s investi¢ni slozkou na trh;
b)  piikaz pozastavujici uvadéni produktu s investicni slozkou na trh;

c)  vefejné upozornéni, v némz je uvedena osoba odpovédna za poruseni predpist a

povaha daného poruseni;

d) ptikaz zakazujici poskytovani sd€leni klicovych informaci, které neni v souladu
s pozadavky ¢lankt 6, 7, 8 nebo 10, a pozadujici vydani nové verze sdéleni

klicovych informaci;
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e)  spravni pokuty v minimalni vysi:

i)

v ptipad¢ pravnické osoby:

- az 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichZ ménou neni euro,
v odpovidajici hodnoté v p¥isluiné narodni méné k ...", nebo az 3 %
z celkového ro¢niho obratu pravnické osoby ur¢eného podle posledni

dostupné ucetni zaveérky schvalené vedoucim organem; nebo

— az dvojnasobku vyse zisku plynouciho z poruseni pfedpist nebo vyse
ztraty, které se doty¢né osoba porusenim piedpisti vyhnula, pokud je lze

stanovit;

Pro UF. vést.: vlozte prosim den vstupu této smérnice v platnost.
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il) v ptipad¢ fyzické osoby:

— az 700 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro,

r s r W ~r v 4 r r W W *
v odpovidajici hodnot¢ v ptislusné ndrodni méné k ... ; nebo

— az dvojnasobku vyse zisku plynouciho z poruseni predpisti nebo
dvojnasobku vyse ztraty, které se doty¢na osoba porusenim predpist

vyhnula, pokud je lze stanovit.

Je-1i pravnicka osoba uvedena v pism. e) bod¢ 1) prvniho pododstavce matefskym
podnikem nebo dcefinym podnikem matefského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou tc¢etni zavérku podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU", je ptislusnym celkovym obratem celkovy roéni obrat nebo odpovidajici druh
piijmul podle ptislusnych pravnich predpisii Unie tykajicich se Gi€etnictvi vyplyvajici z
posledni dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim organem vrcholného

matefského podniku.

3. Clenské staty mohou stanovit dalsi sankce nebo opatfeni a vyssi irovné spravnich pokut,

nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim den vstupu této smérnice v platnost.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zaverkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nekterych forem podnikli, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5.19)
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Pokud piislusné organy ulozi jednu nebo vice spravnich sankci nebo opatfeni v souladu

s odstavcem 2, musi mit tyto pfisluSné organy pravomoc vydat pfimé sdéleni doty¢nému
retailovému investorovi, které¢ obsahuje informace o spravnich opatienich nebo spravnich
sankcich a o tom, kde 1ze podat stiznost nebo uplatnit zddost o zjednani napravy, nebo
pravomoc pozadovat, aby takové sdéleni vydal tviirce produktu s investi¢ni slozkou nebo
osoba, ktera poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt

prodava.

Clanek 25

Ptislusné organy uplatiiuji spravni sankce a opatieni uvedené v ¢l. 24 odst. 2 s piihlédnutim ke

vSem relevantnim okolnostem, véetné tam, kde je to vhodné:

a) zavaznosti a délky trvani poruseni predpisu;

b) miry odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni predpisii;

C) dopadu poruseni predpisti na z4jmy retailovych investort;

d) miry spoluprace osoby odpovédné za poruseni piedpist;

e) ptipadnych diivéjsich ptipadi poruSeni piedpisti osobu odpovédnou za poruseni predpist;

f) opatieni ptijatych nasledné osobou odpovédnou za poruseni predpisti, aby se zabranilo
jeho opakovani.
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Cldanek 26
Na rozhodnuti o ulozeni sankci a opatieni ptijata podle tohoto natizeni se vztahuje pravo podat
opravny prostfedek.

Clanek 27

1. Pokud prislusny organ zveiejni spravni sankce nebo opatfeni, oznami je soucasné

prislusnému evropskému organu dohledu.

2. Ptislusny orgdn poskytne ro¢né ptislusnému evropskému organu dohledu souhrnné
informace o vSech spravnich sankcich a opatienich ulozenych v souladu s ¢lankem 22

a s ¢l. 24 odst. 2.

3. Evropské organy dohledu informace uvedené v tomto ¢lanku zveiejni ve svych vyrocnich
zpravach.
Cldnek 28
1. Ptislusné organy zavedou u¢inné mechanismy, které umozni, aby jim byly hlaseny

skutecné nebo potencialni ptipady poruseni tohoto nafizeni.
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2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  zvlastni postupy pro piijimani hlaSeni o skutecnych nebo potencialnich ptipadech

poruseni predpist a jejich nasledné vytizeni,

b)  vhodnou ochranu pro zaméstnance, kteti nahlasi piipady poruSeni pfedpist, k nimz
doslo u jejich zaméstnavatele, ptinejmensim pred odvetou, diskriminaci a dal§imi

druhy nespravedlivého zachdzeni;

c)  ochranu totoznosti osoby, ktera piipady poruseni pfedpisti ohlasi, i fyzické osoby,
ktera je za poruseni predpisii idajné odpoveédnd, ve vSech fazich postupti s vyjimkou
ptipadi, kdy je toto zvetfejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti

s dalSim vySetfovanim nebo naslednym soudnim fizenim.

3. Clenské staty mohou stanovit, Ze p¥isluiné organy zavedou i daldi mechanismy podle

vnitrostatniho prava.

4. Clenské staty mohou pozadovat, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou
regulovany pro tcely financnich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich
zaméstnancim umozni hlasit skute¢né ¢i potencidlni piipady poruseni predpist interné

zvlastni, nezavislou a samostatnou cestou.
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Cldnek 29

1. Pravomocné rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo opatieni za poruseni piedpist
uvedend v €l. 24 odst. 1 zvetejni ptislusné organy na svych oficialnich internetovych
strankach bez zbytecného odkladu poté, co byla o tomto rozhodnuti vyrozuména osoba, jiz

byla sankce nebo opatieni ulozena.

Zveftejni se pfinejmensim tyto informace:

a)  druh a povaha poruseni predpist;

b)  totoznost odpoveédnych osob.

Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatfeni vysSetiovaci povahy.

Pokud vsak mé ptislusny organ na zaklad¢ individualniho posouzeni pfiméfenosti

zvetejnéni totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich tdajt fyzickych osob

vvvvv

ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici vySetfovani, prislusné organy:

a)  zvefejnéni rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni odlozi, dokud diivody pro

nezvefejnéni nepominou;
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b)  rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni zvefejni anonymné a zpisobem, ktery je
v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni zvetejnéni zajisti skute¢nou

ochranu doty¢nych osobnich udaji; nebo

c) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni nezvetejni, pokud se ma za to, Ze

moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist’uji:
1) ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhi;

i1)  pfiméfenost zvetejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni povazovana

za mén¢ vyznamna.

2. Ptislusné organy informuji evropské organy dohledu o vSech ulozenych spravnich sankcich
nebo opatienich, které nebyly zvetejnény v souladu s odst. 1 tietim pododstavcem pism. c),

vcetné opravnych prostfedki podanych proti nim a jejich vysledku.

V ptipadé¢ rozhodnuti zvetejnit sankci nebo opatfeni anonymné muize byt zvetejnéni
prislusnych udaji o ptfiméienou dobu odlozeno, pokud se predpoklada, ze davody pro

anonymni zvetejnéni po uplynuti této doby pominou.
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3. Pokud vnitrostatni pravo stanovi, Ze rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni, proti
némuz byl podan opravny prostiedek k ptisluSnému soudnimu ¢i jinému orgénu, ma byt
zvetejneéno, piislusné orgdny takovou informaci a veskeré nasledné informace o vysledku
tohoto opravného prostiedku rovnéz bez zbytecného odkladu uvetejni na svych oficidlnich
internetovych strankach. Zvetejnéno navic musi byt jakékoli rozhodnuti, kterym se rusi

drive zvetejnéné rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni.

4. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢lankem na jejich
oficidlnich internetovych strankach ziistalo po dobu nejméné péti let od zvetejnéni. Osobni
udaje, jez takova zvetfejnénd informace obsahuje, jsou na oficialnich internetovych
strankach ptisluSného orgadnu uchovavany pouze po dobu, ktera je nezbytna v souladu

s platnymi ptedpisy o ochrané udaja.
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KAPITOLA VI
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 30
1. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.
2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 4, v €l. 16 odst. 8

a v ¢l. 17 odst. 7 je Komisi svéfena na dobu tii let od ... *. Komise vypracuje zpravu
o vykonu pienesené pravomoci nejpozdé¢ji deveét mésict pred koncem tohoto triletého
obdobi. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouha obdobi, pokud

ee e

mésice pred koncem kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pteneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 4,
v €l. 16 odst. 8 a v €l. 17 odst. 7 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
preneseni pravomoci v ném blize ur¢ené. Rozhodnuti nabyva ucinku dnem po vyhlaseni
v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery v ném je upfesnén.

Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v pienesené pravomoci.

Ut. vést.: prosim vlozte datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi souc¢asn¢é Evropskému

parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 8 odst. 4, €l. 16 odst. 8 nebo ¢l. 17 odst. 7
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
namitky ve lhiité tfi mesicti ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament 1 Rada pred uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi.

Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.

Clanek 31

Pokud Komise pfijme regulacni technické normy podle ¢l. 8 odst. 5, ¢1. 10 odst. 3 nebo ¢l. 13
odst. 5, které jsou totozné s nadvrhy regula¢nich technickych norem ptedlozenymi evropskymi
organy dohledu, ¢ini lhlita, v niz mohou Evropsky parlament a Rada vznést namitky viici témto
regulacnim technickym normam, odchyln€ od ¢l. 13 odst. 1 druhého pododstavce natizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) €. 1095/2010 a vzhledem ke slozZitosti a objemu dané
problematiky dva mésice ode dne oznameni. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se

uvedena lhita prodlouzi o jeden mésic.
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Clanek 32

1. Spravcovskeé spolecnosti ve smyslu v €l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES, investi¢ni
spole¢nosti uvedené v ¢lanku 27 této smérnice a osoby poskytujici poradenstvi o
podilovych jednotkach SKIPCP uvedenych v €l. 1 odst. 2 této smérnice nebo tyto jednotky

4 b4 roe . /4 I w7 /4 *
prodévajici jsou osvobozeny od povinnosti uvedenych v tomto nafizeni do ... .

2. Pokud ¢lensky stat uplatiiuje pravidla tykajici se formatu a obsahu sdéleni klicovych
informaci, jak je stanoveno v ¢lancich 78 az 81 smérnice 2009/65/ES, na jiné fondy nez
SKIPCP nabizené retailovym investoriim, vztahuje se osvobozeni stanovené v odstavci |
tohoto ¢lanku i na spravcovské spolecnosti, investi¢ni spole¢nosti a osoby poskytujici
poradenstvi ohledné¢ podilt takovych fondi nebo podily téchto fonda prodavajici

retailovym investorim.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum pét let po dni vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Clinek 33

1. Komise piezkouma toto nafizeni do ...". Tento pfezkum zahrne na zakladé informaci
ziskanych od evropskych orgadnt dohledu obecné hodnoceni toho, jak funguje upozornéni
tykajici se srozumitelnosti, pti¢emz piihlédne k jakymkoli voditklim, jez ptisluSné organy
v tomto sméru vypracuji. Jeho soucasti je dale hodnoceni praktického uplatiovani pravidel
stanovenych v tomto nafizeni, se fddnym zohlednénim vyvoje na trhu retailovych
investi¢nich produkti, a proveditelnosti, naklada a ptipadnych pifinosii zavedeni oznaceni
pro socidlné a environmentalné¢ zamétené investice. V rdmci svého prezkumu provede
Komise spotiebitelské testy a analyzu nelegislativnich variant, stejné jako vysledki

piezkumu natizeni (EU) €. 346/2013 v souvislosti s jeho €l. 27 odst. 1 pism. ¢), €) a g).

Pokud jde o SKIPCP, jak jsou definovany v €l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES, prezkum
posoudi, zda se pfechodna opatieni podle ¢lanku 32 tohoto nafizeni prodlouzi, nebo pokud
dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych uprav, zda ustanoveni o kli¢ovych informacich pro
investory ve smérnici 2009/65/ES mohou byt nahrazena ustanovenimi o sdélenich
klicovych informaci podle tohoto natfizeni nebo povaZzovana za rovnocenna témto
ustanovenim. Pfi pfezkumu se rovnéZ zvazi mozné rozsiteni oblasti ptisobnosti tohoto
nafizeni na dalsi finan¢ni produkty a s ohledem na osvédcené standardy ochrany
spottebitele, vcetné porovnani finan¢nich produktl, se posoudi, zda by mélo byt vynéti
produktli z oblasti plisobnosti tohoto natizeni zachovano. Pfezkum rovnéz posoudi
vhodnost zavedeni spole¢nych pravidel, pokud jde o potiebu toho, aby vSechny ¢lenské

staty za porusovani tohoto nafizeni stanovily spravni sankce.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum &tyfi roky po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2. Komise na zaklad¢ prace provedené orgdnem EIOPA tykajici se pozadavkl na
poskytovani informaci o produktech posoudi do ...", zda je tieba piedlozit navrh nového
legislativniho aktu, jenz zaruc¢i pozadavky na naleZzité poskytovani informaci o téchto
produktech, nebo zda je tfeba zahrnout do oblasti pisobnosti tohoto natfizeni penzijni

produkty uvedené v €. 2 odst. 2 pism. e).

Komise v posouzeni zajisti, aby tato opatieni nevedla ke snizeni norem pro poskytovani
informaci v ¢lenskych statech, které rezimy poskytovani informaci u téchto penzijnich

produktii jiz zavedly.

3. Po konzultaci se spole¢nym vyborem piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢
zpravu v souvislosti s odstavci 1 a 2, ktera bude piipadné doprovazena legislativnim

navrhem.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum 4 roky po dni vstupu tohoto natizeni v platnost.
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4. Do ..." provede Komise prizkum trhu s cilem zjistit, zda jsou na trhu k dispozici on-line
kalkulacky umoznujici retailovym investorim spocitat souhrnné néklady a poplatky
spojené s produkty s investi¢ni slozkou a zda jsou k dispozici bezplatn¢. Poda zpravu
o tom, zda tyto nastroje poskytuji spolehlivé a ptesné vypocty u vSech produkti

spadajicich do oblasti ptisobnosti tohoto natizeni.

Jestlize z prazkumu vyplyne, ze Zzadné takové nastroje neexistuji nebo ze existujici nastroje
neumoziuji retailovym investorim porozumét souhrnné vysi naklada a poplatkti spojenych
s produkty s investi¢ni slozkou, vypracuji evropské organy dohledu ve spoleéném vyboru
navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi pozadavky pro tyto nastroje na

urovni Unie.

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum &tyfi roky po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 34

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

.. *
Pouzije se ode dne ... .

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V ... dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyne

Pro Ut. vést.: vlozte prosim datum: dva roky po dni vstupu tohoto naiizeni v platnost.

PE-CONS 91/14 JC/pj

77

DGG 1B CS



	a) produkty neživotního pojištění uvedené v příloze I směrnice 2009/138/ES;
	b) smlouvy o životním pojištění, u nichž se pojistné plnění podle smlouvy vyplácí pouze v případě smrti nebo ve vztahu k pracovní neschopnosti způsobené úrazem, nemocí nebo postižením;
	c) vklady jiné než strukturované vklady definované v čl. 4 odst. 1 bodě 43 směrnice 2014/65/EU;
	d) cenné papíry uvedené v čl. 1 odst. 2 písm. b) až g) a písm. i) a j) směrnice 2003/71/ES;
	e) penzijní produkty, jejichž hlavním účelem uznaným vnitrostátním právem je poskytovat investorům příjem v důchodu a jež investora opravňují k získání určitých výhod;
	f) úředně uznané zaměstnanecké penzijní systémy spadající do působnosti směrnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES18F  nebo směrnice 2009/138/ES;
	g) individuální penzijní produkty, na něž podle vnitrostátních právních předpisů povinně finančně přispívá zaměstnavatel a u nichž si zaměstnavatel ani zaměstnanec nemohou zvolit penzijní produkt ani poskytovatele.
	1. Pokud se na tvůrce produktu s investiční složkou, na které se vztahuje toto nařízení, vztahuje rovněž směrnice 2003/71/ES, použije se zároveň toto nařízení i směrnice 2003/71/ES.
	2. Pokud se na tvůrce produktu s investiční složkou, na které se vztahuje toto nařízení, vztahuje rovněž směrnice 2009/138/ES, použije se zároveň toto nařízení i směrnice 2009/138/ES.
	a) strukturovaný retailový investiční produkt;
	b) pojistný produkt s investiční složkou;
	a) jakýkoli subjekt, který vytvoří produkt s investiční složkou;
	b) jakýkoli subjekt, který provádí změny stávajícího produktu s investiční složkou, mimo jiné tím, že mění jeho profil rizik a výnosů nebo náklady spojené s investicí do tohoto produktu;
	a) neprofesionální zákazník ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 11 směrnice 2014/65/EU;
	b) zákazník ve smyslu směrnice 2002/92/ES, pokud jej nelze považovat za profesionálního zákazníka ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 10 směrnice 2014/65/EU;
	1. Předtím, než se produkt s investiční složkou začne nabízet retailovým investorům, vypracuje pro něj jeho tvůrce sdělení klíčových informací v souladu s požadavky stanovenými v tomto nařízení a toto sdělení zveřejní na svých internetových stránkách.
	2. Členské státy mohou požadovat, aby tvůrce produktu s investiční složkou nebo osoba, která prodává produkt s investiční složkou, sdělení klíčových informací předem poskytl příslušnému orgánu pro produkty s investiční složkou uváděné na trh v dotyčné...
	1. Informace ve sdělení klíčových informací představují předsmluvní informace. Musí být přesné, pravdivé a jasné a nesmějí být zavádějící. Sdělení musí poskytovat klíčové informace a musí být v souladu s veškerými závaznými smluvními dokumenty, s rele...
	2. Sdělení klíčových informací musí být samostatný dokument zřetelně oddělený od propagačních materiálů. Nesmí obsahovat odkazy na propagační materiály. Může obsahovat odkazy na jiné dokumenty, případně včetně prospektu, ale pouze pokud takový odkaz s...
	3. Odchylně od odstavce 2, pokud produkt s investiční složkou nabízí retailovému investorovi takovou škálu možností investování, že informace požadované podle čl. 8 odst. 3 o každé z možností podkladových investic nelze všechny poskytnout v jediném, s...
	4. Sdělení klíčových informací musí být vypracováno jako krátký a stručný dokument, který po vytištění pro lepší porovnatelnost nepřesahuje tři strany velikosti A4. Tento dokument musí být:
	a) prezentován a uspořádán tak, aby se snadno četl, přičemž je použito písmo čitelné velikosti;
	b) zaměřen na klíčové informace, které retailoví investoři potřebují;
	c) jasně formulován a napsán jazykem a stylem, jež usnadňují pochopení informací, přičemž především používá jazyk, který je jasný, stručný a srozumitelný.
	5. Pokud jsou ve sdělení klíčových informací použity barvy, nesmí se srozumitelnost informací zhoršit, je-li sdělení klíčových informací vytištěno nebo kopírováno černobíle.
	6. Pokud je ve sdělení klíčových informací použita značka nebo logo tvůrce produktu s investiční složkou nebo skupiny, jíž je tento tvůrce členem, nesmí odvádět pozornost retailového investora od informací, které jsou ve sdělení uvedeny, ani zakrývat ...
	1. Sdělení klíčových informací musí být sepsáno v úředních jazycích nebo v jednom z úředních jazyků používaných v té části členského státu, kde je produkt s investiční složkou distribuován, nebo v jiném jazyce, který příslušné orgány tohoto členského ...
	Tento překlad musí věrně a přesně zachycovat obsah původního sdělení klíčových informací.
	2. Je-li produkt s investiční složkou v členském státě propagován pomocí propagačních dokumentů sepsaných v jednom nebo více úředních jazycích tohoto členského státu, musí být sdělení klíčových informací sepsáno alespoň v odpovídajících úředních jazyc...
	1. Název „Sdělení klíčových informací“ musí být viditelným písmem umístěn v horní části první strany sdělení klíčových informací.
	Sdělení klíčových informací musí být uspořádáno v pořadí uvedeném v odstavcích 2 a 3.
	2. Přímo pod názvem sdělení klíčových informací musí být umístěna vysvětlivka. Tato vysvětlivka zní:
	„V tomto sdělení naleznete klíčové informace o tomto investičním produktu. Nejedná se o propagační materiál. Poskytnutí těchto informací vyžaduje zákon, aby Vám pomohlo porozumět podstatě, rizikům, nákladům, možným výnosům a ztrátám spojeným s tímto p...
	3. Sdělení klíčových informací musí obsahovat tyto informace:
	a) na začátku sdělení název produktu s investiční složkou, totožnost tvůrce produktu s investiční složkou a jeho kontaktní údaje, informace o příslušném orgánu tvůrce produktu s investiční složkou a datum vypracování sdělení;
	b) tam, kde je potřeba, upozornění týkající se srozumitelnosti v tomto znění: „Produkt, o jehož koupi uvažujete, je složitý a může být obtížně srozumitelný.“;
	c) v oddíle nazvaném „O jaký produkt se jedná?“ podstatu a hlavní rysy daného produktu s investiční složkou včetně:
	i) typu produktu s investiční složkou;
	ii) cílů tohoto produktu a prostředků k jejich dosažení, zejména pak toho, zda je cílů dosahováno přímou nebo nepřímou expozicí vůči aktivům z podkladových investic, včetně popisu příslušných podkladových nástrojů nebo referenčních hodnot s uvedením t...
	iii) popisu typu retailového investora, jemuž má být produkt s investiční složkou nabízen, zejména pokud jde o investiční horizont a schopnost nést investiční ztráty;
	iv) údajů o pojistných plněních v případě, že je produkt s investiční složkou nabízí, včetně okolností, které právo na pojistná plnění zakládají;
	v) doby trvání produktu s investiční složkou, pokud je známa;

	d) v oddíle nazvaném „Jaká podstupuji rizika a jakého výnosu bych mohl dosáhnout?“ stručný popis profilu rizik a výnosů zahrnující mimo jiné tyto údaje:
	i) souhrnný ukazatel rizik doplněný o slovní vysvětlení tohoto ukazatele, jeho hlavní omezení a slovní vysvětlení rizik, která mají pro produkt s investiční složkou zásadní význam, avšak nejsou souhrnným ukazatelem rizik náležitě zachycena;
	ii) maximální možná ztráta investovaného kapitálu včetně informací o tom, zda:
	– retailový investor může ztratit veškerý investovaný kapitál; nebo
	– retailový investor kromě kapitálu investovaného do produktu s investiční složkou nese riziko vzniku dalších finančních závazků nebo povinností, včetně podmíněných závazků;
	– je-li to relevantní, zda produkt s investiční složkou zahrnuje ochranu kapitálu proti tržnímu riziku a podrobnosti o tom, na co se tato ochrana vztahuje a jaká jsou její omezení, zejména pokud jde o časový aspekt jejího použití;

	iii) příslušné scénáře výkonnosti a předpoklady použité k jejich vypracování;
	iv) je-li to relevantní, podmínky návratnosti pro retailové investory nebo stanovené hranice výkonnosti;
	v) prohlášení o tom, že daňové předpisy domovského členského státu retailového investora mohou ovlivnit skutečnou výši vyplácené částky;

	e) v oddíle nazvaném „Co se stane, když [název tvůrce produktu s investiční složkou] není schopen uskutečnit výplatu?“ stručný popis toho, zda se na příslušnou ztrátu vztahuje systém odškodnění nebo záruk pro investory, a pokud ano, o jaký systém se j...
	f) v oddíle nazvaném „S jakými náklady je investice spojena?“ náklady spojené s investicí do produktu s investiční složkou, zahrnující přímé i nepřímé náklady retailového investora včetně jednorázových a opakovaných nákladů, vyjádřené pomocí souhrnnýc...
	Ve sdělení klíčových informací musí být jasně uvedeno, že poradci, distributoři a všechny ostatní osoby, které poskytují poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodávají, poskytnou podrobné informace o veškerých nákladech spoj...
	i) zda se u daného produktu s investiční složkou případně poskytuje lhůta na rozmyšlenou nebo lhůta pro zrušení;
	ii) jaká je doporučená a případně požadovaná minimální doba držení;
	iii) jaké jsou možnosti a podmínky zrušení investice před její splatností, včetně všech použitelných poplatků a pokut, s ohledem na profil rizik a výnosů daného produktu s investiční složkou a vývoj na trhu, na který se zaměřuje;
	iv) jaké jsou možné důsledky odprodeje před uplynutím stanovené doby investice nebo doporučené doby držení, jako jsou ztráta ochrany kapitálu nebo nutnost úhrady dodatečných podmíněných poplatků;

	h) v oddíle nazvaném „Jakým způsobem mohu podat stížnost?“ informace o tom, jakým způsobem a ke komu může retailový investor podat stížnost ohledně daného produktu nebo ohledně jednání tvůrce produktu s investiční složkou či osoby, která poskytuje por...
	i) v oddíle nazvaném „Jiné relevantní informace“ stručné uvedení všech dalších informačních dokumentů, které mají být retailovému investorovi poskytnuty v předsmluvní nebo posmluvní fázi, s výjimkou všech propagačních materiálů.
	a) podrobnosti týkající se prezentace a obsahu jednotlivých informací podle odstavce 3;
	b) metodiku podporující prezentaci rizik a výnosů podle odst. 3 písm. d) bodů i) a iii); a
	c) metodiku pro výpočet nákladů, včetně konkrétních souhrnných ukazatelů, jak je uvedeno v odst. 3 písm. f).
	Při vypracovávání návrhů regulačních technických norem evropské orgány dohledu zohlední jednotlivé druhy produktů s investiční složkou, rozdíly mezi nimi, schopnosti retailových investorů a charakteristiky produktů s investiční složkou umožňující reta...
	Evropské orgány dohledu předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...20F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1093/2010, články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1094/2010 a články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) podmínky kontroly informací obsažených ve sdělení klíčových informací;
	b) podmínky, za kterých je nutno sdělení klíčových informací upravit;
	c) konkrétní podmínky, za kterých je nutno zkontrolovat informace obsažené ve sdělení klíčových informací nebo upravit sdělení klíčových informací v případě, že produkt s investiční složkou není retailovým investorům k dispozici nepřetržitě;
	d) okolnosti, za kterých mají být retailoví investoři informováni o upraveném sdělení klíčových informací o produktu s investiční složkou, který zakoupili, jakož i prostředky, jimiž mají být informováni.
	Evropské orgány dohledu předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...21F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1093/2010, články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1094/2010 a články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Tvůrci produktu s investiční složkou nevzniká občanskoprávní odpovědnost na základě pouhého sdělení klíčových informací včetně jeho případného překladu, pokud není zavádějící, nepřesné nebo v rozporu s příslušnými částmi právně závazných předsmluvn...
	2. Retailový investor, který prokazatelně utrpí ztrátu v důsledku toho, že při investování do produktu s investiční složkou, k němuž bylo sdělení klíčových informací vytvořeno, spoléhal na toto sdělení, jak je uvedeno v odstavci 1, může v souladu s vn...
	3. Pojmy jako „škoda“ nebo „ztráta“ uvedené v odstavci 2 tohoto článku, které nejsou vymezeny, se vykládají a uplatňují v souladu s použitelným vnitrostátním právem určeným příslušnými pravidly mezinárodního práva soukromého.
	4. Tento článek nevylučuje další nároky z občanskoprávní odpovědnosti v souladu s vnitrostátními právními předpisy.
	5. Povinnosti vyplývající z tohoto článku nelze smluvně omezit ani vyloučit.
	1. Osoba, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, poskytne retailovým investorům sdělení klíčových informací v dostatečném předstihu předtím, než se pro ně jakákoli smlouva nebo nabídka týkající se dané...
	2. Osoba, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, může vyhovět požadavkům odstavce 1 tím, že poskytne sdělení klíčových informací osobě písemně zmocněné přijímat investiční rozhodnutí jménem retailového...
	3. Odchylně od odstavce 1 a s výhradou čl. 3 odst. 1 a odst. 3 písm. a) a článku 6 směrnice 2002/65/ES může osoba, která prodává produkt s investiční složkou, sdělení klíčových informací retailovému investorovi poskytnout bez zbytečného odkladu až po ...
	a) retailový investor se z vlastního podnětu rozhodne kontaktovat osobu, která produkt s investiční složkou prodává, a uzavřít obchod pomocí prostředků dálkové komunikace;
	b) sdělení klíčových informací nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1 tohoto článku;
	c) osoba, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, retailového investora informovala, že sdělení klíčových informací nelze poskytnout, a jasně mu sdělila, že retailový investor může obchod odložit s cíl...
	d) retailový investor souhlasí s tím, že sdělení klíčových informací obdrží bez zbytečného odkladu po uzavření obchodu, spíše než aby obchod odložil s cílem obdržet toto sdělení předem.
	4. Pokud je jménem retailového investora provedeno několik po sobě následujících obchodů týkajících se téhož produktu s investiční složkou v souladu s pokyny, které tento retailový investor zadal osobě, jež daný produkt prodává, před prvním obchodem, ...
	5. S cílem zajistit jednotné uplatňování tohoto článku vypracují evropské orgány dohledu ve společném výboru návrhy regulačních technických norem upřesňující podmínky pro splnění požadavků na poskytnutí sdělení klíčových informací podle odstavce 1.
	Evropské orgány dohledu předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...22F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1093/2010, články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1094/2010 a články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Osoba, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, poskytne sdělení klíčových informací retailovým investorům bezplatně.
	2. Osoba, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, poskytne sdělení klíčových informací retailovému investorovi na jednom z těchto nosičů:
	a) na papíře, což by měla být standardní varianta v případě, že je daný produkt nabízen při osobním jednání, nepřeje-li si retailový investor jinak;
	b) na jiném trvalém nosiči než na papíře, pokud jsou splněny podmínky uvedené v odstavci 4; nebo
	c) prostřednictvím internetových stránek, pokud jsou splněny podmínky uvedené v odstavci 5.
	3. Pokud je sdělení klíčových informací poskytnuto na jiném trvalém nosiči než na papíře nebo prostřednictvím internetových stránek, retailovým investorům se na vyžádání bezplatně poskytne papírová kopie. Retailoví investoři musí být informováni o prá...
	4. Sdělení klíčových informací lze poskytnout na jiném trvalém nosiči než na papíře, pokud jsou splněny tyto podmínky:
	a) užití trvalého nosiče je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichž se uskutečňuje obchod mezi osobou, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, a retailovým investorem; a
	b) retailový investor měl možnost zvolit si informace na papíře nebo na trvalém nosiči a prokazatelně si zvolil druhou možnost.
	5. Sdělení klíčových informací může být poskytnuto prostřednictvím internetových stránek, které nesplňují definici trvalého nosiče, pokud jsou splněny všechny tyto podmínky:
	a) poskytnutí sdělení klíčových informací prostřednictvím internetových stránek je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichž se uskutečňuje obchod mezi osobou, která poskytuje poradenství o produktu s investiční složkou nebo takový produkt prodává, a ret...
	b) retailový investor měl možnost zvolit si informace poskytnutou na papíře nebo prostřednictvím internetových stránek a prokazatelně si zvolil druhou možnost;
	c) retailový investor byl elektronickou cestou nebo písemně informován o adrese internetových stránek a o místě na internetových stránkách, kde lze sdělení klíčových informací nalézt;
	d) sdělení klíčových informací je na těchto internetových stránkách přístupné po tak dlouhou dobu, jakou retailový investor může potřebovat k tomu, aby si je prohlédl, a lze je stáhnout a uložit na trvalý nosič.
	Pokud bylo sdělení klíčových informací upraveno podle článku 10, musí být retailovému investorovi na požádání rovněž poskytnuty jeho předchozí verze.
	6. Pro účely odstavců 4 a 5 platí, že poskytnutí informací na trvalém nosiči jiném než na papíře nebo prostřednictvím internetových stránek se považuje za vhodné vzhledem k okolnostem, za nichž se uskutečňuje obchod mezi osobou, která poskytuje porade...
	1. V souladu s čl. 9 odst. 2 nařízení (EU) č. 1094/2010 sleduje EIOPA trh s pojistnými produkty s investiční složkou, které jsou uváděny na trh, distribuovány nebo prodávány v Unii.
	2. Příslušné orgány sledují trh s pojistnými produkty s investiční složkou, které jsou uváděny na trh, distribuovány nebo prodávány v jejich členském státě nebo z jejich členského státu.
	1. V souladu s čl. 9 odst. 5 nařízení (EU) č. 1094/2010 může EIOPA, pokud jsou splněny podmínky stanovené v odstavcích 2 a 3 tohoto článku, v Unii dočasně zakázat nebo omezit:
	a) uvádění na trh, distribuci nebo prodej některých pojistných produktů s investiční složkou nebo pojistných produktů s investiční složkou s určitými stanovenými rysy; nebo
	b) určitý typ finanční činnosti či praktiky pojišťovny nebo zajišťovny.
	Zákaz či omezení se může použít za okolností stanovených orgánem EIOPA nebo může podléhat výjimkám stanoveným tímto orgánem.
	2. EIOPA přijme rozhodnutí podle odstavce 1 pouze v případě, že jsou splněny všechny tyto podmínky:
	a) navržené opatření řeší významnou obavu o ochranu investorů či hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních trhů nebo stabilitu celého finančního systému v Unii nebo jeho části;
	b) hrozbu neřeší regulační požadavky podle právních předpisů Unie použitelné na příslušný pojistný produkt s investiční složkou nebo činnost;
	c) příslušný orgán nebo příslušné orgány nepřijaly opatření k řešení dané hrozby nebo přijatá opatření na tuto hrozbu nereagují dostatečně.
	Jsou-li podmínky stanovené v prvním pododstavci splněny, může EIOPA preventivně stanovit zákaz nebo omezení podle odstavce 1 předtím, než je pojistný produkt s investiční složkou nabízen a prodáván investorům.
	3. Při přijímání opatření podle tohoto článku EIOPA zajistí, aby dané opatření:
	a) nemělo škodlivý účinek na efektivnost finančních trhů nebo na investory, který by nebyl úměrný přínosu opatření; ani
	b) nevytvářelo riziko regulatorní arbitráže.
	Pokud příslušný orgán nebo příslušné orgány přijaly opatření podle článku 17, může EIOPA přijmout kterékoli z opatření uvedených v odstavci 1 tohoto článku, aniž by vydával stanovisko stanovené v článku 18.
	4. Než EIOPA rozhodne o přijetí jakéhokoli opatření podle tohoto článku, oznámí opatření, které navrhuje, příslušným orgánům.
	5. EIOPA uveřejní na svých internetových stránkách oznámení o každém rozhodnutí přijmout jakékoli opatření podle tohoto článku. Oznámení uvádí podrobnosti zákazu nebo omezení a okamžik po uveřejnění oznámení, od kterého opatření nabudou účinku. Zákaz ...
	6. EIOPA přezkoumává zákaz nebo omezení uložené podle odstavce 1 v přiměřených odstupech, nejméně však každé tři měsíce. Není-li po uplynutí uvedené tříměsíční lhůty zákaz nebo omezení obnoven, jeho platnost skončí.
	7. Opatření přijaté orgánem EIOPA podle tohoto článku má přednost před veškerými předchozími opatřeními, která přijal příslušný orgán.
	8. Komise přijme akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 30, jimiž vymezí kritéria a faktory, které EIOPA zohlední při určování toho, zda se objevila významná obava o ochranu investorů či hrozba pro řádné fungování a integritu finančních trhů n...
	Mezi tato kritéria a faktory patří:
	a) míra složitosti pojistného produktu s investiční složkou a vztah k typu investora, jemuž je nabízen a prodáván;
	b) objem či předpokládaná hodnota pojistného produktu s investiční složkou;
	c) míra inovace pojistného produktu s investiční složkou, činnosti či praktiky; a
	d) finanční páka, kterou produkt či praktika poskytují.
	1. Příslušný orgán může ve svém členském státě nebo ze svého členského státu zakázat či omezit:
	a) uvádění na trh, distribuci nebo prodej pojistných produktů s investiční složkou nebo pojistných produktů s investiční složkou s určitými stanovenými rysy; nebo
	b) určitý typ finanční činnosti či praktiky pojišťovny nebo zajišťovny.
	2. Příslušný orgán může přijmout opatření uvedené v odstavci 1, pokud má přiměřené důvody se domnívat, že:
	a) pojistný produkt s investiční složkou nebo činnost či praktika vzbuzuje významné obavy o ochranu investorů či představuje hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních trhů nebo stabilitu celého finančního systému či jeho části alespoň v jednom...
	b) stávající regulační požadavky podle právních předpisů Unie použitelné na pojistný produkt s investiční složkou nebo činnost či praktiku dostatečně neřeší rizika uvedená v písmeni a) a problém by lépe neřešil ani zdokonalený dohled či vynucování stá...
	c) opatření je přiměřené s ohledem na povahu zjištěných rizik, úroveň sofistikovanosti dotčených investorů nebo účastníků trhu a pravděpodobný účinek opatření na investory či účastníky trhu, kteří mohou držet nebo využívat pojistný produkt s investič...
	d) příslušný orgán řádně konzultoval s příslušnými orgány v jiných členských státech, kterých by se opatření mohlo významně dotknout; a
	e) opatření nemá diskriminační účinek na služby nebo činnosti poskytované z jiného členského státu.
	V případě, že jsou podmínky stanovené v prvním pododstavci splněny, může příslušný orgán preventivně stanovit zákaz nebo omezení podle odstavce 1 předtím, než je pojistný produkt s investiční složkou nabízen a prodáván investorům.
	Zákaz či omezení se může použít za okolností stanovených příslušným orgánem nebo podléhat výjimkám stanoveným tímto orgánem.
	3. Příslušný orgán neuloží zákaz či omezení podle tohoto článku, pokud nejméně jeden měsíc předtím, než má dané opatření nabýt účinku, všem ostatním zapojeným příslušným orgánům a orgánu EIOPA písemně nebo jiným prostředkem dohodnutým mezi orgány neoz...
	a) pojistném produktu s investiční složkou nebo činnosti či praktice, kterých se navrhované opatření týká;
	b) přesné povaze navrhovaného zákazu nebo omezení a o tom, kdy má nabýt účinku; a
	c) důkazech, na kterých založil své rozhodnutí a podle kterých je přesvědčen, že je splněna každá z podmínek v odstavci 2.
	4. Ve výjimečných případech, kdy se příslušný orgán domnívá, že je nutné urychleně přijmout opatření podle tohoto článku, aby se zabránilo poškození způsobenému těmito pojistnými produkty s investiční složkou, činnostmi nebo praktikami uvedenými v ods...
	5. Příslušný orgán na svých internetových stránkách uveřejní oznámení o každém rozhodnutí uložit zákaz nebo omezení podle odstavce 1. Oznámení uvádí podrobnosti zákazu nebo omezení, okamžik po uveřejnění oznámení, od kterého opatření nabudou účinku, a...
	6. Příslušný orgán zákaz nebo omezení zruší, pokud podmínky uvedené v odstavci 2 pominou.
	7. Komise přijme akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 30, jimiž vymezí kritéria a faktory, které příslušný orgán zohlední při určování toho, zda se objevila významná obava o ochranu investorů či hrozba pro řádné fungování a integritu finančn...
	Mezi tato kritéria a faktory patří:
	a) míra složitosti pojistného produktu s investiční složkou a vztah k typu investora, jemuž je nabízen nebo prodáván;
	b) míra inovace pojistného produktu s investiční složkou, činnosti či praktiky;
	c) finanční páka, kterou produkt či praktika poskytují;
	d) v souvislosti s řádným fungováním a integritou finančních trhů objem či předpokládaná hodnota pojistného produktu s investiční složkou.
	1. EIOPA usnadňuje a koordinuje opatření přijímaná příslušnými orgány podle článku 17. Zejména zajistí, aby opatření přijatá příslušným orgánem byla odůvodněná a přiměřená a aby příslušné orgány zaujímaly, je-li to vhodné, konzistentní přístup.
	2. Poté, co obdrží oznámení podle článku 17 o opatření, které má být uloženo podle uvedeného článku, přijme EIOPA stanovisko, v němž uvede, zda se domnívá, že jsou zákaz či omezení odůvodněné a přiměřené. Jestliže se domnívá, že je pro řešení rizika n...
	3. Pokud příslušný orgán navrhne přijetí nebo přijme opatření v rozporu se stanoviskem orgánu EIOPA podle odstavce 2 nebo odmítne přijmout opatření v rozporu s takovým stanoviskem, ihned na svých internetových stránkách zveřejní oznámení s úplným vysv...
	1. Pro účely uplatňování tohoto nařízení příslušné orgány vzájemně spolupracují a bez zbytečného prodlení si poskytují informace, které jsou relevantní pro plnění jejich povinností podle tohoto nařízení a využívání jejich pravomocí.
	2. Příslušné orgány mají v souladu s vnitrostátním právem veškeré dohledové a vyšetřovací pravomoci, které jsou nezbytné pro plnění jejich úkolů podle tohoto nařízení.
	1. Členské státy použijí na zpracování osobních údajů prováděné v daném členském státě podle tohoto nařízení směrnici 95/46/ES.
	2. Na zpracování osobních údajů, které provádějí evropské orgány dohledu, se použije nařízení (ES) č. 45/2001.
	1. Aniž jsou dotčeny dohledové pravomoci příslušných orgánů a právo členských států stanovit a ukládat trestní sankce, stanoví členské státy pravidla pro ukládání přiměřených správních sankcí a opatření použitelných v situacích představujících porušen...
	Členské státy se mohou rozhodnout, že nestanoví pravidla pro správní sankce podle prvního pododstavce v případě porušení předpisů, na která se podle jejich vnitrostátního trestního práva vztahují trestní sankce.
	Do …23F* oznámí členské státy pravidla uvedená v prvním pododstavci Komisi a společnému výboru. Neprodleně také Komisi a společnému výboru oznámí všechny jejich následné změny.
	2. Při výkonu svých pravomocí uvedených v článku 24 příslušné orgány úzce spolupracují, aby zajistily, že správní sankce a opatření povedou k výsledkům sledovaným tímto nařízením, a koordinují svůj postup, aby se zabránilo jakémukoli zdvojování a pře...
	1. Tento článek se použije na porušení čl. 5 odst. 1, článků 6 a 7, čl. 8 odst. 1 až 3, článku 9, čl. 10 odst. 1, čl. 13 odst. 1, 3 a 4 a článků 14 a 19.
	2. Příslušné orgány musí mít pravomoc ukládat v souladu s vnitrostátním právem alespoň tyto správní sankce a opatření:
	a) příkaz zakazující uvádění produktu s investiční složkou na trh;
	b) příkaz pozastavující uvádění produktu s investiční složkou na trh;
	c) veřejné upozornění, v němž je uvedena osoba odpovědná za porušení předpisů a povaha daného porušení;
	d) příkaz zakazující poskytování sdělení klíčových informací, které není v souladu s požadavky článků 6, 7, 8 nebo 10, a požadující vydání nové verze sdělení klíčových informací;
	e) správní pokuty v minimální výši:
	i) v případě právnické osoby:
	– až 5 000 000 EUR nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, v odpovídající hodnotě v příslušné národní měně k …24F*, nebo až 3 % z celkového ročního obratu právnické osoby určeného podle poslední dostupné účetní závěrky schválené vedoucím or...
	– až dvojnásobku výše zisku plynoucího z porušení předpisů nebo výše ztráty, které se dotyčná osoba porušením předpisů vyhnula, pokud je lze stanovit;

	ii) v případě fyzické osoby:
	– až 700 000 EUR nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, v odpovídající hodnotě v příslušné národní měně k …25F*; nebo
	– až dvojnásobku výše zisku plynoucího z porušení předpisů nebo dvojnásobku výše ztráty, které se dotyčná osoba porušením předpisů vyhnula, pokud je lze stanovit.


	Je-li právnická osoba uvedená v písm. e) bodě i) prvního pododstavce mateřským podnikem nebo dceřiným podnikem mateřského podniku, který je povinen sestavovat konsolidovanou účetní závěrku podle směrnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU26F , je...
	3. Členské státy mohou stanovit další sankce nebo opatření a vyšší úrovně správních pokut, než jsou stanoveny v tomto nařízení.
	4. Pokud příslušné orgány uloží jednu nebo více správních sankcí nebo opatření v souladu s odstavcem 2, musí mít tyto příslušné orgány pravomoc vydat přímé sdělení dotyčnému retailovému investorovi, které obsahuje informace o správních opatřeních neb...
	1. Pokud příslušný orgán zveřejní správní sankce nebo opatření, oznámí je současně příslušnému evropskému orgánu dohledu.
	2. Příslušný orgán poskytne ročně příslušnému evropskému orgánu dohledu souhrnné informace o všech správních sankcích a opatřeních uložených v souladu s článkem 22 a s čl. 24 odst. 2.
	3. Evropské orgány dohledu informace uvedené v tomto článku zveřejní ve svých výročních zprávách.
	1. Příslušné orgány zavedou účinné mechanismy, které umožní, aby jim byly hlášeny skutečné nebo potenciální případy porušení tohoto nařízení.
	2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnují alespoň:
	a) zvláštní postupy pro přijímání hlášení o skutečných nebo potenciálních případech porušení předpisů a jejich následné vyřízení;
	b) vhodnou ochranu pro zaměstnance, kteří nahlásí případy porušení předpisů, k nimž došlo u jejich zaměstnavatele, přinejmenším před odvetou, diskriminací a dalšími druhy nespravedlivého zacházení;
	c) ochranu totožnosti osoby, která případy porušení předpisů ohlásí, i fyzické osoby, která je za porušení předpisů údajně odpovědná, ve všech fázích postupů s výjimkou případů, kdy je toto zveřejnění vyžadováno vnitrostátním právem v souvislosti s da...
	3. Členské státy mohou stanovit, že příslušné orgány zavedou i další mechanismy podle vnitrostátního práva.
	4. Členské státy mohou požadovat, aby zaměstnavatelé zabývající se činnostmi, které jsou regulovány pro účely finančních služeb, zavedli vhodné postupy, které jejich zaměstnancům umožní hlásit skutečné či potenciální případy porušení předpisů interně ...
	1. Pravomocné rozhodnutí o uložení správní sankce nebo opatření za porušení předpisů uvedená v čl. 24 odst. 1 zveřejní příslušné orgány na svých oficiálních internetových stránkách bez zbytečného odkladu poté, co byla o tomto rozhodnutí vyrozuměna oso...
	Zveřejní se přinejmenším tyto informace:
	a) druh a povaha porušení předpisů;
	b) totožnost odpovědných osob.
	Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnutí ukládající opatření vyšetřovací povahy.
	Pokud však má příslušný orgán na základě individuálního posouzení přiměřenosti zveřejnění totožnosti právnických osob nebo totožnosti či osobních údajů fyzických osob za to, že by zveřejnění těchto údajů bylo nepřiměřené, nebo pokud by toto zveřejnění...
	a) zveřejnění rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření odloží, dokud důvody pro nezveřejnění nepominou;
	b) rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření zveřejní anonymně a způsobem, který je v souladu s vnitrostátním právem, pokud toto anonymní zveřejnění zajistí skutečnou ochranu dotyčných osobních údajů; nebo
	c) rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření nezveřejní, pokud se má za to, že možnosti uvedené v písmenech a) a b) dostatečně nezajišťují:
	i) že nebude ohrožena stabilita finančních trhů;
	ii) přiměřenost zveřejnění takových rozhodnutí s ohledem na opatření považovaná za méně významná.

	2. Příslušné orgány informují evropské orgány dohledu o všech uložených správních sankcích nebo opatřeních, které nebyly zveřejněny v souladu s odst. 1 třetím pododstavcem písm. c), včetně opravných prostředků podaných proti nim a jejich výsledku.
	V případě rozhodnutí zveřejnit sankci nebo opatření anonymně může být zveřejnění příslušných údajů o přiměřenou dobu odloženo, pokud se předpokládá, že důvody pro anonymní zveřejnění po uplynutí této doby pominou.
	3. Pokud vnitrostátní právo stanoví, že rozhodnutí o uložení sankce nebo opatření, proti němuž byl podán opravný prostředek k příslušnému soudnímu či jinému orgánu, má být zveřejněno, příslušné orgány takovou informaci a veškeré následné informace o ...
	4. Příslušné orgány zajistí, aby jakékoli zveřejnění v souladu s tímto článkem na jejich oficiálních internetových stránkách zůstalo po dobu nejméně pěti let od zveřejnění. Osobní údaje, jež taková zveřejněná informace obsahuje, jsou na oficiálních in...
	1. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci je svěřena Komisi za podmínek stanovených v tomto článku.
	2. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci uvedené v čl. 8 odst. 4, v čl. 16 odst. 8 a v čl. 17 odst. 7 je Komisi svěřena na dobu tří let od ... 27F(. Komise vypracuje zprávu o výkonu přenesené pravomoci nejpozději devět měsíců před koncem tohoto...
	3. Evropský parlament nebo Rada mohou přenesení pravomoci uvedené v čl. 8 odst. 4, v čl. 16 odst. 8 a v čl. 17 odst. 7 kdykoli zrušit. Rozhodnutím o zrušení se ukončuje přenesení pravomoci v něm blíže určené. Rozhodnutí nabývá účinku dnem po vyhlášení...
	4. Přijetí aktu v přenesené pravomoci Komise neprodleně oznámí současně Evropskému parlamentu a Radě.
	5. Akt v přenesené pravomoci přijatý podle čl. 8 odst. 4, čl. 16 odst. 8 nebo čl. 17 odst. 7 vstoupí v platnost, pouze pokud proti němu Evropský parlament nebo Rada nevysloví námitky ve lhůtě tří měsíců ode dne, kdy jim byl tento akt oznámen, nebo pok...
	1. Správcovské společnosti ve smyslu v čl. 2 odst. 1 písm. b) směrnice 2009/65/ES, investiční společnosti uvedené v článku 27 této směrnice a osoby poskytující poradenství o podílových jednotkách SKIPCP uvedených v čl. 1 odst. 2 této směrnice nebo tyt...
	2. Pokud členský stát uplatňuje pravidla týkající se formátu a obsahu sdělení klíčových informací, jak je stanoveno v článcích 78 až 81 směrnice 2009/65/ES, na jiné fondy než SKIPCP nabízené retailovým investorům, vztahuje se osvobození stanovené v od...
	1. Komise přezkoumá toto nařízení do …29F*. Tento přezkum zahrne na základě informací získaných od evropských orgánů dohledu obecné hodnocení toho, jak funguje upozornění týkající se srozumitelnosti, přičemž přihlédne k jakýmkoli vodítkům, jež přísluš...
	Pokud jde o SKIPCP, jak jsou definovány v čl. 1 odst. 2 směrnice 2009/65/ES, přezkum posoudí, zda se přechodná opatření podle článku 32 tohoto nařízení prodlouží, nebo pokud dojde ke zjištění jakýchkoli nezbytných úprav, zda ustanovení o klíčových inf...
	2. Komise na základě práce provedené orgánem EIOPA týkající se požadavků na poskytování informací o produktech posoudí do …30F*, zda je třeba předložit návrh nového legislativního aktu, jenž zaručí požadavky na náležité poskytování informací o těchto...
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