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SMERNICE
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/.../EU

ze dne ...

o trestnich sankcich za zneuzivani trhu (smérnice o zneuzivani trhu)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 83 odst. 2 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. L 161, 7.6.2012, s. 3.

2 Ut. vést. L 181, 21.6.2012, s. 64.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 4. inora 2014 (dosud nezvetejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....

PE-CONS 8/14 JF/pj
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vzhledem k témto divodum:

(1

2

3)

Integrovany a efektivni finanéni trh a vétsi diivéra investortl vyzaduji integritu trhu. Radné
fungovani trhli s cennymi papiry a diivéra vefejnosti v trhy jsou nezbytnymi piedpoklady
hospodartského ristu a blahobytu. ZneuZzivani trhu narusuje integritu finan¢nich trha

a diivéru vetejnosti v cenné papiry, derivaty a referencni hodnoty.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES' doplnila a aktualizovala pravni
ramec Unie na ochranu integrity trhu. Smérnice zaroven pozadovala, aby ¢lenské staty
zajistily pro piislusné organy pravomoci pro odhalovani a vySetfovani zneuzivani trhu.
Aniz je dotceno pravo Clenskych statt ukladat trestni sankce, smérnice 2003/6/ES také
pozadovala, aby Clenské staty zajistily moznost pfijeti ptisluSnych spravnich opatieni nebo
uloZeni spravnich sankci osobam odpovédnym za porusovani vnitrostatnich predpisii

provadégjicich uvedenou smérnici.

Skupina na vysoké trovni pro finan¢ni dohled v EU, které ptedseda Jacques de Larosicre
(déle jen ,,de Larosierova skupina®), ve své zpraveé ze dne 25. tnora 2009 doporucila, aby
se ucinny obezfetnostni podnikatelsky rdmec pro finan¢ni sektor opiral o silny rezim
dohledu a sankci. Za timto i¢elem ma de Larosi¢rova skupina za to, ze organy dohledu
musi byt vybaveny dostatecnymi pravomocemi jednat a zaroven by mély pro vSechny
finan¢ni trestné Ciny existovat rovnocenné, silné a odrazujici sank¢ni reZimy a sankce by
mély byt u¢inné vymahany s cilem zajistit integritu trhu. De Larosierova skupina dospéla

k z&véru, Ze sankéni rezimy Elenskych statl jsou obecné slabé a nesourodé.

Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasveécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu) (Ut. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16).
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4)

)

(6)

Dobte fungujici pravni ramec proti zneuzivani trhu vyzaduje u€¢inné prosazovani.
Hodnoceni vnitrostatnich systémt spravnich sankci podle smérnice 2003/6/ES ukazalo, ze
ne vSechny pfislusné vnitrostatni organy mély k dispozici cely soubor pravomoci, aby
mohly na zneuzivani trhu reagovat ptislusnou sankci. Zejména ne vSechny ¢lenské staty
stanovily penézité spravni sankce za obchodovani zasvécené osoby a manipulaci s trhem

a vySe sankci se mezi ¢lenskymi staty znacné liSila. Novy legislativni akt je tudiz zapotiebi

ke stanoveni spole¢nych minimalnich pravidel pro celou Unii.

Ptijeti spravnich sankci ze strany Clenskych stati pro zajisténi souladu s piedpisy

o prevenci a boji proti zneuzivani trhu se zatim ukazalo jako nedostate¢né.

Je nezbytné, aby dodrzovani pravidel proti zneuzivani trhu bylo posileno moznosti ukladat
trestni sankce, ¢imz je dén najevo siln¢jsi spolecensky nesouhlas ve srovnani se spravnimi
sankcemi. Stanoveni trestnych ¢inl alesponi v ptipad¢ zavaznych forem zneuzivani trhu
jasné nastavuje hranici chovani, které je povazovano za zvlasté nepfijatelné, a vetrejnosti

a potencidlnim pachateliim tak vysila signél o tom, ze pfisluSné organy takova jednani

berou velmi vazné.
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(7

Ne vSechny Clenské staty stanovily trestni sankce za nékteré formy zavaznych porusSeni
vnitrostatnich pravnich ptedpist, kterymi se provadi smérnice 2003/6/ES. Rzné ptistupy
¢lenskych statd oslabuji jednotnost podminek plisobeni na vnitinim trhu a mohou byt pro
n¢které osoby podnétem k tomu, aby se dopoustély zneuzivani trhu v téch ¢lenskych
statech, které trestni sankce za tyto trestné ¢iny nestanovily. Kromé toho dosud nedoslo

k celounijni shodé na tom, které jednani se povazuje za zadvazné poruseni pravidel proti
zneuzivani trhu. Proto by méla byt stanovena minimalni pravidla tykajici se vymezeni
trestnych ¢inti spachanych fyzickymi osobami, odpovédnosti pravnickych osob

a pfislusnych sankci. Spole¢nd minimalni pravidla by také umoznila vyuzivat a¢innéjsich
metod vySetfovani a rovnéz by umoznila G¢innéjsi spolupraci uvnitt ¢lenskych stat i mezi
nimi. S ohledem na finanéni krizi je zfejmé, Ze manipulace s trhem muize vést ke vzniku
rozséhlych Skod s dopadem na zivoty miliént osob. Skandal se sazbou Libor, ktery se
tykal zadvazné manipulace s referenénimi hodnotami, poukazal na fakt, Zze problémy

a mezery souvisejici s touto problematikou maji velky dopad na divéru v trh a mohou
investoriim zapfi¢init znacné ztraty a narusit readlnou ekonomiku. Skute¢nost, Ze chybi
rezimy trestnich sankci, jezZ by byly spolecné pro celou Unii, vytvafi pfilezitosti pro osoby
zneuzivajici trh, které tézi z tolerantnéjSich rezimi nékterych ¢lenskych statd. Kromé toho
bude mit uvaleni trestnich sankci za zneuzivani trhu vétsi odrazujici u€inek na ptipadné

pachatele.
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(8) Zavedeni trestnych sankci pfinejmensim za zavazné trestné ¢iny zneuzivani trhu vsemi
Clenskymi staty je tudiz nezbytné k zajisténi uc¢inného provadéni politiky Unie v oblasti

boje proti zneuzivani trhu .

9) Aby byla oblast ptisobnosti této smérnice sladéna s piisobnosti natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&..../2014"", mélo by byt z jeji piisobnosti vyiiato obchodovani
s vlastnimi akciemi v rdmci programu zpétného odkupu a obchodovani s cennymi papiry
nebo piidruZzenymi nastroji za ti€elem stabilizace cennych papirti; obchody, pokyny nebo
jednani v ramci ménové a devizové politiky a politiky spravy vefejného dluhu; ¢innosti
tykajici se povolenek na emise v ramci prosazovani politiky Unie v oblasti klimatu;

a Cinnosti v oblasti spolecné zeméd¢elské politiky Unie a spolecné rybatské politiky Unie.

(10) Clenské staty by mély mit povinnost zajistit, aby pfinejmensim zavazné ptipady obchodi
zasvécenych osob, manipulace s trhem a nedovoleného zpiistupnéni vnitini informace byly

povazovany za trestné ¢iny , pokud byly spachany amysiné.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 ze dne ... 0 zneuZzivani
trhu(nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L ...).

Ut. vést.: Prosim vloZte &islo natizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295 a dopliite
odpovidajicim zpiisobem poznamku pod Carou.
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(1D

(12)

(13)

(14)

Pro ucely této smérnice by mély byt obchodovani zasvécené osoby a nedovolené
zptistupnéni vnitini informace povazovany za zdvazné mimo jiné v ptipadech zna¢ného
dopadu na integritu trhu, vysokého skute¢ného nebo potencialniho odvozeného zisku nebo
vysoké skutecné nebo potencidlni ztraty, které bylo zabranéno, vysoké vyse Skody
zpusobené prislusnému trhu, nebo vysoké celkové hodnoty obchodovanych finan¢nich
nastroji. Mezi dalsi okolnosti, které by bylo mozné zohlednit, patii piipady, kdy byl
trestny ¢in spachan v rdmci zlocinného spolceni nebo kdy podeziely nebo obvinény

spachal tento ¢in opakovang.

Pro ucely této smérnice by méla byt manipulace s trhem povazovéna za zdvaznou mimo
jiné v ptipadech znacného dopadu na integritu trhu, vysokého skutecného nebo
potencidlniho odvozeného zisku nebo vysoké skute¢né nebo potencialni ztraty, které bylo
zabranéno, vysoké vyse Skody zptsobené piislusnému trhu, nebo vysoké urovné zmény
hodnoty finan¢niho néstroje nebo spotové komoditni smlouvy ¢i vysoké ¢astky finan¢nich
prostiedkti ptivodné pouzitych, nebo v ptipadé spachani manipulace osobou zaméstnanou

nebo pracujici ve finanénim sektoru nebo v orgdnu dohledu nebo v regula¢nim organu.

Vzhledem ke Skodlivym dopadiim pokusu o obchodovani zasvécené osoby a pokusu
o manipulaci s trhem na integritu finan¢nich trhti a na divéru investora v tyto trhy by tyto

zpusoby jednani mély byt postihovany jako trestny Cin.

Tato smérnice by méla ukladat ¢lenskym statim povinnost stanovit ve svych vnitrostatnich
pravnich ptredpisech trestni sankce za jednani spocivajici v obchodovani zasvécené osoby,
manipulaci s trhem a nedovoleném zptistupnéni vnitini informace, na které se smérnice
vztahuje. Tato smérnice by neméla zakladat povinnosti ve vztahu k uplatiiovani téchto

sankci €1 jiného dostupného zplisobu vymahani prava v jednotlivych ptipadech.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Tato smérnice by méla po ¢lenskych statech vyzadovat, aby rovnéz zajistily potrestani

navodu a pomoci k trestnym ¢intim.

Aby byly sankce za trestné ¢iny uvedené v této smérnici uc¢inné a odrazujici, m¢l by byt
v této smérnici stanoven minimalni pozadavek na horni hranici trestni sazby trestu odnéti

svobody.

Tato smérnice by méla byt uplatiiovana s ohledem na pravni ramec stanoveny naifizenim

(EU) ¢&. .../2014" a jeho provadécimi opatienimi.

S cilem zajistit u¢inné provadéni evropské politiky pro zajisténi integrity finan¢nich trhti
stanovené v nafizeni (EU) &. .../2014" by &lenské staty mé&ly rozsifit odpovédnost za
trestné ¢iny upravené touto smeérnici na pravnické osoby, a to ukladanim trestnich sankci
nebo sankci jiné nez trestni povahy ¢i jinych opatieni, kterd jsou u¢inna, pfimérena

a odrazujici, naptiklad opatieni uvedenych v natizeni (EU) €. .../2014*. Mezi tyto sankce
a jina opatfeni miiZe patfit zvetejnéni kone¢ného rozhodnuti o sankci uvadéjici 1 totoznost
odpovédné pravnické osoby, a to s prihlédnutim k zakladnim praviim, zasadé
proporcionality a moznosti ohrozeni stability finan¢nich trhii a probihajiciho vySetfovani.
Pokud vnitrostatni pravo stanovi moznost trestni odpovédnosti pravnickych osob, mély by
Clenské staty ptipadné rozsifit tuto trestni odpoveédnost v souladu s vnitrostatnim pravem
na trestné ¢iny upravené touto smérnici. Tato smérnice by ¢lenskym statiim neméla branit

ve zvetejiiovani kone¢nych rozhodnuti o odpovédnosti ¢i sankcich.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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(19)

(20)

2D

(22)

Clenské staty by mély pfijmout opatieni nezbytna k zajisténi toho, aby donucovaci, soudni
a dalsi ptislusné organy odpovédné za vySetfovani ¢i stihani trestnych ¢inti stanovenych

v této smérnici m&ly moznost vyuZivat u¢innych vySetfovacich nastrojl. Jelikoz je tieba
ptihlizet mimo jiné k zasadé proporcionality, mélo by pouZzivani takovych nastroji podle

vnitrostatniho prava odpovidat povaze a zdvaznosti vySetfovanych trestnych ¢ind.

Jelikoz tato smérnice stanovi minimalni pravidla, ¢lenské staty mohou piijmout nebo

zachovat piisnéjsi trestnépravni piedpisy proti zneuzivani trhu.

Clenské staty mohou napiiklad stanovit, Zze manipulace s trhem je trestnym ¢inem, pokud

byla spachana z lehkovaznosti nebo z hrubé nedbalosti.

Povinnosti podle této smérnice stanovit ve vnitrostatnim pravu sankce pro fyzické

a pravnické osoby neosvobozuji ¢lenské staty od povinnosti stanovit ve vnitrostatnim
pravu spravni sankce a jind opatfeni pro poruseni pravidel podle natizeni (EU) &. .../2014",
ledaze by &lensky stat v souladu s naiizenim (EU) &. .../2014 " rozhodl, Ze za takova

porusSeni pravidel stanovi ve svém vnitrostatnim pravu pouze trestni sankce.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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(23) Oblast plisobnosti této smernice je stanovena takovym zptisobem, aby doplnila a zajistila
G¢inné provedeni naiizeni (EU) ¢. .../2014". Zatimco protipravni ¢iny by mélo byt podle
této smérnice mozné trestat, jestlize byly spachany imysInég a alespon v zavaznych
ptipadech, uloZeni sankci za poruSeni nafizeni (EU) &. .../2014" nevyzaduje, aby byl
prokéazan imysl nebo aby ptipady byly kvalifikovany jako zavazné. Pfi uplatiovani
vnitrostatnich pravnich predpisi, které provadéji tuto smérnici, by ¢lenské staty mély
zajistit, aby ukladani trestnich sankci za trestné ¢iny podle této smérnice a spravnich sankci

podle nafizeni (EU) &. .../2014" nevedlo k poruseni zasady ne bis in idem.

(24) Aniz jsou dotcena obecna pravidla vnitrostatniho trestniho prava pro ukladani a vykon
trestll v souladu s konkrétnimi okolnostmi jednotlivych ptipadt, ukladani sankci by mélo
byt pfiméiené zejména zisktim, jichz dosahly, €1 ztratdm, jimz zabranily odpovédné osoby,
jakoz 1 skodg¢, ktera byla danym ¢inem zplisobena jinym osobam, a pfipadné ve fungovani

trhi nebo $irsi ekonomiky.

(25) Jelikoz cile této smérnice, totiz zajisténi dostupnosti trestnich sankci pfinejmensim za
zéavazné pripady zneuzivani trhu v celé Unii, nemuze byt dosazeno uspokojiveé ¢lenskymi
staty, ale spiSe jej z dlivodu rozsahu a G¢inki této smérnice mize byt 1épe dosazeno na
urovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii (déle jen ,,Smlouva o EU*). V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje tato smérnice ramec toho, co

je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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(26) Intenzivnéj$i preshrani¢ni ¢innost vyzaduje ti€¢innou a ucelnou spolupraci vnitrostatnich
organt piislusnych pro vysetfovani a stihani trestnych ¢inti zneuzivani trhu. Organizace
a pravomoci téchto vnitrostatnich organti riznych ¢lenskych stati by nemély takové

spolupréaci brénit.

(27) Tato smérnice cti zakladni prava a dodrzuje zadsady uznavané v Listiné zakladnich prav
Evropské unie (dale jen ,,Listina®), jak jsou zakotveny ve Smlouvé o EU. Konkrétné by
méla byt uplatiiovana s fadnym ohledem na pravo na ochranu osobnich udaja (¢lanek 8),
svobodu projevu a informaci (¢lanek 11), svobodu podnikani (¢lanek 16), pravo na
ucinnou pravni ochranu a spravedlivy proces (¢lanek 47), presumpci neviny a pravo na
obhajobu (Clanek 48), zasadu zakonnosti a pfimérenosti trestnych ¢ini a trestti (¢lanek 49)
a pravo nebyt dvakrat trestné stithan nebo trestan v rdmci trestniho fizeni za stejny trestny

¢in (¢lanek 50).

(28) Pti provadéni této smérnice by ¢lenské staty mély zarucit procesni prava podezielych ¢i
obvinénych osob v trestnim fizeni. Jejich povinnosti vyplyvajici z této smérnice nemaji
vliv na jejich povinnosti vyplyvajici z prava Unie tykajiciho se procesnich prav v trestnim
fizeni. Nic v této smérnici neni zamysleno tak, aby omezilo svobodu tisku a svobodu
projevu ve sdélovacich prostiedcich do té miry, do jaké jsou tyto svobody zaruceny v Unii
a v Clenskych statech, zejména podle ¢lanku 11 Listiny a jinych ptisluSnych ustanoveni. To
je tieba zduraznit zejména ve vztahu ke zpfistupnéni vnitini informace v souladu

s ustanovenimi této smérnice o takovém zpiistupnéni.
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(29)

(30)

€2))

(32)

Aniz je dotéen ¢lanek 4 Protokolu €. 21 o postaveni Spojeného kralovstvi a Irska
s ohledem na prostor svobody, bezpecnosti a prava, pripojené¢ho ke Smlouvé o EU a ke
Smlouvé o fungovani EU, Spojené kralovstvi se neti¢astni pfijimani této smérnice a tato

smérnice pro né neni zadvazna ani pouZitelna.

V souladu s ¢lanky 1, 2, 3 a 4 Protokolu ¢. 21 o postaveni Spojeného kralovstvi a Irska
s ohledem na prostor svobody, bezpecnosti a prava, ptipojené¢ho ke Smlouvé o EU a ke
Smlouvé o fungovani EU, ozndmilo Irsko své ptani ucastnit se piijimani a pouZivani této

smérnice.

V souladu s ¢lanky 1 a 2 Protokolu €. 22 o postaveni Danska, ptipojené¢ho ke Smlouvé
o EU a ke Smlouvé o fungovani EU, se Dansko netcastni ptijimani této smérnice a tato

smérnice pro n€ neni zdvaznd ani pouZzitelna.

Evropsky inspektor ochrany udajt vydal své stanovisko dne 10. tnora 2012",

PRIJALY TUTO SMERNICI

Uk. vést. C 177, 20.6.2012, s. 1.

PE-CONS 8/14 JF/pj

DGD 2 CS

11



Clanek 1

Predmeét a oblast puisobnosti

1. Tato smérnice stanovi minimalni pravidla pro trestni sankce za obchodovani zasvécené

osoby, nedovolené zptistupnéni vnitini informace a manipulaci s trhem, aby tak zajistila

integritu finan¢nich trhii v Unii a posilila ochranu investort a jejich divéru v tyto trhy.

2. Tato smérnice se vztahuje na:

a)

b)

d)

finan¢ni nastroje ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo ty, pro néz byla

podana zadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu;

finan¢ni nastroje obchodované v mnohostranném systému obchodovani, ptijaté
k obchodovani v mnohostranném systému obchodovani nebo ty, pro néz byla podana

zadost o piijeti k obchodovani v mnohostranném systému obchodovani;
finan¢ni nastroje obchodované v organizovaném systému obchodovani;

finan¢ni nastroje, na které se nevztahuji pismena a), b) nebo c), jejichz cena nebo
hodnota zavisi na cené€ nebo hodnoté finan¢niho nastroje uvedeného v téchto
pismenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu méa dopad a které mohou zahrnovat

mimo jiné i swapy uvérového selhdni nebo rozdilové smlouvy.
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Tato smérnice se vztahuje téZ na jednani nebo obchody vcetné nabidek, tykajici se
drazeb povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych drazenych produkti,

a to 1 kdyZ se nejednd o financni nastroje, na drazebni platformé povolené jako
regulovany trh v souladu s natizenim Komise (EU) ¢. 1031/2010". Aniz jsou dotéena
jakakoli konkrétni ustanoveni tykajici se nabidek ptedlozenych v souvislosti

s drazbou, pouziji se na tyto nabidky ustanoveni této smérnice tykajici se pokynt

k obchodovani.

3. Tato smérnice se nevztahuje na:

a)

b)

obchodovani s vlastnimi akciemi v ramci programii zpétného odkupu, pokud se

takové obchodovani provadi v souladu s ¢l. 5 odst. 1, 2 a 3 natizeni (EU) &..../2014%;

obchodovani s cennymi papiry nebo ptridruZzenymi nastroji podle ¢l. 3 odst. 2 pism. a)
a b) nafizeni (EU) &. .../2014" za u&elem stabilizace, pokud se takové obchodovani

provadi v souladu s €l. 5 odst. 4 a 5 uvedeného natizeni;

Naftizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmonogramu, spravé

a jinych aspektech drazeb povolenek na emise sklenikovych plynt v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvoteni systému pro obchodovani

s povolenkami na emise sklenikovych plynt ve Spolecenstvi

(Ut. vést. L 302, 18.11.2010, s. 1).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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c)  obchody, pokyny nebo jednani v rimci mé€nové nebo devizové politiky nebo spravy
vefejného dluhu v souladu s ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. .../2014%, obchody, pokyny
nebo jednani v souladu s €l. 6 odst. 2 uvedeného nafizeni, ¢innost v ramci politiky
Unie v oblasti klimatu v souladu s ¢l. 6 odst. 3 uvedeného natizeni nebo ¢innost
v oblasti spole¢né zemé&délské politiky Unie a spolecné rybaiské politiky Unie

v souladu s ¢l. 6 odst. 4 uvedeného nafizeni;
4. Clanek 5 se rovnéz vztahuje na:

a)  spotové komoditni smlouvy, které nejsou velkoobchodnimi energetickymi produkty,
pokud dany obchod, pokyn nebo jednani ma dopad na cenu nebo hodnotu finan¢niho

nastroje uvedeného v odstavci 2 tohoto ¢lanku;

b)  druhy finan¢nich nastrojt, v€etné derivatovych kontraktti nebo derivatovych nastroji
pro pfenos uvérového rizika, pokud obchod, pokyn, nabidka nebo jednani méa dopad
na cenu nebo hodnotu spotové komoditni smlouvy, kde cena nebo hodnota zavisi na

cené nebo hodnoté téchto finan¢nich néstroju;
c) jednani v souvislosti s referen¢nimi hodnotami.

5. Tato smérnice se vztahuje na jakykoli obchod, pokyn ¢i jednani tykajici se financnich
nastrojii uvedenych v odstavcich 2 a 4, bez ohledu na to, zda k danému obchodu, pokynu ¢i

jednani doslo na pfevodnim mistg.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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Cldnek 2
Definice

Pro ucely této smérnice se rozumi:

1)

2)

3)

4)

»finan¢nim ndstrojem* finan¢ni nastroj vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU";

,»spotovou komoditni smlouvou* spotova komoditni smlouva vymezena v ¢l. 3 odst. 1

bodu 15 nafizeni (EU) ¢. .../2014";

»programem zpétného odkupu® obchodovani s vlastnimi akciemi v souladu s ¢lanky 21 az

27 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU?;

,vnitini informaci® informace ve smyslu ¢l. 7 odst. 1 az 4 natizeni (EU) ¢.. ../2014**;

kK

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU ze dne ... o trzich finan¢nich néstroja
a 0 zméné smérnic 2011/61/EU a 2002/92/ES (Ut. vést. L ...).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice obsazené v dokumentu COD 2011/0298 a dopliite
odpovidajicim zptisobem poznamku pod Carou.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatfeni, ktera jsou na ochranu zajmu spolecnikii a tietich osob vyZadovana
v Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy

o fungovani Evropské unie pfi zakladani akciovych spolecnosti a pii udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitalu, za uéelem dosaZeni rovnocennosti téchto opatieni (Ut. vést. L
315, 14.11.2012, s. 74).
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5) ,povolenkami na emise* povolenky na emise vymezené v ptiloze I oddilu C bodé 11
smérnice 2014/.../EU™;

6) ,referenéni hodnotou* referencni hodnota vymezena v ¢€l. 3 odst. 1 bodu 29 natizeni (EU)
¢..../2014™,;

7) ,uznavanym trznim postupem konkrétni trzni postup, ktery uznava ptislusny orgéan
¢lenského statu v souladu s ¢lankem 13 naiizeni (EU) ¢..../2014™;

8) ,,stabilizaci® stabilizace vymezena v ¢l. 3 odst. 2 pism. d) nafizeni (EU) ¢..../2014™;

9) »regulovanym trhem® regulovany trh vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
2014/...EU;

10) »,mnohostrannym systémem obchodovani mnohostranny systém obchodovani vymezeny
v &l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/...EU;

11) »organizovanym systémem obchodovani* organizovany systém obchodovani vymezeny
v Cl. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/.. .EU*;

12) »prevodnim mistem* pfevodni misto vymezené v €l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice
2014/...EU";

: Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu COD 2011/0298.

- Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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13) ,velkoobchodnim energetickym produktem* velkoobchodni energeticky produkt
vymezeny v &l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1227/2011%;

14) ,.emitentem* emitent vymezeny v ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni (EU) ¢..../2014".

Clanek 3
Obchodovani zasvécené osoby, doporuceni nebo navadeni jiné osoby

k obchodovani zasvécené osoby

1. Clenské staty prijmou opatfeni nezbytné k zaji§téni toho, aby obchodovani zasvécené
osoby a doporuceni nebo navadéni jiné osoby k obchodovani zasvécené osoby podle
odstavcil 2 az 8 bylo trestnym ¢inem alespon v zavaznych piipadech a pokud byly

spachany timysIng¢.

2. Pro ucely této smérnice se o obchodovani zasvécené osoby jedna v ptipadech, kdy urcita
osoba disponuje vnitini informaci a vyuzije ji pfi nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastroji,
jichz se tato informace tyka, na sviij vlastni ti€et nebo na cet treti osoby, a to pfimo nebo

nepiimo.

Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrit¢
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (Ut. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).
Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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3. Tento ¢lanek se pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitini informaci v disledku

toho, Ze tato osoba:

a)  je ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgdnli emitenta nebo ucastnika trhu

s povolenkami na emise;
b)  ma podil na kapitdlu emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na emise;

¢)  ma piistup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstnani, povolani nebo

v souvislosti s plnénim povinnosti;
d) jezapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢lanek se rovnéz vztahuje na kazdou osobu, ktera ziskala vnitini informaci za jinych
okolnosti nez téch uvedenych v prvnim pododstavci, pokud tato osoba vi, ze se jedna

0 vnitini informaci.

4. Za obchodovani zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini informace ke zruSeni
nebo zméné pokynu tykajiciho se finan¢niho nastroje, jehoz se tato informace tyka, pokud

byl tento pokyn vydéan ptfedtim, nez doty¢nd osoba vnitini informaci ziskala.

5. V souvislosti s drazbami povolenek na emise nebo jinych, od nich odvozenych drazenych
produktti, které se konaji v souladu s nafizenim (EU) €. 1031/2010, se vyuzitim vnitini
informace podle odstavce 4 tohoto ¢lanku rovnéz rozumi predlozeni, uprava nebo stazeni

nabidky u¢inéné osobou na jeji vlastni i€et nebo na ucet tieti osoby.
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6. Pro ucely této smérnice se o doporuceni nebo navadéni jiné osoby k obchodovani

zasveécené osoby jedna v pripad¢, kdy urcita osoba disponuje vnitini informaci a:

a)  na zéaklad¢ této informace doporucuje jiné osob€ nabyti nebo zcizeni finan¢nich
nastroju, jichz se informace tyka, nebo tuto osobu k takovémuto nabyti nebo zcizeni

navadi, nebo

b)  na zakladé této informace doporucuje jiné osob¢ zruseni nebo zménu pokynu
tykajiciho se finan¢niho néstroje, jehoz se informace tyka, nebo tuto osobu

k takovémuto zru$eni nebo zméné navadi.

7. Vyuziti doporuceni nebo navodu podle odstavce 6 se povazuje za obchodovani zasvécené
osoby, pokud osoba vyuzivajici tohoto doporuceni nebo navodu vi, ze se zaklada na vnitini

informaci.

8. Pro tcely tohoto ¢lanku pouhd skute¢nost, Ze urcitd osoba disponuje nebo disponovala
vnitini informaci, neznamena, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak
prostiednictvim nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené osoby, je-li jeji jednani

kvalifikovano jako legitimni podle ¢lanku 9 naiizeni (EU) ¢. .../2014".

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.

PE-CONS 8/14 TF/pj 19
DGD 2 CS



Clanek 4

Nedovolené zpristupnéni vnitini informace

l. Clenské staty piijmou opatieni nezbytna k zajisténi toho, aby nedovolené zpfistupnéni
vnitini informace podle odstavct 2 az 5 bylo trestnym ¢inem alespon v zavaznych

pripadech a pokud bylo spachdno imysIng¢.

2. Pro ucely této smérnice se jedna o nedovolené zpfistupnéni vnitini informace tehdy, pokud
osoba disponuje vnitini informaci a zptistupni ji jakékoli jiné osobé, s vyjimkou ptipadi,
kdy dojde k tomuto zptistupnéni pii béZzném vykonu zaméstnani, povolani nebo
v souvislosti s pInénim povinnosti nebo kdy se zptistupnéni kvalifikuje jako sondovani

trhu provadéné v souladu s €l. 11 odst. 1 az 8 naiizeni (EU) ¢&. .../2014™.

3. Tento Clanek se vztahuje na vSechny osoby, jichz se tykaji situace nebo okolnosti uvedené

v ¢l. 3 odst. 3.

4. Pro ucely této smérnice se dalsi zptistupnéni doporuceni nebo navodu podle ¢l. 3 odst. 6
povazuje za nedovolené zptistupnéni vnitini informace podle tohoto ¢lanku, pokud osoba,

ktera zptistupniuje takové doporuceni nebo navod, vi, Ze se zaklada na vnitini informaci.

5. Tento ¢lanek se pouzije v souladu s potfebou chranit svobodu tisku a svobodu vyjadifovani.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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Clianek 5

Manipulace s trhem

l. Clenské staty piijmou opatieni nezbytna k zajisténi toho, aby manipulace s trhem podle
odstavce 2 byla trestnym ¢inem alespoil v zavaznych pifipadech a pokud byla spachdna

umysliné.

[\
e~

ro ucely této smernice se manipulaci s trhem rozuméji tyto Cinnosti:
a)  uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jakékoli jiné jednani, které;

1)  davé nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku, poptavku nebo

cenu finan¢niho nastroje nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy, nebo

11)  zajistuje cenu jednoho nebo vice financnich néstroji nebo souvisejici spotové

komoditni smlouvy na neobvyklé nebo umélé urovni;

ledaze jsou diivody pro uzavieni obchodu nebo vydani pokynu danou osobou legitimni
a tento obchod nebo tento pokyn k obchodovani jsou v souladu s uznavanymi trznimi

postupy na daném prevodnim misté.

b)  uzavfeni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jakakoli jina ¢innost nebo
jednani, které ovliviiuje cenu jednoho nebo nékolika finan¢nich nastroji nebo
souvisejici spotové komoditni smlouvy, pfi némz jsou vyuzivany fiktivni prostredky

nebo jind forma klamavého nebo Istivého jednéni;
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c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, v€etn€ internetu, nebo jakymikoli jinymi
prostiedky, které davaji nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o nabidku,
poptavku nebo cenu finan¢niho néstroje nebo souvisejici spotové komoditni
smlouvy, nebo které zajist'uji cenu jednoho nebo vice finan¢nich néstroji nebo
souvisejici spotové komoditni smlouvy na neobvyklé nebo umélé trovni, pokud
osoby, které informace §ifi, ziskavaji pro sebe nebo jinou osobu vyhodu nebo zisk ze

Sifeni doty¢nych informaci; nebo

d)  predani nepravdivych nebo zavadéjicich informaci nebo poskytovani nepravdivych
nebo zavadéjicich vstupnich tidajt, nebo jakékoli jiné jednani, které manipuluje

s vypoctem referen¢ni hodnoty.
Cldnek 6
Navod, pomoc a pokus

1. Clenské staty prijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby navod a pomoc k trestnym

¢inim uvedenym v ¢l. 3 odst. 2 az 5 a ¢lancich 4 a 5 byly postihovany jako trestny ¢in.

2. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby pokus o spachani nékterého

z trestnych ¢inti uvedenych v €l. 3 odst. 2 az 5 a 7 a ¢lanku 5 byl postihovan jako trestny

¢in.
3. Ustanoveni ¢l. 3 odst. 8 se pouzije obdobné.
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Clanek 7

Trestni sankce pro fyzické osoby

l. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby za trestné ¢iny uvedené

v ¢lancich 3 az 6 bylo mozné ulozit u¢inné, pfimétené a odrazujici trestni sankce.

2. Clenské staty prijmou nezbytna opatieni k zaji§téni toho, aby trestné ¢iny uvedené
v ¢lancich 3 a 5 podléhaly trestim odnéti svobody s horni hranici trestni sazby nejméné

Ctyft let.
3. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby trestny ¢in uvedeny v ¢lanku
4 podléhal trestu odnéti svobody s horni hranici trestni sazby nejméné dvou let.
Clanek 8
Odpovednost pravnickych osob

1. Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby pravnické osoby mohly byt
¢inény odpovédnymi za trestné ¢iny uvedené v ¢lancich 3 az 6 spachané v jejich prospéch
jakoukoli osobou jednajici samostatné nebo jako ¢len organu pravnické osoby a plisobici

v této pravnické osobé ve vedoucim postaveni na zaklade:
a)  opravnéni zastupovat tuto pravnickou osobu,
b)  pravomoci pfijimat rozhodnuti jménem této pravnické osoby, nebo

c)  pravomoci vykonavat kontrolu v ramci této pravnické osoby.
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Clenské staty rovnéz pfijmou nezbytna opatieni k zaji§téni toho, aby pravnické osoby
mohly byt ¢inény odpovédnymi v ptipadech, kdy nedostatek dohledu nebo kontroly ze
strany osoby uvedené v odstavci 1 umoznil spachani trestnych ¢inti uvedenych v ¢lancich

3 az 6 ve prospéch pravnické osoby osobou spadajici do jeji pravomoci.

Odpovédnost pravnickych osob podle odstavct 1 a 2 nevylucuje trestni stihani fyzickych
osob, které jsou pachateli, navodci nebo pomocniky trestnych ¢inli uvedenych v ¢lancich

3azé.

Clanek 9

Sankce pro pravnické osoby

Clenské staty piijmou nezbytna opatieni k zajisténi toho, aby pravnicka osoba odpovédna podle

¢lanku 8 podléhala u¢innym, pfiméfenym a odrazujicim sankcim, které zahrnuji pokuty trestni ¢i

jiné nez trestni povahy, a mohou zahrnovat i jiné sankce, naptiklad:

a) zbaveni naroku pobirat vefejné vyhody nebo podpory;

b) docasny nebo trvaly zdkaz vykonavat obchodni ¢innost;

c) uloZeni soudniho dohledu;

d) zruseni rozhodnutim soudu;

e) docasné nebo trvalé uzavieni provozoven pouzitych ke spachani trestného ¢inu.
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Cldnek 10

Soudni prislusnost

l. Clenské staty pfijmou nezbytna opatieni pro stanoveni své soudni ptisluSnosti ve vztahu

k trestnym ¢inim uvedenym v ¢lancich 3 az 6, které byly spachany:
a)  zcela nebo zC¢asti na jejich izemi, nebo

b)  jejich statnim piislusnikem, a to alespon v ptipadech, kdy dany €in je povazovan za

trestny ¢in v misté, kde byl spachan.

2. Clensky stat informuje Komisi, pokud se rozhodne rozsifit svou soudni piislusnost ve
vztahu k trestnym ¢intim uvedenym v ¢lancich 3 az 6, které byly spachany mimo jeho

uzemi, na ptripady, kdy:
a)  pachatel ma své obvyklé bydlisté na jeho Gizemi; nebo
b)  trestny ¢in byl spachdn ve prospéch pravnické osoby usazené na jeho Gzemi.
Clanek 11
Odborna priprava

AniZ jsou dotceny nezavislost soudll a rozdily v organizaci soudnictvi v ramci Unie, pozadaji
Clenské staty subjekty odpoveédné za odbornou piipravu soudct, statnich zastupct, policejnich
a soudnich zaméstnanci a zaméstnanct ptislusnych organti zapojenych do trestniho fizeni

a vySetfovani o poskytnuti odpovidajici odborné ptipravy s ohledem na cile této smérnice.
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Cldnek 12
Zprava

Do ..." predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu o fungovani této smérnice
a v ptipad€ potieby o nutnosti ji zménit, zejména pokud jde o vyklad zadvaznych ptipadi uvedenych
v €L 3 odst. 1, €l. 4 odst. 1 a €L. 5 odst. 1, vysi sankci stanovenych ¢lenskymi staty a rozsah ptijeti

nepovinnych prvka uvedenych v této smérnici.

Ke zpravé Komise se piipadné ptipoji legislativni navrh.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 48 mésicti ode dne pouziti této smérnice.
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Clinek 13

Provedeni

Clenské staty pfijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZeni souladu

s touto smérnici do ...". Znéni t&chto piedpisii neprodlené sdéli Komisi.
Pouziji tyto piedpisy od ... s vyhradou vstupu nafizeni (EU) ¢. .../2014™" v platnost.

Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich tfednim vyhlaseni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské

staty.

Clenskeé staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich piedpist,

které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.

e

EEE

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésict od vstupu této smérnice v platnost.

Ut. vést.: vlozte prosim datum pouzitelnosti uvedené v ¢l. 39 odst. 2 natizeni obsaZeného v
dokumentu COD 2011/0295 (24 mésict od vstupu uvedeného nafizeni v platnost).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu COD 2011/0295.
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Clanek 14

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanek 15

Urceni

Tato smérnice je urcena ¢lenskym statiim v souladu se Smlouvami.

V ... dne..

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyné
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CS



	1. Tato směrnice stanoví minimální pravidla pro trestní sankce za obchodování zasvěcené osoby, nedovolené zpřístupnění vnitřní informace a manipulaci s trhem, aby tak zajistila integritu finančních trhů v Unii a posílila ochranu investorů a jejich dův...
	2. Tato směrnice se vztahuje na:
	a) finanční nástroje přijaté k obchodování na regulovaném trhu nebo ty, pro něž byla podána žádost o přijetí k obchodování na regulovaném trhu;
	b) finanční nástroje obchodované v mnohostranném systému obchodování, přijaté k obchodování v mnohostranném systému obchodování nebo ty, pro něž byla podána žádost o přijetí k obchodování v mnohostranném systému obchodování;
	c) finanční nástroje obchodované v organizovaném systému obchodování;
	d) finanční nástroje, na které se nevztahují písmena a), b) nebo c), jejichž cena nebo hodnota závisí na ceně nebo hodnotě finančního nástroje uvedeného v těchto písmenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu má dopad a které mohou zahrnovat mimo jiné i ...
	Tato směrnice se vztahuje též na jednání nebo obchody včetně nabídek, týkající se dražeb povolenek na emise nebo jiných od nich odvozených dražených produktů, a to i když se nejedná o finanční nástroje,  na dražební platformě povolené jako regulovaný...

	3. Tato směrnice se nevztahuje na:
	a) obchodování s vlastními akciemi v rámci programů zpětného odkupu, pokud se takové obchodování provádí v souladu s čl. 5 odst. 1, 2 a 3 nařízení (EU) č…./201411F(;
	b) obchodování s cennými papíry nebo přidruženými nástroji podle čl. 3 odst. 2 písm. a) a b) nařízení (EU) č. .../2014* za účelem stabilizace, pokud se takové obchodování provádí v souladu s čl. 5 odst. 4 a 5 uvedeného nařízení;
	c) obchody, pokyny nebo jednání v rámci měnové nebo devizové politiky nebo správy veřejného dluhu v souladu s čl. 6 odst. 1 nařízení (EU) č. .../201412F(, obchody, pokyny nebo jednání v souladu s čl. 6 odst. 2 uvedeného nařízení, činnost v rámci poli...
	4. Článek 5 se rovněž vztahuje na:
	a) spotové komoditní smlouvy, které nejsou velkoobchodními energetickými produkty, pokud daný obchod, pokyn nebo jednání má dopad na cenu nebo hodnotu finančního nástroje uvedeného v odstavci 2 tohoto článku;
	b) druhy finančních nástrojů, včetně derivátových kontraktů nebo derivátových nástrojů pro přenos úvěrového rizika, pokud obchod, pokyn, nabídka nebo jednání má dopad na cenu nebo hodnotu spotové komoditní smlouvy, kde cena nebo hodnota závisí na ceně...
	c) jednání v souvislosti s referenčními hodnotami.
	5. Tato směrnice se vztahuje na jakýkoli obchod, pokyn či jednání týkající se finančních nástrojů uvedených v odstavcích 2 a 4, bez ohledu na to, zda k danému obchodu, pokynu či jednání došlo na převodním místě.
	1. Členské státy přijmou opatření nezbytná k zajištění toho, aby obchodování zasvěcené osoby a doporučení nebo navádění jiné osoby k obchodování zasvěcené osoby podle odstavců 2 až 8 bylo trestným činem alespoň v závažných případech a pokud byly spách...
	2. Pro účely této směrnice se o obchodování zasvěcené osoby jedná v případech, kdy určitá osoba disponuje vnitřní informací a využije ji při nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, jichž se tato informace týká, na svůj vlastní účet nebo na účet třetí...
	3. Tento článek se použije na každou osobu, která disponuje vnitřní informací v důsledku toho, že tato osoba:
	a) je členem správních, řídících nebo dozorčích orgánů emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	b) má podíl na kapitálu emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	c) má přístup k této informaci v souvislosti s výkonem zaměstnání, povolání nebo v souvislosti s plněním povinností;
	d) je zapojena  do trestné činnosti.
	Tento článek se rovněž vztahuje na každou osobu, která získala vnitřní informaci za jiných okolností než těch uvedených v prvním pododstavci, pokud tato osoba ví, že se jedná o vnitřní informaci.
	4. Za obchodování zasvěcené osoby se považuje také využití vnitřní informace ke zrušení nebo změně pokynu týkajícího se finančního nástroje, jehož se tato informace týká, pokud byl tento pokyn vydán předtím, než dotyčná osoba vnitřní informaci získala.
	5. V souvislosti s dražbami povolenek na emise nebo jiných, od nich odvozených dražených produktů, které se konají v souladu s nařízením (EU) č. 1031/2010, se využitím vnitřní informace podle odstavce 4 tohoto článku rovněž rozumí předložení, úprava n...
	6. Pro účely této směrnice se o doporučení nebo navádění jiné osoby k  obchodování zasvěcené osoby jedná v případě, kdy určitá osoba disponuje vnitřní informací a:
	a) na základě této informace doporučuje  jiné osobě nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, jichž se informace týká, nebo tuto osobu k takovémuto nabytí nebo zcizení navádí, nebo
	b) na základě této informace doporučuje  jiné osobě zrušení nebo změnu pokynu týkajícího se finančního nástroje, jehož se informace týká, nebo tuto osobu k takovémuto zrušení nebo změně navádí.
	7. Využití doporučení nebo návodu podle odstavce 6 se považuje za obchodování zasvěcené osoby, pokud osoba využívající tohoto doporučení nebo návodu ví, že se zakládá na vnitřní informaci.
	8. Pro účely tohoto článku pouhá skutečnost, že určitá osoba disponuje nebo disponovala vnitřní informací, neznamená, že tato osoba uvedenou informaci využila a dopustila se tak prostřednictvím nabytí nebo zcizení obchodování zasvěcené osoby, je-li je...
	1. Členské státy přijmou opatření nezbytná k zajištění toho, aby nedovolené zpřístupnění vnitřní informace podle odstavců 2 až 5 bylo trestným činem alespoň v závažných případech a pokud bylo spácháno úmyslně.
	2. Pro účely této směrnice se jedná o nedovolené zpřístupnění vnitřní informace tehdy, pokud osoba disponuje vnitřní informací a zpřístupní ji jakékoli jiné osobě, s výjimkou případů, kdy dojde k tomuto zpřístupnění při běžném výkonu zaměstnání, povol...
	3. Tento článek se vztahuje na všechny osoby, jichž se týkají situace nebo okolnosti uvedené v čl. 3 odst. 3.
	4. Pro účely této směrnice se další zpřístupnění doporučení nebo návodu podle čl. 3 odst. 6 považuje za nedovolené zpřístupnění vnitřní informace podle tohoto článku, pokud osoba, která zpřístupňuje  takové doporučení nebo návod, ví, že se zakládá na ...
	5. Tento článek se použije v souladu s potřebou chránit svobodu tisku a svobodu vyjadřování.
	1. Členské státy přijmou opatření nezbytná k zajištění toho, aby manipulace s trhem podle odstavce 2 byla  trestným činem alespoň v závažných případech a pokud byla spáchána úmyslně.
	a) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jakékoli jiné jednání, které;
	i) dává nesprávné nebo zavádějící signály, pokud jde o nabídku, poptávku nebo cenu finančního nástroje nebo související spotové komoditní smlouvy, nebo
	ii) zajišťuje cenu jednoho nebo více finančních nástrojů nebo související spotové komoditní smlouvy na neobvyklé nebo umělé úrovni;

	ledaže jsou důvody pro uzavření obchodu nebo vydání pokynu danou osobou legitimní a tento obchod nebo tento pokyn k obchodování jsou v souladu s uznávanými tržními postupy na daném převodním místě.
	b) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jakákoli jiná činnost nebo jednání, které ovlivňuje cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů nebo související spotové komoditní smlouvy, při němž jsou využívány fiktivní prostředky nebo jiná ...
	c) šíření informací prostřednictvím médií, včetně internetu, nebo jakýmikoli jinými prostředky, které dávají nesprávné nebo zavádějící signály, pokud jde o nabídku, poptávku nebo cenu finančního nástroje nebo související spotové komoditní smlouvy, ne...
	d) předání nepravdivých nebo zavádějících informací nebo poskytování nepravdivých nebo zavádějících vstupních údajů, nebo jakékoli jiné jednání, které manipuluje s výpočtem referenční hodnoty.
	1. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby návod a pomoc k trestným činům uvedeným v čl. 3 odst. 2 až 5 a článcích 4 a 5 byly postihovány jako trestný čin.
	2. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby pokus o spáchání některého z trestných činů uvedených v čl. 3 odst. 2 až 5 a 7 a článku 5 byl postihován jako trestný čin.
	3. Ustanovení čl. 3 odst. 8 se použije obdobně.
	1. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby za trestné činy uvedené v článcích 3 až 6 bylo možné uložit účinné, přiměřené a odrazující trestní sankce.
	2. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby trestné činy uvedené v článcích 3 a 5 podléhaly trestům odnětí svobody s horní hranicí trestní sazby nejméně čtyř let.
	3. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby trestný čin uvedený v článku 4 podléhal trestu odnětí svobody s horní hranicí trestní sazby nejméně dvou let.
	1. Členské státy přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby právnické osoby mohly být činěny odpovědnými za trestné činy uvedené v článcích 3 až 6 spáchané v jejich prospěch jakoukoli osobou jednající samostatně nebo jako člen orgánu právnické os...
	a) oprávnění zastupovat tuto právnickou osobu,
	b) pravomoci přijímat rozhodnutí jménem této právnické osoby, nebo
	c) pravomoci vykonávat kontrolu v rámci této právnické osoby.
	2. Členské státy rovněž přijmou nezbytná opatření k zajištění toho, aby právnické osoby mohly být činěny odpovědnými v případech, kdy nedostatek dohledu nebo kontroly ze strany osoby uvedené v odstavci 1 umožnil spáchání trestných činů uvedených v čl...
	3. Odpovědnost právnických osob podle odstavců 1 a 2 nevylučuje trestní stíhání fyzických osob, které jsou pachateli, návodci nebo pomocníky trestných činů uvedených v článcích 3 až 6.
	1. Členské státy přijmou nezbytná opatření pro stanovení své soudní příslušnosti ve vztahu k trestným činům uvedeným v článcích 3 až 6, které byly spáchány:
	a) zcela nebo zčásti na jejich území, nebo
	b) jejich státním příslušníkem, a to alespoň v případech, kdy daný čin je považován za trestný čin v místě, kde byl spáchán.
	2. Členský stát informuje Komisi, pokud se rozhodne rozšířit svou soudní příslušnost ve vztahu k trestným činům uvedeným v článcích 3 až 6, které byly spáchány mimo jeho území, na případy, kdy:
	a) pachatel má své obvyklé bydliště na jeho území; nebo
	b) trestný čin byl spáchán ve prospěch právnické osoby usazené na jeho území.
	1. Členské státy přijmou a zveřejní právní a správní předpisy nezbytné pro dosažení souladu s touto směrnicí do …24F(. Znění těchto předpisů neprodleně sdělí Komisi.
	Použijí tyto předpisy od ... 25F(( s výhradou vstupu nařízení (EU) č. …/201426F((( v platnost.
	Tyto předpisy přijaté členskými státy musí obsahovat odkaz na tuto směrnici nebo musí být takový odkaz učiněn při jejich úředním vyhlášení. Způsob odkazu si stanoví členské státy.
	2. Členské státy sdělí Komisi znění hlavních ustanovení vnitrostátních právních předpisů, které přijmou v oblasti působnosti této směrnice.

