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NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. .../2014

ze dne ...

o zneuzivani trhu(narizeni o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES

a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky"',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

2 Ut. vést. C 181, 21.6.2012, s. 64.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 10. zaii 2013 (dosud nezveiejnény v Utednim
vestniku) a rozhodnuti Rady ze dne ....
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vzhledem k témto divodum:

(1

)

3)

Skute¢ny vnitini trh s finanénimi sluzbami je rozhodujici pro hospodarsky rust a vytvaieni

pracovnich mist v Unii.

Integrovany, u¢inny a transparentni finanéni trh vyzaduje integritu. Radné fungovani trhi
s cennymi papiry a diivéra vefejnosti v trhy jsou nezbytnymi ptredpoklady hospodaiského
rustu a blahobytu. ZneuZivani trhu narusuje integritu finan¢nich trhli a divéru verejnosti

v cenné papiry a derivaty.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES" doplnila a aktualizovala pravni
ramec Unie na ochranu integrity trhu. Nicméné vzhledem k tomu, Ze od vstupu uvedené
smérnice v platnost doslo k vyvoji v oblasti legislativy, trhu a technologii, ktery vedl

k vyznamnym proméndm podoby finanénich trhi, by tato smérnice méla byt nyni
nahrazena. Novy legislativni néstroj je také tfeba k zajisténi jednotnych pravidel

a prehlednosti klicovych pojmi a jednotnych predpist v souladu se zavéry zpravy ze dne
25. unora 2009 vypracované skupinou na vysoké urovni pro finan¢ni dohled v EU, které

pfedseda Jacques de Larosiere (déle jen ,,de Larosierova skupina®).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasveécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu) (Ut. vést L 96, 12.4.2003, s. 16).
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4)

)

Je tfeba vytvoftit jednotnéjsi a pevnéjsi ramec, ktery zachova integritu trhu, zabrani
piipadnym regulatornim arbitrazim, zajisti odpovédnost pii pokusech o manipulaci a zvysi
pravni jistotu a zjednodusi regulaci pro tcastniky trhu. Toto nafizeni ma za cil pfispéet
rozhodujicim zptisobem k fadnému fungovani vnitiniho trhu a mél by proto vychazet

z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, jak je vykladan jednotné v judikatuie

Soudniho dvora Evropské unie.

S cilem odstranit zbyvajici prekazky obchodovani a zdvazna naruSeni hospodaiské soutéze
majici za nasledek rozdilnost prava ¢lenskych stati a zamezit vznikani ptipadnych dalSich
prekéazek obchodovani a zdvaznych naruseni hospodaiské soutéze je nezbytné piijmout
nafizeni, kterym se stanovi jednotnéjsi vyklad pravni Gpravy Unie tykajici se zneuzivani
trhu, jenz jasnéji vymezuje pravidla, kterd budou platit ve vSech ¢lenskych statech.
Vezmou-li na sebe pozadavky tykajici se zneuzivani trhu formu natizeni, mélo by byt
zajisténo, ze tyto pozadavky jsou ptimo uplatnitelné. Tim by mély byt zajistény jednotné
podminky, nebot’ se zamezi vzniku rozdilnych vnitrostatnich pozadavk vlivem provedeni
smérnice. Toto natfizeni bude vyZadovat, aby se vSechny osoby v celé Unii fidily stejnymi
pravidly. Rovnéz snizi slozitost regulacnich pravidel a naklady firem na jejich plnéni, a to
predevsim pro podniky plsobici v preshrani¢nim styku, a prispéje k zamezeni naruseni

hospodarské soutéze.
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(6) Komise ve svém sdéleni ze dne 25. ¢ervna 2008 ,,Small Business Act pro Evropu* vyzyva
Unii a jeji ¢lenské staty, aby navrhovaly pravidla s cilem snizit administrativni zatéz,
ptijimaly pravni ptedpisy pro potieby emitentl na trzich malych a stfednich podnikl
a usnadnily pfistup t&chto emitentii k financovani. Rada ustanoveni smérnice 2003/6/ES
uklada emitentliim, zejména tém, jejichz finan¢ni nastroje jsou ptijaty k obchodovani na
trzich pro rast malych a stiednich podniki, administrativni zatéz, ktera by méla byt

snizena.

(7 Zneuzivani trhu je pojem, ktery zahrnuje protipravni jednani na finan¢nich trzich, a pro
ucely tohoto nafizeni je tfeba jej chapat tak, Ze sestava z obchodovani zasvécené osoby,
nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Takové jednani snizuje
uplnou a fadnou prithlednost trhu, kterd je predpokladem pro operace vSech hospodaiskych

subjektli na integrovanych finan¢nich trzich.
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®)

Oblast ptisobnosti smérnice 2003/6/ES se zamétila na finanéni néstroje, které byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu nebo pro néz byla podéna zadost o pfijeti k
obchodovani na téchto trzich. V poslednich letech se nicméné¢ stale vice finan¢nich
nastroji obchodovalo v mnohostrannych obchodnich systémech. Existuji i finan¢ni
nastroje, které se obchoduji pouze na jinych typech organizovanych obchodnich systému
nebo formou OTC. Plsobnost tohoto natizeni by proto méla zahrnovat vSechny finan¢ni
nastroje obchodované na regulovaném trhu v mnohostrannych obchodnich systémech nebo
a na jakékoliv jiné jednani nebo ¢innosti, které mohou mit vliv na takové finan¢ni nastroje,
bez ohledu na to, zda probihaji v obchodnim systému ¢i nikoli. V piipad¢ urcitych typt
mnohostrannych obchodnich systém, které podobné jako regulované trhy pomahaji
spole¢nostem ziskavat finan¢ni prosttfedky pro vlastni kapital, plati zdkaz zneuzivani trhu
rovnéz v piipade, kdy byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na takovém trhu. Oblast
pusobnosti tohoto nafizeni by méla proto zahrnovat finan¢ni nastroje, pro néz byla podana
zé4dost o piijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému. To by mélo zlepSit
ochranu investortl, zachovat integritu trhil a zajistit, aby byla zneuzivani trhu s témito

nastroji jednoznacné zakazana.

PE-CONS 78/13 JF/pj 5

DGG 1B CS



)

Pro ucely transparentnosti by organizatoti regulovaného trhu, mnohostranného obchodniho
systému ¢i organizované¢ho obchodniho systému méli neprodlené oznamovat svym
ptislusnym orgéanti udaje o svych finan¢nich néstrojich, které ptijali k obchodovani, pro
néz byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani nebo které jsou obchodovany v jejich
obchodnim systému. Pokud jiz néstroj neni pfijat k obchodovani, mélo by byt podano
druhé oznameni. Tyto povinnosti by se mély vztahovat rovnéz na finan¢ni nastroje, pro néz
byla podana zadost o piijeti k obchodovani v jejich obchodnim systému, a finanéni
nastroje, které byly pfijaty k obchodovani pted vstupem tohoto natizeni v platnost. Toto
oznameni by mélo byt pfislusnymi organy podano Evropskému organu pro cenné papiry

a trhy (ESMA) a ESMA by m¢l zvetejiiovat seznam vSech téchto oznamenych financ¢nich
nastrojil. Toto nafizeni se vztahuje na tyto finan¢ni néstroje bez ohledu na to, zda jsou

uvedeny na seznamu, ktery zvetejiiuje orgdn ESMA.
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(10)

(In

Je mozné, ze nékteré finanéni néstroje, které nejsou obchodovany v obchodnim systému,
jsou pouzivany ke zneuzivani trhu. To plati 1 pro finan¢ni néstroje, jejichz cena nebo
hodnota zavisi na finan¢nich nastrojich obchodovanych v obchodnim systému nebo jejichz
cena nebo hodnota ma vliv na tyto néstroje, a rovnéz pro finan¢ni nastroje, jejichz
obchodovani mé vliv na cenu nebo hodnotu jinych finan¢nich nastrojti obchodovanych

v obchodnim systému. Ptikladem pouziti t€chto nastrojii ke zneuzivani trhu mohou byt
vnitini informace tykajici se urcité akcie nebo obligace, které mohou byt pouzity k nadkupu
derivatu této akcie nebo obligace, nebo index hodnoty zavisejici na této akcii nebo
obligaci. Je-li urcity finan¢ni nastroj pouzivan jako referen¢ni cena, mtize byt derivat
obchodovany formou OTC pouzit k tomu, aby m¢l vyhodu z manipulovanych cen, nebo

k manipulaci ceny finan¢niho néstroje obchodovaného v obchodnim systému. Dal$im
ptikladem je planované vydani baliku cennych papirii, na néz se sice nevztahuje toto
nafizeni, avSak obchodovani s t€émito cennymi papiry by mohlo ovlivnit cenu nebo
hodnotu stavajicich kotovanych cennych papirti, na néz se toto natizeni vztahuje. Toto
nafizeni se rovnéz vztahuje na situaci, kdy cena nebo hodnota néstroje obchodovaného

v obchodnim systému zavisi na nastroji obchodovaném formou OTC. Stejny princip by
m¢l platit pro spotové komoditni smlouvy, jejichz cena je zalozena na cené derivatu, a na

nakupu spotovych komoditnich smluv, vii¢i nimz jsou financ¢ni néstroje referencovany.

Obchodovani s cennymi papiry nebo souvisejicimi néstroji za i€elem stabilizace cennych
papirti nebo obchodovani s vlastnimi akciemi v rdmci programii zpétného odkupu mohou
byt z ekonomickych diivodu legitimni, a za urcitych okolnosti by tedy mély byt vylouceny
ze zékazl tykajicich se zneuzivani trhu, pokud jsou tyto ¢innosti provadény s nezbytnou
transparentnosti a jsou zvetejiiovany informace tykajici se stabilizace nebo programu

zpétného odkupu.
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(12)

(13)

Obchodovani s vlastnimi akciemi v rdmei programu zpétného odkupu a stabilizace
finan¢niho nastroje, na které by se nevztahovala vyjimka podle tohoto nafizeni, by nemély

byt samy o sobé& povazovany za zneuzivani trhu.

Clenské staty, ¢lenové Evropského systému centralnich bank (ESCB), ministerstva a jiné
organy a subjekty zvlastniho uréeni jednoho ¢i vice ¢lenskych statti a Unie a n¢které dalsi
vefejné organy nebo osoby jednajici jejich jménem by nemély byt omezovany v provadéni
ménove politiky, politiky sménnych kurzii nebo spravy vetejného dluhu, pokud jsou
ptislusné ¢innosti provadény ve vefejném zdjmu a vyhradné€ za ucelem provadéni téchto
politik. Rovnéz by nemély obchody, pokyny nebo jednani Unie, subjektu zvlastniho urceni
jednoho nebo nékolika ¢lenskych stat, Evropska investi¢ni banka, Evropsky nastroj
financ¢ni stability, Evropsky mechanismus stability nebo mezindrodni finan¢ni instituce
ziizené dvéma nebo vice clenskymi stat, byt omezovany pii mobilizovani financovani

a poskytovani finan¢ni pomoci ve prospéch svych ¢lend. Takové vyjimky z oblasti
pusobnosti tohoto natfizeni mize byt v souladu s timto nafizenim rozsifeno na nékteré
vetejné organy poveiené spravou verejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu
zasahujici a na centralni banky tfetich zemi. Tyto vyjimky pro ménovou politiku, politiku
sménnych kurzii a spravu vefejného dluhu by se soucasné¢ nemély vztahovat na ptipady,
kdy tyto organy uskutecituji obchody, pokyny nebo jednani, jez nemaji za ucel provadéni
téchto politik, nebo pokud osoby pracujici v téchto organech uskuteciiuji obchody, pokyny

nebo jednani svym jménem.
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(14)

(15)

(16)

Racionalné uvazujici investofi opiraji sva investi¢ni rozhodnuti o informace, které jiz maji
k dispozici, to znamend, o informace dostupné ex ante. Proto by otdzka, zda by pfi
investiénim rozhodovani racionalni investor pravdépodobné vzal v tivahu konkrétni
informaci, méla byt hodnocena na zaklad¢€ informaci dostupnych ex ante. Takové
hodnoceni musi vzit v potaz predpokladany dopad informaci v kontextu vSech
souvisejicich ¢innosti emitenta jako celku, spolehlivost zdroje informaci a jiné trzni
proménné, které mohou mit vliv na finan¢ni nastroje, souvisejici spotové komoditni

smlouvy a za ur€itych okolnosti drazené produkty odvozené od povolenek na emise.

Informace dostupné ex post se mohou pouzit k ovéteni predpokladu, ze informace
dostupné ex ante byly citlivé na cenu, ale nemély by se pouzit ke stihdni osob, které dosly

k pfimétenym zaveéram na zaklade ex ante informaci, které mély k dispozici.

Pokud se vnitini informace tykaji procesu, ktery probiha ve vice fazich, mtize kazda

z téchto fazi stejné jako cely proces predstavovat vnitini informace. Dil¢im krokem

v dlouhodobém procesu mize sam o sob¢ byt souhrn okolnosti nebo udalost, kterd nastaly
nebo u nichz lze na zaklad¢ celkového posouzeni faktorti existujicich v dané dobé
realisticky pfedpokladat, Ze nastanou. Tento pojem by vSak nemél byt chapan tak, ze je
nutné brat v potaz velikost dopadu tohoto souhrnu okolnosti nebo této udalosti na ceny
danych finan¢nich nastrojt. Dil¢i krok by mél byt povazovan za vnitini informaci, pokud

sdm o sobé spliuje kritéria stanovend timto natizenim pro vnitini informace.
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(17) Informace tykajici se ur€ité udalosti nebo souhrnu okolnosti, které jsou dil¢im krokem v
dlouhodobém procesu, se mohou tykat naptiklad stavu smluvnich jednani, podminek, na
kterych se strany prozatimné dohodnou v rdmci smluvnich jednani, moznosti umistovani
finan¢nich nastrojii, podminek, za kterych budou finan¢ni nastroje uvadény na trh,
prozatimnich podminek umist'ovani finan¢nich nastroji nebo, uvah o zahrnuti financniho

nastroje hlavniho indexu nebo odstranéni finan¢niho nastroje z takového indexu.

(18) Pravni jistota Gi€astnikl trhu by se méla zvysit diky uz§imu vymezeni dvou prvk, jez jsou
zasadni pro definici vnitini informace, a sice piesné povahy takové informace a vyznamu
jejiho mozného dopadu na ceny finan¢nich nastrojti, souvisejicich spotovych komoditnich
smluv a drazenych produkti odvozenych od povolenek na emise. V piipadé derivata, které
jsou velkoobchodnimi energetickymi produkty, by se mélo jako na vnitini informace
nahliZet zejména na informace, jejichz zvefejnéni se vyZaduje v souladu s nafizenim

Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011".

(19) Toto nafizeni nema za cil zakazat diskuse obecného charakteru o obchodnim a trznim
vyvoji mezi za€astnénymi stranami a managementem tykajici se emitenta. Tyto vztahy
maji zadsadni vyznam pro efektivni fungovani trhi a nemé&ly by byt timto natfizenim

zakazany.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (Ut. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).
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(20)

Spotové trhy a odvozené trhy s derivaty jsou vysoce propojené a globalni a ke zneuzivani
trhu mize dochazet napiic vSemi trhy 1 napiic¢ hranicemi statd, coz miize zpusobit znacna
systémova rizika. To plati jak pro obchodovani zasvécené osoby, tak pro manipulaci s
trhem. Vnitini informace ze spotovych trhit mohou zejména piinést prospéch osobam
obchodujicim na finan¢nim trhu. Divérna informace ve vztahu ke komoditnim derivatim
by méla byt vymezena jako informace, ktera odpovida obecné definici vnitini informace ve
vztahu k finan¢nim trhlim a kterd musi byt uvefejnéna v souladu s ustanovenimi pravnich
ptredpisii na unijni nebo vnitrostatni urovni, trznich pravidel, smluv nebo zvyklosti na
prislusném trhu s komoditnimi derivaty nebo spotovém trhu. Vyznamné ptiklady téchto
pravidel obsahuje natizeni (EU) €. 1227/2011 pro energetické trhy a databaze JODI pro
ropu. Tyto informace mohou slouZit jako zéklad pro rozhodnuti ti€astniki trhu investovat
do komoditnich derivati nebo uzavftit souvisejici spotové komoditni smlouvy, a mély by
proto pfedstavovat vnitini informace, které musi byt uvefejnény, pokud by mohly mit

vyznamny dopad na ceny téchto derivatii nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy.
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Kromé toho se mohou manipulativni strategie vyskytovat i napfic spotovymi trhy a trhy s
derivaty. Obchodovani s finan¢nimi nastroji véetné komoditnich derivati, 1ze vyuzit k
manipulaci se souvisejicimi spotovymi komoditnimi smlouvami a spotové komoditni
smlouvy lze vyuzit k manipulaci se souvisejicimi financnimi nastroji. Zdkaz manipulace s
trhem by mél tyto spojitosti zachytit. Neni vSak vhodné ani mozné rozsifit ptisobnost
tohoto nafizeni na jednani, které se netyka financnich nastrojt, naptiklad na obchodovani
se spotovymi komoditnimi smlouvami, které¢ ma vliv pouze na spotovém trhu. V
konkrétnim ptipadé velkoobchodnich energetickych produktti by piislusné organy mély
brat v ivahu specificky charakter definic natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1227/2011, kdyz budou uplatnovat definice vnitini informace, obchodovani zasvécené
osoby a manipulace s trhem podle tohoto nafizeni na finan¢ni nastroje tykajici se

velkoobchodnich energetickych produkti.
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Podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/EU" maji Evropska komise,
Clenské staty a jiné tfedné stanovené subjekty odpovédnost mimo jiné za technicka
hlediska vydavani povolenek na emise, jejich bezplatné ptidélovani zplisobilym
pramyslovym odvétvim a novym tc¢astnikiim trhu a obecné za rozvoj a provadéni rimcové
politiky Unie v oblasti klimatu, coz jsou aspekty, které jsou zakladem poskytovani
povolenek na emise pro subjekty splitujici podminky systému EU pro obchodovani

s emisemi. Pfi plnéni té€chto ukolli mohou mit tyto vefejné subjekty mimo jiné piistup

k cenové citlivym nevefejnym informacim a podle smérnice 2003/87/EU mohou byt
nuceny vykonavat uréité trzni operace tykajici se povolenek na emise. V dusledku
klasifikace povolenek na emise jako finan¢nich nastroji v ramci revize smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES?, budou tyto nastroje rovnéz spadat do oblasti

pusobnosti tohoto nafizeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvoieni
systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynt ve Spolecenstvi a o
zméné& smérnice Rady 96/61/ES (UF. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastrojii, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zrueni smérnice Rady 93/22/EHS (Ut. vést.
L 145, 30.4.2004, s. 1.
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Protoze Komise, Clenské staty a jiné tifedné stanovené subjekty musi byt schopny rozvijet
a provadét politiku Unie v oblasti klimatu, mély by byt Cinnosti téchto vetejnych organti
tykajici se povolenek na emise, pokud jsou provadény vyluéné ve vefejném zajmu a
vyslovné s cilem provadét tuto politiku, vynaty z pasobnosti tohoto nafizeni. Tato vyjimka
by neméla mit negativni dopad na celkovou transparentnost trhu, nebot’ tyto vefejné organy
maji zdkonnou povinnost vykonavat svou ¢innost zptisobem, ktery zarucuje fadné,
spravedlivé a nediskriminaéni zvefejiiovani novych rozhodnuti, vyvoje a tdaji, které jsou
cenove¢ citlivé, a pristup k nim. Zaruky spravedlivého a nediskriminaéniho zvetejiiovani
specifickych cenové citlivych informaci, které¢ jsou v drzeni vefejnych organt, jsou také
dany smérnici 2003/87/ES a provadécimi opatfenimi ptijatymi na jejim zaklad¢. Vyjimka
pro vefejné organy pii plnéni cilii politiky Unie v oblasti klimatu by se zaroven neméla
vztahovat na pfipady, kdy se tyto vefejné organy ucastni ¢innosti nebo obchodi, které
neprobihaji v ramci plnéni cilti politiky Unie v oblasti klimatu, nebo kdy se osoby pracujici

pro tyto organy ucastni takovych ¢innosti na vlastni odpoveédnost.
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(22)

V souladu s ¢lankem 43 Smlouvy o fungovani EU a za u¢elem provadéni mezinarodnich
smluv uzavienych na zakladé¢ Smlouvy o fungovani EU Komise, ¢lenské staty a ostatni
ufedné uréené orgdny mimo jiné odpovidaji za provadéni spolecné zemédélské politiky a
spole¢né rybatské politiky. Pti vykonu téchto povinnosti provadéji tyto vefejné organy
¢innosti a piijimaji opatfeni k fizeni zeméd¢lskych trhli a rybolovu, véetné vefejnych
intervenci, uvaleni dodate¢nych dovoznich cel nebo jejich zruseni. S ohledem na oblast
pusobnosti tohoto nafizeni, jehoz nékterd ustanoveni se rovnéz vztahuji na spotové
komoditni smlouvy, které maji nebo pravdépodobné budou mit vliv na finan¢ni néstroje a
na finan¢ni nastroje, jejichz hodnota zavisi na hodnoté spotovych komoditnich smluv a
které maji nebo pravdépodobné budou mit vliv na spotové komoditni smlouvy, je nezbytné
zajistit, aby nebyla omezena ¢innost Komise, ¢lenskych sttii a ostatnich ufedné uréenych

organt, pokud jde o provadéni spole¢né zemédélské politiky a spole¢né rybaiské politiky.

Aby byla zachovana schopnost Komise, ¢lenskych statd a jinych ufedn¢ stanovenych
subjekti vyvijet a provadét spoleénou zemédeélskou politiku a spolecnou rybarskou
politiku, mély by byt jejich ¢innosti, pokud jsou provadény vylucné ve vetejném z4jmu a
vyslovné s cilem provadét tuto politiku, vynaty z pasobnosti tohoto nafizeni. Tato vyjimka
by neméla mit negativni dopad na celkovou transparentnost trhu, nebot’ tyto vefejné organy
maji zdkonnou povinnost vykonavat svou ¢innost zptisobem, ktery zarucuje fadné,
spravedlivé a nediskriminaéni zvefejiiovani novych rozhodnuti, vyvoje a tdaji, které jsou
cenove citlivé, a pristup k nim. Vyjimka pro vefejné organy pfi plnéni cilti spolené
zemédelské politiky a spolecné rybaiské politiky by se zadroveil neméla vztahovat na
piipady, kdy se tyto vefejné organy ucastni ¢innosti nebo obchodi, které neprobihaji

v ramci plnéni cilii téchto spolecné zemédéElské politiky a spolecné rybaiské politiky, nebo

kdy se osoby pracujici pro tyto organy tcastni takovych ¢innosti na vlastni ucet.
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(23) Podstatnym rysem obchodovani zasvécené osoby je ziskani nespravedlivé vyhody na
zéklad¢€ vnitini informace na tkor tfetich stran, které tyto informace nemaji, ¢imz je
naru$ena integrita finan¢nich trhii a divéra investorti. Zakaz obchodovani zasvécené osoby
by mél proto platit tehdy, ziska-1i osoba, kterd ma k dispozici vnitini informaci, diky této
informaci nespravedlivou vyhodu tim, Ze v souladu s touto informaci provede trzni
transakce tim, Ze nabude nebo zcizi finan¢ni nastroj, pokusi se takovy nastroj nabyt nebo
zcizit, zru$i ¢i zméni nebo se pokusi zrusit ¢i zménit pokyn k nabyti nebo zcizeni takového
finan¢niho nastroje, a to ptimo nebo nepiimo na vlastni ucet nebo na ucet tieti strany.
Pouziti vnitini informace mtize rovné€z spocivat v obchodovani s povolenkami na emise a
jejich derivaty a v podavani nabidek na drazbach povolenek na emise nebo od nich

odvozenych drazenych produkti, které ma dana osoba v drzeni podle nafizeni Komise

(EU) &. 1031/2010".

(24) Pokud pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera disponuje vnitini informaci, nabude nebo zcizi
finan¢ni nastroje, k nimz se tato informace vztahuje, nebo se pokusi tyto nastroje nabyt
nebo zcizit, a to pfimo nebo nepiimo na svij vlastni Gcet nebo na ucet tieti strany, je tieba
se domnivat, Ze tato osoba tuto informaci pouzila. Touto domnénkou neni dotcena pravo
na obhajobu. Otazku, zda urcita osoba porusila zdkaz obchodovani zasvécené osoby nebo
se pokusila provadét obchodovani zasvécené osoby, je tfeba analyzovat s ohledem na tcel
tohoto nafizeni, kterym je ochrana integrity financniho trhu a posileni ditvéry investorti, k
¢emuz je nutnd zaruka, ze investoii budou postaveni na stejnou uroven a chranéni pred

zneuzivanim vnitinich informaci.

Natizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmonogramu, sprave a
jinych aspektech drazeb povolenek na emise sklenikovych plynii v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvoieni systému pro obchodovani s
povolenkami na emise sklenikovych plynii ve Spole¢enstvi, (Ut. vést. L 302, 18.11.2010, s.

1.
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(25)

(26)

Pokyny zadané diive, nez ma dana osoba vnitini informaci k dispozici, by nemély byt
povazovany za obchodovani zasvécené osoby. Avsak jakmile tato osoba za¢ne mit vnitini
informaci k dispozici, je tfeba se domnivat, Ze jakdkoli ndsledn4d zména ve vztahu k této
informaci v pokynech zadanych pted tim, nez ji zacala mit k dispozici, véetn¢ zruSeni nebo
zmény pokynu nebo pokusu o jeho zruseni nebo zménu, jsou povazovany za obchodovani
zasvécené osoby. Tato domnénka by mohla byt nicméné vyvracena, pokud dana osoba

prokaze, ze vnitini informaci pfi provadéni obchodu nepouzila.

Pouzivani vnitinich informaci mtize spocivat v nabyti nebo zcizeni finan¢niho nastroje
nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise, ve zruSeni ¢i zméné pokynu
nebo v pokusu o nabyti nebo zcizeni se finan¢niho nastroje nebo o zruseni ¢i zménu
pokynu ze strany osoby, kterd vi nebo by méla védét, Ze informace je vnitini. V tomto
ohledu by pfislusné organy mély posoudit, co by béZnéa a rozumna osoba za danych

okolnosti védéla nebo méla védét.
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27)

(28)

Toto natizeni by mélo byt vykladano zptisobem slucitelnym s opatienimi ¢lenskych statt
na ochranu zajmu drziteld prevoditelnych cennych papirt spojenych s hlasovacimi pravy
ve spolecnosti (nebo které mohou byt spojeny s takovymi pravy v disledku vykonu prav
nebo konverze), je-1i spole¢nost pfedmétem vetejné nabidky na pievzeti nebo jakékoli jiné
navrhované zmény kontroly. Toto nafizeni by zejména mélo byt vykladano zplisobem
slucitelnym s pravnimi a spravnimi piedpisy piijatymi v souvislosti s nabidkami

na prevzeti, obchody za uc¢elem fize a jinymi obchody majicimi vliv na vlastnictvi
spole¢nosti nebo kontrolu nad spole¢nostmi, které jsou regulovany organy dohledu
jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady

2004/25/ES!.

Vyzkum a odhady vychdazejici z vefejné dostupnych tidajii by nemély byt povazovany
samy o sob¢ za vnitini informace, a pouhd skute¢nost, Ze obchod je proveden na zakladé
vyzkumt nebo odhadt, by proto neméla byt povazovana za pouzivani vnitini informace.
Ptikladem, kdy mulize tato informace predstavovat vnitini informaci, je situace, kdy trh
bézné ocekava zvetejnéni nebo rozsifeni informace a kdy toto zvetejnéni nebo rozsiteni
pfispiva k procesu utvareni cen finan¢nich néastroji nebo tato informace poskytuje nazory
uznavaného trzniho komentatora nebo instituce, ktefi mohou ovliviiovat ceny souvisejicich
finan¢nich nastrojii. Za ucelem zjisténi, zda by obchodovaly na zaklad¢€ vnitini informace,
proto musi trzni subjekty zvazovat, v jakém rozsahu jsou informace nevetejné a jaky by
mohly mit vliv na finan¢ni nastroje, pokud by byly tyto néstroje obchodovany pied jejich

zvetejnénim nebo rozsifenim.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkach
prevzeti (UT. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12).
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(29)

(30)

Aby nebyly neumysiné zakdzany legitimni formy finan¢ni ¢innosti, zejména pokud
nevedou k zneuzivani trhu, je nezbytné uznat urcité legitimni jednani. To mtize napiiklad

zahrnovat uznani ulohy tvlirct trhu, pokud legitimné poskytuji trzni likviditu.

Pouha skute¢nost, ze tviirci trhu nebo osoby opravnéné vystupovat jako protistrany se
omezi jen na provozovani vlastni povolené obchodni ¢innosti spocivajici v nakupu nebo
prodeji finan¢nich nastroji nebo ze osoby opravnéné provadét pokyny jménem tietich
stran s vnitinimi informacemi se omezi na svédomité vykonéni, ruSeni nebo zménu
pokynu, by neméla byt povazovana za pouzivani téchto vnitfnich informaci. Ustanoveni na
ochranu tviirct trhu stanovené v tomto nafizeni, organy opravnéné jednat jako protistrany
nebo osoby opravnéné vykonavat pokyny jménem tietich stran s vnitinimi informacemi se
nevztahuji na ¢innosti jednozna¢né zakdzané timto nafizenim, véetné praxe znamé jako
"front-running". Situace, kdy pravnické osoby pfijaly veskera pfimétend opatieni k
zamezeni zneuzivani trhu, avSak zneuziti se dopustily fyzické osoby jménem pravnické
osoby v rdmci svého zaméstnani, by neméla byt povazovana za zneuziti trhu pravnickou
osobou. Jinym ptikladem situace, ktery by neméla byt povazovana za vyuziti vnitini
informace, jsou obchody provadéné na zdkladé predchoziho zavazku. Pouhy ptistup k
vnitinim informacim o jiné spole¢nosti a jejich pouziti v souvislosti s vefejnou nabidkou
na prevzeti s cilem ziskat kontrolu nad touto spolecnosti nebo v souvislosti s ndvrhem na

fazi s touto spolecnosti by nemélo byt povazovano za obchodovani zasvécené osoby.
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(€2)) Vzhledem k tomu, Ze nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastroji nutné zahrnuje piedchozi
rozhodnuti o nabyti nebo zcizeni piijaté osobou, kterd provadi néktery z téchto obchodd,
pouhé nabyti nebo zcizeni by nemélo byt povazovano za pouziti vnitini informace. Jednani
na zaklad¢ vlastnich obchodnich plant a strategii by nemélo byt povazovéano za pouzivani
vnitini informace. Zadn4 z téchto osob, ani pravnické ani fyzicka osoba, by nemély byt
chranény z divodu své profesni funkce; tyto osoby by mély byt chranény, pouze pokud
jednaji vhodnym zpisobem a dodrzuji normy své profese a ustanoveni tohoto natizeni,
zejména pokud jde o ochranu integrity trhu a investorti. Pokud pfislusny organ zjisti, ze
divod k provedeni téchto obchodl nebo pokynti nebo jednani nebyl legitimni nebo ze dana

osoba pouzila vnitini informaci, mize se mit za to, ze doslo k poruseni.

(32) Sondovanim trhu se rozumi interakce mezi osobou prodavajici finan¢ni nastroje a jednim
nebo vice potencidlnimi investory pfed oznamenim obchodu s cilem zjistit zajem
potencidlnich investorl o pfipadny obchod a jeho cenu, velikost a strukturu. Sondovani
trhu by mohlo zahrnovat ptivodni nebo sekundarni nabidku ptislusnych cennych papirt a je
odli$né od bézného obchodovani. Jedna se o vysoce cenny nastroj ke zjistovani nazori
potencialnich investort, rozsifeni dialogu s akcionafi, zajisténi hladkého pribehu obchodii
a sladéni nazord emitentt, stavajicich akcionait a potencialnich novych investori. Mohou
byt zvlasté ptinosné v situaci, kdy trhy nemaji divéru, nebo pokud chybi ptislusné
srovnavaci kritérium, nebo pokud na trzich dochézi ke kolisani. Schopnost provadét
sondovani trhu je dalezita pro fadné fungovani financnich trhii a sondovani trhu by samo o

sobé nemélo byt povazovano za zneuzivani trhu.
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(33)

(34)

Ptiklady sondovani trhu zahrnuji situace, v nichZ podnik na strané prodeje vede diskuse s
emitentem o mozném obchodu a rozhodl se zjistit zdjem potencialnich investoru s cilem
stanovit podminky obchodu; pokud ma emitent v imyslu ozndmit emisi dluhu nebo akcii a
podnik na stran¢ prodeje kontaktuje hlavni investory a s ohledem na uplné podminky
obchodu s cilem ziskat finan¢ni zavazek ucasti na obchodu; nebo pokud prodavajici strana
hodl4 prodat velky objem cennych papirti jménem urcitého investora a snazi se zjistit

potencidlni zdjem o tyto cenné papiry mezi ostatnimi potencidlnimi investory.

Provadéni sondovani trhu miiZze vyzadovat, aby byly potencidlnim investoriim poskytnuty
vnitini informace. Potencidlni finan¢ni zisk z obchodovani na zaklad€ vnitini informace
piedané v ramci sondovani trhu existuje obecné pouze tehdy, existuje-li trh s finan¢nim
nastrojem, ktery je pfedmétem sondovani trhu, nebo se souvisejicim financnim néstrojem.
Vzhledem k nacasovani téchto diskusi je mozné, ze vnitini informace mohou byt
potencidlnim investorim poskytnuty v prib&hu sondovani trhu poté, co byl finan¢ni nastroj
piijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo obchodovan formou mnohostrannych
obchodnich systémil nebo organizovanych obchodnich systémil. Pfed tim, nez se zapoji do
sondovani trhu, by ucastnici trhu méli posoudit, zda sondovani trhu bude zahrnovat

poskytnuti vnitini informace.
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(35)

Vnitini informace jsou povazovany za opravnén¢ poskytnuté, pokud jsou poskytnuty v
ramci bézného vykonu zaméstnani, profese nebo funkce urcité osoby. Pokud sondovéni
trhu zahrnuje zpfistupnéni vnitini informace, bude se mit za to, ze ti€astnik trhu
zptistupiiujici vnitini informaci jedna v ramci svého bézného pracovnépravniho vztahu,
profese nebo povinnosti, pokud v dobé zptistupnéni informace doty¢nou osobu informuje,
ze ji poskytl vnitini informaci, a ziskal jeji souhlas; Ze je jeho obchodovani a jednani na
zédkladég této informace omezeno ustanovenimi tohoto natfizeni; Ze musi byt u€inény
pfiméfené kroky na ochranu divérnosti informace; a Ze musi informovat ucastnika trhu,
ktery poskytuje informaci, o totoznosti vSech fyzickych a pravnickych osob, jimz je
informace poskytnuta v priibéhu p¥ipravy reakce na sondovani trhu. Ugastnik trhu, ktery
poskytuje vnitini informaci, by mél rovnéz dodrzovat povinnosti, které podrobné stanovi
regulacni technické normy, pokud jde o uchovavani zdznamt o poskytnuté informaci. Na
ucastniky trhu, ktefi nedodrzuji pii provadéni sondovani trhu toto nafizeni, by se neméla
pouzit domnénka, ze nedovolen¢ zptistupnili vnitini informaci, av§ak nemé¢li by mit
moznost vyuzit vyjimky poskytnuté tém, ktefi toto nafizeni dodrzuji. Otazka, zda se
ucastnici dopustili poruSeni zakazu nedovoleného zpiistupnéni vnitini informace, by méla
byt posouzena s ohledem na veskera ptislusna ustanoveni tohoto natizeni a vSichni
ucastnici trhu zptistupniujici vnitini informace by méli mit povinnost predtim, nez se zapoji
do sondovani trhu, pisemné zaznamenat své posouzeni, zda sondovani trhu bude zahrnovat

zptistupnéni vnitinich informaci.

PE-CONS 78/13 JF/pj 22

DGG 1B CS



(36)

(37)

Potencialni investofi, ktefi jsou pfedmétem sondovani trhu, by méli naopak zvazit, zda jim
zptistupnéné informace predstavuji vnitini informace, na jejichz zaklad¢ by nesméli
obchodovat a které by nesméli dale zptistupnit. Na potencidlni investory se nadale vztahuji
pravidla pro obchodovani zasvécené osoby a nedovolené zptistupnéni vnitini informace
stanovena v tomto nafizeni. Na pomoc potencidlnim investorim v jejich avahach a pokud
jde o to, jaké kroky by méli ucinit, aby neporusovali toto natfizeni, by organ ESMA m¢l

vydat ptislusné obecné pokyny.

Naftizeni (EU) €. 1031/2010 stanovi pro drazby povolenek na emise dva paralelni rezimy
proti zneuzivani trhu. Nicmén¢ v dusledku klasifikace povolenek na emise jako finan¢nich
nastrojl by toto nafizeni mélo pfedstavovat jednotny soubor pravidel s opatienimi k
zamezeni zneuzivani trhu vztahujici se na cely primarni a sekundarni trh s povolenkami na
emise. Toto nafizeni by se také mélo vztahovat na jednani nebo obchody véetné nabidek,
tykajici se drazeb povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych drazenych
produkti, a to 1 kdyz se nejedna o finan¢ni nastroje, na drazebni platformé povolené jako

regulovany trh v souladu s natfizenim (EU) €. 1031/2010.
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(3%)

(39)

(40)

Toto nafizeni by mélo stanovit opatieni tykajici se manipulace s trhem, ktera mohou byt
piizptisobena novym formam obchodovani nebo novym strategiim, které mohou mit
nekaly charakter. S ohledem na skute¢nost, Ze obchodovani s finanénimi néstroji je stale
vice automatizovano, je zadouci, aby definice manipulace s trhem poskytovala ptiklady
konkrétnich nekalych strategii, které Ize provadét prostiednictvim veskerych dostupnych
metod obchodovani, véetné algoritmického a vysokofrekvencniho obchodovani. Uvedené
ptiklady nemaji za cil byt vyCerpavajici ani nemaji naznacovat, zZe stejné strategie

provadéné jinymi prostifedky by nemély také nekalou povahu.

Zakaz zneuzivani trhu by se mél rovnéz vztahovat na osoby, které jednaji ve vzajemné
spolupraci za ucelem zneuzivani trhu. Piikladem mohou byt mimo jiné makléfi, kteti
vypracovavaji a doporucuji obchodni strategie, které maji vést k zneuziti trhu, osoby, které
vybizeji osobu disponujici vnitini informaci, aby tuto informaci nedovolen¢ zptistupnila,
osoby, které vyvijeji software ve spolupraci s obchodnikem za i¢elem usnadnéni

zneuzivani trhu.

Aby odpovédnost nesly pravnické i fyzické osoby, které se podileji na rozhodovani
pravnickych osob, je nezbytné uznat rozdilnost vnitrostatnich pravnich Gprav v ¢lenskych

statech. M¢ly by se pfimo tykat metod stanoveni odpovédnosti ve vnitrostatnim pravu.
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(41) Za ucelem doplnéni zdkazu manipulace s trhem by toto nafizeni mélo zahrnovat zakaz
pokusu o manipulaci s trhem. Pokus o manipulaci s trhem je tfeba odliSit od jednani, které
je pravdépodobnym vysledkem manipulace s trhem, nebot’ toto natizeni zakazuje obé¢ tyto
¢innosti. Takovy pokus miize zahrnovat situace, kdy ¢innost je zahajena, avSak neni
dokoncena, naptiklad v disledku technického selhani nebo neuposlechnuti piikazu k
obchodovani. Zakaz pokust o manipulaci s trhem je nutny proto, aby mohly piislusné

organy za takové pokusy ukladat sankce.

(42) Aniz je dotcen cil tohoto natizeni a jeho piimo uplatnitelna ustanoveni, osoba, ktera
provadi obchody nebo zadava pokyny k obchodovani, které mohou byt povazovany za
manipulaci s trhem, miize byt schopna prokazat, Ze jeji divody pro toto jednani byly
opravnéné a ze jeji obchody a pokyny k obchodovéni byly v souladu s uznavanymi
postupy na daném trhu. Uznavané trzni postupy miiZze stanovit pouze ptislusny organ
odpovédny za dohled nad zneuzivanim trhu na daném trhu. Postupy, které jsou pfijimany
na ur¢itém trhu, nelze povazovat za platné pro jiné trhy, pokud ptislusné organy téchto
jinych trhil tyto postupy oficialné nepiijaly. Jestlize ptfislusny organ prokaze, Ze pro tyto
obchody nebo pokyny k obchodovani existoval jiny, neopravnény diivod, ma se za to, Ze

doslo k poruseni.

(43) Toto nafizeni by mélo rovnéz definovat to, Ze dopoustét se manipulace s trhem u
finan¢niho nastroje, nebo se o to pokouset, miize mit podobu vyuziti souvisejicich
finan¢nich ndstroji, jako jsou derivatové nastroje, které se obchoduji na jiném obchodnim

systému nebo formou OTC.
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(44)

Mnoho finan¢nich nastroju je ocefiovano pomoci referen¢nich hodnot. Skutecna
manipulace s referenénimi hodnotami, v€etné¢ mezibankovnich nabidkovych sazeb, nebo
pokus o tuto manipulaci mize mit vazny dopad na diveru v trh a mize zpiisobit znacné
ztraty investorim a narusit realnou ekonomiku. Ve vztahu k referen¢nim hodnotam je tudiz
nutné zavést zvlastni ustanoventi, kterd zachovaji integritu trhii a zajisti, aby ptislusné
organy mohly prosadit jasny zdkaz manipulace s t€émito hodnotami. Tato ustanoveni by se
méla vztahovat na vSechny zvetejnéné referencni hodnoty, véetné téch, které jsou dostupné
na internetu, at’ uz zdarma ¢i nikoli, jako jsou referen¢ni hodnoty CDS a indexy indext. Je
nezbytné doplnit obecny zakaz manipulace s trhem o zakaz manipulace se samotnou
referen¢ni hodnotou a piedavani nepravdivych nebo zavadéjicich informaci, zékaz
poskytovani nepravdivych nebo zavadéjicich vstupnich udaji nebo zékaz jakékoliv jiné
¢innosti, kterd manipuluje s vypoctem referencni hodnoty, véetné metodiky vypoctu této
referen¢ni hodnoty, pokud je tento vypocet definovan Siroce a zahrnuje i ptijimani a
hodnoceni veskerych udaji, které se tykaji vypoctu této referencni hodnoty a zahrnuji
zejména ocisténé udaje, a véetné metodiky pro dany referencni tidaj, kterd miize byt z&asti
nebo zcela algoritmickéd nebo zalozend na Gsudku. Tato pravidla dopliluji natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011, které zakazuje imyslné poskytovani
nepravdivych informaci podnikiim provadéjicim posuzovani cen nebo vydavajicim zpravy
tykajici se trhu s velkoobchodnimi energetickymi produkty, jez ma za nasledek uvedeni
ucastniki trhu, ktefi na zédklad¢ takovych posouzeni cen nebo zprav tykajicich se trhu

jednaji, v omyl.
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(45)

(46)

Za ucelem zajisténi jednotnych trznich podminek mezi obchodnimi systémy a
mechanismy, které jsou pfedmétem tohoto natizeni, by organizator regulovanych trhi,
mnohostrannych obchodnich systémil a organizovanych obchodnich systémi mél byt
povinen zavést a zachovavat G¢inna opatieni, systémy a postupy pro piedchazeni a

odhalovani praktik manipulace s trhem a zneuzivani trhu.

Manipulace nebo pokus o manipulaci s finan¢nimi nastroji mize spocivat i v zadani
pokynu, ktery nemusi byt proveden. Dale 1ze finanénim néstrojem manipulovat
prostiednictvim jednani, k némuz dochazi mimo obchodni systém. Z tohoto diivodu by
m¢ély osoby, které profesné sjednavaji nebo provadéji obchody, byt povinny zavést a
zachovavat G¢innd opatfeni, systémy a postupy pro odhalovani a oznamovani podezielych
obchodl. M¢ély by rovnéz oznamovat podezielé pokyny a obchody, k nimz dochazi mimo

obchodni systém.
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v 7

Manipulace nebo pokus o manipulaci s finanénimi nastroji mtize spocivat i v ifeni
nepravdivych nebo zavad¢jicich informaci. RozSifovani nepravdivych nebo zavadéjicich
informaci mize mit v pomérné kratké casové dobé vyznamny dopad na ceny finan¢nich
nastroju. MiiZze spocivat ve vytvoreni zjevné nepravdivé informace, ale rovnéz v zamérném
zatajeni podstatnych skutecnosti a ve védomé neptfesném vykazovani informaci. Tato
forma manipulace s trhem ma obzvlasté Skodlivé diisledky pro investory, protoze je nuti
vychazet pii svych investi¢nich rozhodnutich z nepravdivych nebo zavadéjicich informaci.
Skodlivé disledky to ma i pro emitenty, protoze snizuje divéru v dostupné informace o
nich. Absence divéry v trh mize zase ohrozit schopnost emitenta vydavat nové finanéni
nastroje nebo zajist'ovat si uveéry od jinych tcastnik trhu s cilem financovat sviij provoz.
Informace se na trhu §ifi velmi rychle. V disledku toho mohou nésledky $kod na strané
investort a emitentd pietrvavat po pomérné dlouhou dobu az do okamziku, kdy dojde

k odhaleni, ze dana informace je nepravdiva nebo zavadéjici, a kdy ji také bude emitent
nebo osoby odpovédné za jeji Sifeni moci opravit. Je tedy nezbytné, aby na rozsifovani
nepravdivych nebo zavadéjicich informaci, véetn€ zvésti a nepravdivych nebo zavadéjicich
zprav, bylo pohliZzeno jako na poruseni tohoto natfizeni. Z tohoto diivodu je vhodné
znemoznit osobam piisobicim na finan¢nich trzich volné¢ sdélovat informace, které nejsou
v souladu s jejich vlastnim nazorem a o nichz védi nebo by mély védét, ze jsou nepravdivé

nebo zavadéjici, na ukor investorti a emitentd.
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(49)

Vzhledem k nartistu vyuzivani internetovych stranek, blogii a socidlnich siti je dulezité
vyjasnit, Ze Sifeni nepravdivych nebo zavadéjicich informaci prostfednictvim internetu,
vcetné socidlnich siti nebo anonymnich blogli, by mélo byt povazovano za zneuzivani trhu
pro ucely tohoto nafizeni rovnocenné Siteni téchto informaci prosttednictvim tradi¢néjSich

komunikacénich kanala.

Uveftejnéni vnitinich informaci emitentem je nezbytné k tomu, aby se zabranilo
obchodovani zasvécené osoby a zajistilo se, Ze investofi nejsou uvadéni v omyl. Emitenti
by proto méli byt povinni co nejdiive informovat vefejnost o vnitinich informacich. Tato
povinnost vSak mize byt za zvlastnich okolnosti v rozporu s opravnénymi zajmy emitenta.
V téchto ptipadech by mélo byt povoleno poskytovat informace pozdéji, pokud se
odkladem zvefejnéni neuvede vefejnost v omyl a emitent je schopen zajistit divérnost
informaci. Emitent je povinen poskytovat vnitini informace pouze tehdy, pozadal-li o

ptijeti finan¢niho nastroje k obchodovani nebo schvalil-li tuto zadost.
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(50) Pro ucely uplatiiovani pozadavkil na uvetejnéni vnitinich informaci a odlozeni tohoto
uvetejnéni, jak stanovi toto nafizeni, se mohou opravnéné z4jmy tykat zejména
nasledujicich okolnosti, jejichz vycet neni Gplny: a) probihajici jednani nebo souvisejici
okolnosti, pokud by vysledek nebo obvykly pribéh jednani mohly byt ovlivnény
uvetejnénim. Zejména v piipade, ze je financni zivotaschopnost emitenta ve vazném a
bezprostiednim ohrozeni, tiebaze nikoli v oblasti plisobnosti ipadkového prava, mize byt
uvefejnéni informaci pozdrzeno o omezenou dobu, pokud by takové uvetejnéni vazné
ohrozilo zajmy stavajicich a potencialnich akcionafi zdvaznym naruSenim zavéru
konkrétnich jednani, jejichz cilem je zajistit dlouhodobé finan¢ni oziveni emitenta; b)
rozhodnuti pfijatd nebo smlouvy uzaviené fidicim organem emitenta, které musi schvalit
jiny orgédn emitenta, aby se staly platnymi, pokud struktura uvedené¢ho emitenta vyzaduje
spole¢n¢ se soucasnym oznamenim, zZe jesté dojde ke schvaleni, ohrozilo spravné

vyhodnoceni informaci ze strany vetejnosti.
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Je tfeba, aby se pozadavek zvetejilovat vnitini informace vztahoval na ucastniky trhu s
povolenkami na emise. Aby nebylo nutné ukladat oznamovaci povinnosti, které nejsou
uzitecné, a aby se zachovala ndkladovéa i¢innost planovaného opatieni, jevi se jako
nezbytné omezit regulatorni dopad tohoto pozadavku pouze na ty organizatory systému EU
pro obchodovani s emisemi, u nichz se Ize vzhledem k jejich velikosti a ¢innosti divodné
domnivat, Zze by mohli mit vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich
odvozenych drazenych produktii nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich nastroji a na
nabidky v drazbach podle natizeni (EU) ¢. 1031/2010. Komise by méla ptijmout formou
aktu v pfenesené pravomoci opatieni, kterymi se stanovi minimalni hranice pro ucely
uplatiiovani této vyjimky. Zvetejiiované informace by se mély tykat fyzickych operaci
subjektu, ktery informace zvetejiiuje, a nikoli jeho vlastnich plani nebo strategii pro
povolenky na emise, od nich odvozené drazené produkty nebo souvisejici derivatoveé
finan¢ni nastroje. Tam, kde se Gcastnici trhu s povolenkami na emise jiz fidi povinnosti
zvefejnovat vnitini informace, zejména na zaklad¢ natizeni (EU) ¢. 1227/2011, by
pozadavek zvefejnovat vnitini informace tykajici se povolenek na emise nemél vést k
opakovani povinného zvefejnovani informaci s prakticky stejnym obsahem. V piipadé
ucastnikd trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné emise nebo jmenovity tepelny
piikon je roven stanovené hranici nebo nizsi, jsou informace o jejich fyzickych opatfenich
povazovany za nevyznamné pro Ucely zvefejiiovani a nejsou povazovany za informace
majici vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich odvozenych draZzenych
produktii nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich nastrojii. Na tyto ucastniky trhu s
povolenkami na emise by se vSak m¢l vztahovat zakaz obchodovani zasvécené osoby ve
vztahu k jakymkoli jinym informacim, k nimz maji ptistup a které jsou vnitinimi

informacemi.
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(53)

V zajmu ochrany vefejného zajmu, zachovani stability financniho systému a zamezeni
naptiklad toho, aby krize likvidity ve finan¢nich institucich vyustily v disledku nahlé¢ho
vyzvednuti prostfedkil v krize solventnosti, mize byt ve vyjime¢nych piipadech vhodné
odlozit zvefejnéni vnitinich informaci v pfipad€ ivérovych instituci a finan¢nich instituct.
To se mize vztahovat zejména na informace tykajici se doc¢asnych problému s likviditou,
pokud finan¢ni instituce potiebuji uveér od centralni banky véetné nouzového poskytnuti
likvidity od centralni banky a pokud by zvefejnéni této informace mélo systémovy dopad.
Pro tento odklad by m¢l emitent obdrzet souhlas pfislusSného organu, pficemz zdjem S$irsi
vetejnosti a ekonomicky zajem na odkladu zvefejnéni by mél prevazit nad zajmem trhu na

ziskani informace, jejiz zvetejnéni ma byt odlozeno.

Pokud jde o finan¢ni instituce, zejména pokud jsou tyto instituce piijemeci uvéru
centralnich bank v€etné nouzového poskytnuti likvidity, mél by posouzeni, zda ma urcita
informace systémovy vyznam a zda je odloZeni zvefejnéni ve vefejném zajmu, provést
prislusny organ, ptipadné po konzultaci s narodni centralni bankou, organem pro

makroobezietnostni dozor nebo jinym ptisluSnym vnitrostatnim orgdnem.
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(54) Pouziti nebo pokus o pouziti vnitini informace pro obchodovani na vlastni tcet nebo na
ucet tieti strany by mélo byt jednoznac¢né zakazano. Pouziti vnitini informace miize rovnéz
spocivat v obchodovani s povolenkami na emise a jejich derivaty a v podavani nabidek na
drazbach povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych draZzenych produkti, které
ma osoba, kterd vi nebo by méla védet, ze tato informace predstavuje vnitini informaci, v
drzeni podle natizeni (EU) ¢. 1031/2010. Informace tykajici se vlastnich obchodnich plant
a strategii ucastnika trhu nejsou povazovany za vnitini informace, nicméné informace

tykajici se obchodnich plant a strategii tfetich stran mohou pfedstavovat vnitini informace.

(55) Pozadavek na zvetejnéni vnitinich informaci mize predstavovat zatéz pro malé a stfedni
podniky ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014./../EU"*, jejichz
finan¢ni nastroje jsou piijaty k obchodovéni na trzich pro riist malych a stfednich podnik,
a to k ndkladim na kontrolu informaci, které maji, a na pravni poradenstvi o tom, zda a
kdy musi byt informace zvefejnény. Piesto je rychlé zvefejnéni vnitinich informaci
nezbytné pro zajisténi diveéry investort v tyto emitenty. Proto by mél mit organ ESMA
moznost vydavat obecné pokyny, které poméhaji emitentlim splnit povinnost zvetejnit

vnitini informace a neohrozit pfitom ochranu investort.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady .../.../EU ze dne ... o trzich finan¢nich nastroji a o
zméné smérnic 2011/61/EU a 2002/92/ES (UF. vést. L ...).

* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14 a dopliite
odpovidajicim zptisobem poznamku pod Carou.

PE-CONS 78/13 JF/pj 33
DGG 1B CS



(56)

(57)

Seznamy zasvécenych osob jsou dilezitym nastrojem pro regulaéni organy pii vysetfovani
mozného zneuzivani trhu, ale rozdily mezi ¢lenskymi staty v oblasti udaja, které budou v
téchto seznamech uvedeny, pfedstavuji pro emitenty zbyte¢nou administrativni zatéz.
Datova pole povinnd pro seznamy zasvécenych osob by se proto méla sjednotit, a tim tyto
naklady snizit. Je dulezité, aby osoby zafazené na seznamy zasvécenych osob byly
informovany o této skutec¢nosti a o jejich disledcich podle tohoto natizeni a podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/../EU" *. Pozadavek vést a neustéle
aktualizovat seznamy zasvécenych osob pfedstavuje pro emitenty na trzich pro rist malych
a stfednich podnikd administrativni zatéz. Protoze jsou piislusné organy schopny
vykonavat uc¢inny dohled nad zneuzivanim trhu, aniz by seznamy od téchto emitentl mély
po celou dobu k dispozici, méli by byt tito emitenti z této povinnosti vynati za ucelem
snizeni administrativnich nakladi, které z tohoto natfizeni plynou. Tito emitenti by nicméné

méli poskytovat pfisluSnym organtim na jejich zadost seznam zasvécenych osob.

Povinnost emitentii nebo osob jednajicich jejich jménem nebo na jejich ucet sestavovat
seznamy osob, které pro né pracuji na zaklad¢ pracovni smlouvy nebo jinym zptsobem a
které maji ptistup k vnitinim informacim tykajicim se pfimo nebo nepfimo emitenta, je
cennym opatienim k zajisténi integrity trhu. Tyto seznamy mohou slouzit emitentim nebo
uvedenym osobam ke kontrole toku téchto vnitinich informaci, coz ptispiva k lepSimu
zvladani jejich povinnosti ml¢enlivosti. Tyto seznamy mohou rovnéz ptedstavovat pro
ptislusné organy uZzite¢ny nastroj k identifikaci osob, které maji ptistup k vnitinim
informacim, a zji$téni data, kdy tyto osoby ziskaly k témto informacim pfistup. Pfistupem
osob uvedenych na tomto seznamu k vnitinim informacim tykajicim se pfimo nebo

nepiimo emitenta nejsou dotéeny zdkazy stanovené timto nafizenim.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady .../.../EU ze dne o trestnich sankcich za zneuzivani
trhu (smérnice o zneuZivani trhu) (UF. vést. L ...).

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 8/14 a dopliite
odpovidajicim zptisobem poznamku pod Carou.
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(58)

Vétsi prihlednost operaci provadénych osobami s fidici pravomoci v ramci emitenta,
piipadné osobami s nimi izce propojenymi, predstavuje preventivni opatieni proti
zneuzivani trhu, zejména obchodovéni zasvécené osoby. Rovnéz uvetejnovani téchto
obchodt, pfinejmensim jednotlivé, miize byt velmi cennym zdrojem informaci pro
investory. Je tieba upfesnit, ze povinnost zveiejnit obchody osob s fidici pravomoci se také
tyka zastaveni nebo plijcovani finan¢nich néstrojii, nebot’ zastavovani akcii miize mit
vyznamny a potencialni destabilizujici vliv na spole¢nost v piipad¢ ndhlého
neoc¢ekavaného zcizeni. Pokud by nedoslo ke zvetejnéni, trh by napiiklad nevédél, ze
existuje zvysené riziko vyznamné budouci zmény ve vlastnictvi akcii, zvySeni objemu
akcii na trhu nebo ztraty hlasovacich prav v této spole¢nosti. Oznameni podle tohoto
nafizeni je proto nutné v piipad¢, kdy zastaveni cennych papird je soucésti rozsahlejsiho
obchodu, v némz spravce zastavuje cenné papiry jako kolateral za ucelem ziskani uvéru od
treti strany. Uplna a fadn4 transparentnost trhu je nezbytnym piedpokladem pro divéru
trznich subjektli a zejména divéru akcionari spolecnosti. Je tieba uptesnit, ze povinnost
zvetejnit obchody osob s fidici pravomoci se také tyka obchodl provadénych jinou osobou
jednajici dle svého uvazeni jménem osoby s fidici pravomoci. S cilem zajistit imérnou
rovnovahu mezi mirou transparentnosti a potem oznameni pro piislusné organy i
vefejnost by mély byt v tomto nafizeni zavedeny prahové hodnoty, do nichZ se obchody

nemusi oznamovat.
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(60)

(61)

Oznamovani obchodi uskute¢nénych na vlastni ucet osobami s fidici pravomoci v ramci
emitenta nebo osobou s nimi Gizce propojenou je nejen cennou informaci pro ucastniky
trhu, ale také dal§im prosttedkem kontroly trhu pro ptislusné organy. Povinnosti

oznamovat obchody nejsou dotceny zakazy stanovené timto natizenim.

Obchody by mély byt oznamovany v souladu s pravidly pro pfedavani osobnich udaji

stanovenymi ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES .

Osobam s fidici pravomoci by mélo byt zakdzano obchodovat predtim, neZ je ozndmena
pribézna finanéni zprava nebo finan¢ni zprava ptedkladana na konci roku, kterou je
prislusny emitent povinen zveiejiovat podle pravidel platnych v obchodnim systému,

v némz jsou akcie emitenta piijaty k obchodovani, nebo podle vnitrostatnich ptedpisi,
pokud neexistuji zvlastni a omezené okolnosti, které jsou diivodem pro to, aby emitenti
udélili osobé s fidici pravomoci povoleni obchodovat. Povolenim udélenym emitentem

nejsou dotéeny zakazy stanovené timto natizenim.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto
udaju (Ut. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31)
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(62)

(63)

Utinnost dohledu piisluinych organt kazdého &lenského statu zaruéi soubor nastroj,
pravomoci a zdroju. Toto nafizeni proto zejména stanovuje minimalni soubor pravomoci v
oblasti dohledu a vySetfovani, které by mély byt svéteny ptislusSnym organim c¢lenskych
statl podle vnitrostatniho prava. Pokud tak vyzaduje vnitrostatni pravo, mély by byt tyto
pravomoci vykonavany na zakladé zadosti podané ptislusnym soudnim organtim. Pii

vykonu svych pravomoci podle tohoto nafizeni by mély ptisluSné organy jednat objektivné

a nestranné a mély by rozhodovat samostatn¢.

K integrité trhu by mély na své trovni téz ptispet podniky na trhu a hospodarské subjekty.
V tomto smyslu by ur¢eni jediného organu ptislusného pro oblast zneuzivani trhu nemélo
vyloucit spolupraci nebo rozdéleni pravomoci ptisluSného orgdnu mezi tento organ a
podniky na trhu za ucelem zajisténi i¢inné kontroly dodrzovani tohoto natizeni. Pokud
osoby, které vytvareji nebo §ifi investi¢ni doporuceni nebo jiné informace, jimiz
doporucuji nebo navrhuji uréitou investicni strategii spojenou s jednim nebo vice
finan¢nimi nastroji, rovnéz jednaji v té€chto nastrojich na sviij vlastni ucet, mély by byt
ptislusné orgdny mimo jiné opravnény vyzadat si od téchto osob veskeré informace
nezbytné k urceni, zda doporuceni vypracovana nebo Sifend touto osobou spliuji

pozadavky tohoto nafizeni.
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(64) Pro ucely odhalovani pfipad obchodovani zasvécené osoby a manipulace s trhem je
nezbytné, aby byly pfislusné arady v souladu s vnitrostatnim pravem opravnény vstupovat
do prostor fyzickych a pravnickych osob a zajistovat tam dokumenty. Pfistupu do téchto
prostor je zapotiebi, pokud existuje divodné podezieni, Ze existuji dokumenty a jiné udaje
tykajici se predmétu vysetfovani, které mohou byt dilezité pro prokazani, ze doslo k
obchodovani zasvécené osoby nebo ke zneuzivani trhu. Kromé toho je ptistup do téchto
prostor nezbytny v piipad¢, Ze osoba, které byl vznesen pozadavek na poskytnuti
informaci, tento pozadavek zcela nebo z¢asti nesplni, nebo existuji diivodné pochyby o
tom, ze pokud by byl takovy pozadavek vznesen, byl by splnén, nebo Ze dokumenty nebo
informace, kterych se tento pozadavek tyka, by nebyly odstranény, zfalSovany nebo
zniceny. Je-li v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy pozadovano piedchozi povoleni
soudniho organu pfislusného clenského statu, mél by se vstup do prostor uskutecnit az po

obdrzeni tohoto pfedchoziho soudniho povoleni.
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(65)

Existujici zaznamy telefonnich rozhovord a zaznamy o datovych prenosech od investi¢nich
podnikt, uvérovych instituci a finan¢nich instituci, které provadéji obchody a vedou
zdznamy o jejich provedeni, jakoz i existujici zdznamy o telefonnich a datovych pfenosech
od telekomunikacnich operatori predstavuji zasadni a n€kdy jediny dikaz pro odhalovani
a prokazovani existence obchodovani zasvécené osoby a manipulace s trhem. Pomoci
z4dznamu o telefonnich a datovych pfenosech je mozné stanovit totoznost osoby odpovédné
za Sifeni nepravdivé nebo zavadéjici informace nebo to, Ze dané osoby byly po urcitou
dobu v kontaktu a ze mezi dvéma nebo vice lidmi existuje n¢jaky vztah. Ptislusné organy
by proto mély mit moznost pozadovat existujici zdznamy telefonnich rozhovord,
elektronické komunikace a zdznamy o datovych prenosech uchovavané investi¢nim
podnikem, uvérovou instituci nebo finan¢ni instituci v souladu se smérnici 2014/.../EU*.
Ptistup k datovym a telefonnim zdznamtm je nutny k zajisténi diikazl a voditek pti
vysetfovani mozného obchodovani zasvécené osoby nebo manipulace s trhem, a tedy pro
odhalovani ptipadl zneuzivani trhu a ukladani sankci za né. V zajmu zavedeni rovnych
podminek v Unii ve vztahu k pfistupu k existujicim zaznamiim o telefonnich a datovych
pfenosech uchovavanym telekomunika¢nim operatorem nebo existujicim zdznamim
telefonnich rozhovorti a datovych pienosti uchovavanym investi¢nim podnikem, by mély
mit ptislusné organy moznost pozadovat v souladu s vnitrostatnim pravem existujici
zdznamy o telefonnich a datovych ptenosech od telekomunika¢niho operatora, pokud to
umoziuji vnitrostatni pravni predpisy a existujici zdznamy telefonnich rozhovort a
datovych pienost v drzeni investi¢niho podniku, uvérové instituce nebo finanéni instituce
a pokud existuje divodné podezieni, ze tyto zdznamy tykajici se predmétu kontroly nebo
vySetfovani mohou byt relevantni pro prokazovani obchodovani zasvécené osoby nebo
manipulace s trhem, kdy dochézi k poruSeni tohoto natizeni. Ptistup k zdznamiim o
telefonnich a datovych ptenosech uchovavanym telekomunika¢nim operatorem nezahrnuje

piistup k obsahu hlasové telefonni komunikace.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14.
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(66) Ackoli toto nafizeni stanovuje minimalni soubor pravomoci, které by mély byt svéteny
prislusnym organiim, tyto pravomoci by mély byt vykonavany v ramci uplného systému
vnitrostatniho prava, ktery zaruc¢uje dodrzovani zdkladnich prav, v€etné prava na
soukromi. Protoze vykon téchto pravomoci miize vést k zdvaznému naruseni prava na
ochranu soukromého a rodinného Zivota, soukromi a komunikaci, mély by ¢clenské staty
uplatiiovat pfiméfena a u¢inna opatieni zamezujici zneuzivani, jako je ve vhodnych
ptipadech povinnost ziskat pfedchozi souhlas soudnich organti dané¢ho ¢lenského statu.
Clenské staty by mély umoznit pislusnym organtim vykonavat tyto pravomoci v mife
nezbytné pro fadné vysetfovani zavaznych piipadd, v nichz neexistuji rovnocenné

prostiedky k u€innému dosazeni stejného vysledku.

(67) Vzhledem k tomu, Ze zneuzivani trhu mtiZze probihat pfes hranice a trhy, mély by pfislusné
organy byt povinny s vyjimkou vyjimecnych ptipadl spolupracovat a vymeénovat si
informace s jinymi pfisluSnymi regula¢nimi organy a s orgdnem ESMA, a to zejména pfi
vySetfovani. Pokud je piislusny organ piesvédcen, ze ke zneuzivani trhu dochdzi nebo
doslo v jiném ¢lenském staté nebo Ze se dotyka finan¢nich néstrojii obchodovanych v
jiném c¢lenském staté, mél by tuto skutecnost oznamit piislusnému organu a ESMA. V
ptipadech zneuzivani trhu s pfeshrani¢nimi uc¢inky by orgdn ESMA mél mit moznost

koordinovat vySetfovani, pokud o to pozada jeden z dotcenych ptisluSnych organd.
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(68)

(69)

(70)

Je nezbytné, aby piislusné organy mély nastroje pro ucinny dohled nad evidenci ptikazl na
ruznych trzich. Podle smérnice 2014/.../EU* mohou pftislusné organy pozadovat a obdrzet
udaje od ostatnich ptislusnych organti tykajici se evidence ptikazi s cilem pomoci pii

sledovani a odhalovani manipulace s trhem na ptfeshrani¢nim zaklad¢.

S cilem zajistit vyménu informaci a spolupraci s organy tietich zemi v souvislosti s
u¢innym prosazovanim tohoto natizeni by piislusné organy mély uzavtit se svymi partnery
ve tfetich zemich dohody o spolupréci. Veskeré pfedavani osobnich udaji provadéné na
zakladé téchto dohod by mélo byt v souladu se smérnici 95/46/ES a natizenim Evropského

parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001".

Obezietnostni a podnikatelsky ramec pro finan¢ni sektor by mél spocivat na pevném
rezimu dohledu, vySetfovani a sankci. Za timto uc¢elem by mély byt organy dohledu
vybaveny dostate¢nymi pravomocemi jednat a mé€ly by mit moznost vyuzivat rovnocenné,
silné a odrazujici sankce za vSechna finan¢ni pochybeni a tyto sankce by mély byt u¢inné
vymahany. De Larosi¢rova skupina vSak méla za to, Ze zadny z téchto prvka v soucasné
dobé neni zaveden. Revize stdvajicich sankénich pravomoci ukladat sankce a jejich
prakticka aplikace zamétena na podporu sblizovani sankci v celém rozsahu dohledovych
¢innosti byla provedena v ramci sdéleni Komise ze dne 8. prosince 2010 o posileni

sank¢énich rezimu ve finanénim odveétvi.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovdnim osobnich tdaji orgény a institucemi
Spoledenstvi a 0 volném pohybu téchto udaji ( Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(71)

Proto by mél byt stanoven soubor spravnich sankci a jinych spravnich opatieni, které
zajisti jednotny pristup v Clenskych statech a posili jejich odrazujici a¢inek. Ptislusné
organy by mély mit moznost zakazovat vykon ¢innosti vedoucich pracovnikll investi¢nich
podniki. Sankce ukladané ve specifickych ptipadech by mély byt ve vhodnych piipadech
stanoveny s piihlédnutim k faktoriim, jako je vraceni vSech zjisténych finanénich vyhod,
zéavaznost a trvani poruseni pravidel, rizné ptitézujici a polehcujici faktory a mély by mit
odstrasujici ti¢inek a ptipadné by mohly zahrnovat zmirnéni sankce v ptipadé spolupréce s
pfislusnym orgdnem. Skute¢né vySe spravnich pokut uloZzenych v konkrétnim ptipadé
muze dosdhnout maximalni irovné stanovené timto nafizenim nebo vyssi irovné
stanovené vnitrostatnimi pravnimi predpisy ve velmi zavaznych piipadech porusSeni,
zatimco pokuty vyrazné niz§i neZ maximalni Groveii mohou byt pouZzity v méné zdvaznych
ptipadech poruseni nebo v pfipad€ urovnani. Toto natfizeni nebrani ¢lenskych statim

stanovit vyS§$i urovné spravnich sankci a jinych spravnim opatieni.
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(72) Ackoli nic nebrani ¢lenskym statim stanovit za stejna poruseni spravni a trestni sankce,
Clenské staty by nemély mit povinnost stanovit pravidla pro spravni sankce v piipadé
poruSeni tohoto nafizeni, pokud je stejné poruseni predmétem trestni sankce do ...*.podle
vnitrostatniho prava. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou ¢lenské staty povinny
ukladat za stejny prestupek spravni i trestni sankce, avsak mohou tak ucinit, pokud to
umoziuji vnitrostatni pravni predpisy. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich
sankci za poruSeni tohoto nafizeni nebo smérnice 2014/.../EU** by v§ak neméla byt
omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost piislusnych organi piislusnych vcas spolupracovat a
mit pfistup k informacim a vymeénovat si informace s organy ptislusnymi k feseni a
prislusnymi organy v jinych ¢lenskych statech, a to ani po postoupeni daného ptipadu

poruSeni pfisluSnym soudnim orgdntim k trestnimu stihani.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.
ok Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 8/14.
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(73)

Aby méla rozhodnuti piislusnych orgdni odrazujici u€inek na Sirokou vetejnost, méla by
byt zpravidla zvetejiiovana. Zvetejiiovani rozhodnuti je pro pfislusné organy rovnéz
dilezitym nastrojem k informovani G€astniki trhu o tom, jaké jednani je povazovéno za
porusSeni tohoto nafizeni, a pro podporu fadného chovani ucastniki trhu na obecnéjsi
urovni. Pokud zvefejnéni zpiisobuje zicastnénym neptimétenou Skodu, ohrozuje stabilitu
finan¢nich trhli nebo probihajici vySetrovani, ptisluSny organ zvetejni spravni sankce a jina
spravni opatfeni anonymnim zptsobem, ktery je v souladu s vnitrostatnimi ptedpisy, nebo
zvetejnéni odlozi. Piislusné organy by mély mit moznost nezvetejnovat sankce a jina
spravni opatieni, pokud se ma za to, Ze anonymni nebo odlozené zvetejnéni nestaci k
tomu, aby bylo vylou¢eno ohrozeni stability finan¢nich trhti. Pfislusné organy by rovnéz
mély mit povinnost zvetfejiiovat méné vyznamna opatieni, jejichz zvefejnéni by bylo

nepiimerené.
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Informatofi mohou sdélovat pfislusnym organtim nové informace, které jim pomahaji pii
odhalovani ptipadti obchodovéni zasvécené osoby a manipulace s trhem a ukladani sankci
za né. Ochota oznamovat tyto preciny vSak miiZze byt nizsi v disledku strachu z odplaty
nebo z nedostatku pobidek. Oznamovani porusSeni tohoto nafizeni je nutné k tomu, aby
prislusné organy mohly odhalovat piipady zneuzivani trhu a ukladat za né sankce. Opatieni
tykajici se informatora jsou nezbytna k usnadnéni odhalovéni ptipadt zneuzivani trhu a k
zajisténi ochrany a dodrzovani prav informatort a obvinénych osob. Toto natfizeni by proto
meélo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatfeni, kterd umozni informéatorim
upozoriovat prislusné organy na pripadna poruseni tohoto nafizeni a ochrani je pied
odvetou. Clenské staty by mély mit moznost poskytovat finanéni pobidky osobam, které
nabizeji vyznamné informace o potencidlnim poruSeni tohoto natfizeni. Informatoti by vSak
méli mit narok na finan¢ni pobidky jen v ptipadé, Ze poskytnou nové informace, které
nejsou ze zakona povinni oznamit, a pokud tyto informace vedou k sankcim za poruseni
tohoto naiizeni. Clenské staty by mély rovnéz zajistit, aby informatorské programy, které
zavedou, obsahovaly mechanismy, které poskytuji odpovidajici ochranu obvinénych osob,
zejména pokud jde o pravo na ochranu osobnich daju, a postupy pro zajisténi prava
obvinéné osoby na obhajobu a prava byt vyslechnut pted pfijetim rozhodnuti, jez se této
osoby tyka, jakoz 1 prava zadat u soudu o U¢inny opravny prostiedek proti rozhodnuti, jez

se této osoby tyka.
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(76)

(77)

Jelikoz ¢lenské staty piijaly pravni piedpisy provadéjici smérnici 2003/6/ES a jelikoz se
pied uplnym zavedenim uplatnitelného ramce predpoklada piijeti akti v pfenesené
pravomoci, regulacnich technickych norem a provadécich technickych norem podle tohoto
nafizeni, je tteba odlozit pouziti hmotnépravnich ustanoveni tohoto nafizeni na dostatecné

dlouhou dobu.

S cilem usnadnit hladky ptechod k pouzivani tohoto natizeni 1ze pokracovat v pouzivani
trznich postupi existujicich pted vstupem tohoto natizeni v platnost a uznavanych
prislusnymi organy v souladu s nafizenim Komise (ES) &. 2273/2003" pro uéely pouziti &l.
1 bodu 2 pism. a) smérnice 2003/6/ES, pokud jsou oznameny organu ESMA ve stanovené
lhtte€, a to az do doby, nez ptislusny orgédn piijme rozhodnuti o pokracovani téchto postupti

v souladu s timto nafizenim.

Toto nafizeni cti zdkladni prava a dodrzuje zasady uznané Listinou zakladnich prav
Evropské unie (dale jen "Listina"). Toto nafizeni by proto mélo byt vykladano a pouzivano
v souladu s témito pravy a zdsadami. Pokud se toto nafizeni odvolava zejména na pravidla
upravujici svobodu tisku a svobodu slova v ostatnich médiich a pravidla nebo kodexy
upravujici povolani novinafe, je tieba prihlédnout k t€émto svobodach, jak jsou zaruceny v

Unii a ¢lenskych statech a uznany podle ¢lanku 11 Listin a jinych pfisluSnych ustanoveni.

Natizeni Komise (ES) €. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/ 6/ES,’pokud jde o vyjimky pro programy zpétného
odkupu a stabilizace finan¢nich nastroja ( Ut. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).
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(79)

(80)

V zajmu zvySeni transparentnosti a poskytnuti vice informaci pro ucely fungovani rezimu
sankci by pfislusné organy mély kazdoro¢né poskytovat organu ESMA souhrnné
anonymizované udaje. Tyto udaje by méely uvadet pocet piipadl, kdy bylo zahdjeno

vySetfovani, pocet vysetfovanych ptipadii a pocet uzavienych ptipadi v daném obdobi.

Smérnice 95/46/ES a natizeni (ES) ¢. 45/2001 upravuji zpracovani osobnich tdaji
provadéné organem ESMA v ramci tohoto nafizeni a pod dohledem piislusnych organti
Clenskych statd, zejména nezavislych vetejnych orgdnd uréenych ¢lenskymi staty.
Jakakoliv vyména nebo ptenos informaci ze strany ptislusnych organti by mély byt v
souladu s pravidly pro piredavani osobnich tidajii stanovenymi ve smérnici 95/46/ES.
Jakékoliv vyména nebo pfeddvani informaci organem ESMA by méla byt v souladu s

pravidly o pfeddvani osobnich udajii stanovenymi v natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Timto nafizenim, jakoz i akty v pfenesené pravomoci, provadécimi akty, regulaénimi
technickymi normami, provadécimi technickymi normami a obecnymi pokyny pfijatymi v

souladu s nim neni doteno uplatiiovani pravidel Unie v oblasti hospodarské soutéze.
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Za ucelem uptesnéni pozadavkul stanovenych v tomto nafizeni by méla byt na Komisi
pienesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU,
pokud jde o vyjimku z oblasti plisobnosti tohoto nafizeni pro nékteré vetejné organy a
centralni banky tretich zemi a nékteré urené subjekty tretich zemi, které uzaviely dohodu
o propojeni s Unii ve smyslu ¢lanku 25 smérnice 2003/87/ES; ukazatele manipulativniho
jednani ve vyctu v piiloze I k tomuto natizeni; prahové hodnoty pro stanoveni uplatnéni
povinnosti uveiejnéni na tcastniky trhu s povolenkami na emise; okolnosti, za nichz mtize
byt povoleno obchodovani v uzavieném obdobi a druhy urcitych obchodt provadénych
osobami s fidici pravomoci v ramci emitenta nebo osobami uzce propojenymi, jez
zakladaji oznamovaci povinnost. Je obzvlasté diilezité, aby Komise v ramci piipravné
prace vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni. Pfi pfipraveé a vypracovavani
aktli v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly piisluSné dokumenty

predany soucasné, v€as a vhodnym zptisobem Evropskému parlamentu a Radg¢.
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(83)

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto natizeni, pokud jde o
postupy pro hlaSeni poruSeni tohoto nafizeni by Komisi mély byt svéfeny provadéci
pravomoci s cilem stanovit uvedené postupy véetné ustanoveni pro ¢innost na zakladé
téchto zprav a opatfeni na ochranu osob pracujicich na zaklad€ pracovni smlouvy a
opatieni na ochranu osobnich tidajt. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s

natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011".

Technické normy v odvétvi finanénich sluZeb by v celé¢ Unii mély zajistit jednotné
podminky v zélezitostech, na které se vztahuje toto nafizeni. ProtoZze se jedné o organ

s vysoce specializovanou odbornosti, bylo by efektivni a vhodné svétit organu ESMA
vypracovani navrhu regulacnich a provadécich technickych norem pro predlozeni Komisi,

které se nebudou tykat vybéru variant politiky.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadeécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(84) Komisi by méla byt svétena pravomoc pfijimat navrhy regulacnich technickych norem
vypracovanych organem ESMA, v nichZ bude stanoven obsah oznameni, ktera budou
podavat organizatoti regulovanych trhii, mnohostrannych obchodnich systémi a
organizovanych obchodnich systémti, pokud jde o finan¢ni néstroje pfijaté k obchodovani
nebo obchodované nebo o finan¢ni nastroje, pro néz byla podana zadost o ptijeti k
obchodovani v jejich obchodnim systému, dale zptisob a podminky kompilace, zvefejnéni
a vedeni seznamu té€chto nastrojii ze strany organu ESMA, podminky, jeZ musi spliiovat
programy zpétného odkupu a stabilizace, véetné podminek pro obchodovani, ¢asova a
objemova omezeni, povinnosti v oblasti zvetejiiovani a podavani zprav a cenové podminky
pro stabilizaci, pokud jde o postupy a opatieni pro obchodni systémy zamétené na prevenci
a odhalovani zneuZzivani trhu a systémy a Sablony, které budou osoby pouzivat pro
odhalovani a oznamovani podezielych pokynt a obchodt, dale vhodna ustanoveni,
postupy a pozadavky na uchovavani zdznamu v procesu sondovani trhu a pokud jde o
technicka opatieni pro kategorie osob pro objektivni prezentaci informaci doporucujicich
investicni strategii a pro zvefejnéni konkrétnich zajmii nebo upozornéni na strety zajmu, k
ptijeti prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci dle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
EU a v souladu s &lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) &. 1093/2010." Je obzvlasté dalezité, aby

Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).
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(85)

(86)

(87)

Komise by rovnéz méla mit pravomoc piijimat provadéci technické normy prosttednictvim
provadecich akti dle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) €. 1093/2010. Organu ESMA by mélo byt svéfeno vypracovani navrhu
provadécich technickych norem k pfedlozeni Komisi pro otazky zvetejiiovani vnitinich

informaci, formatti seznamu zasvécenych osob a formulafd a postupti pro spolupraci a

vymeénu informaci piislusnych organti mezi sebou a s ESMA.

Jelikoz cile tohoto natizeni, totiz zabranéni zneuZivani trhu v podobé obchodovani
zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem,
nemuze byt uspokojivé dosazeno Clenskymi staty, ale spise jej z dtivodu rozsahu a G¢inkt
muze byt 1épe dosazeno na trovni Unie, mize Unie piijimat opatfeni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co

je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

Jelikoz ustanoveni smérnice 2003/6/ES jiz nejsou relevantni ¢i dostate¢na, méla by byt
uvedend smérnice zrusena k ... *. Pozadavky a zdkazy uvedené v tomto nafizeni jsou v
tésném vztahu s pozadavky a zdkazy uvedenymi ve smérnici 2014/.../EU**, a proto by

m¢ély vstoupit v platnost souc¢asné se vstupem v platnost uvedené smérnice.

Kok

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.
Ut. vést.: vlozte prosim c¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14.
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(88) Pro fadné uplatiiovani tohoto nafizeni je nutné, aby Clenské staty ptijaly vSechna nezbytna
opatteni k zajisténi toho, aby do....* byly jejich vnitrostatni pravni ptedpisy v souladu s
ustanovenimi tohoto nafizeni, ktera se tykaji pfisluSnych orgént a jejich pravomoci,

spravnich sankci a jinych spravnich opatieni, hlaSeni poruSeni a uvetejnovani rozhodnuti.
(89) Evropsky inspektor ochrany udaji vydal své stanovisko dne 10. tnora 2012",

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

! Ut. vést. C 177,20.6.2012, s. 1.
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KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Clanek 1

Predmet

Toto natizeni stanovi spole¢ny regulacni rdmec tykajici se obchodovéni zasvécené osoby,
nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem (zneuzivani trhu) a zavadi
opatfeni proti zneuzivani trhu s cilem zajistit integritu finan¢nich trhti v Unii, zlepSit ochranu

investori a posilit daveru v tyto trhy.
Clanek 2
Oblast piisobnosti
1. Toto nafizeni se vztahuje na:

a)  finan¢ni nastroje piijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo ty, pro néz byla

podana zadost o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu;

b)  finanéni nastroje obchodované v mnohostranném obchodnim systému nebo pfijaté k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému nebo ty, pro néz byla podana

zadost o piijeti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému;

c¢) finan¢ni nastroje obchodované v organizovaném obchodnim systému;
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d) finan¢ni nastroje, na které se nevztahuji pismena a), b) nebo c), jejichz cena nebo
hodnota zavisi na cené nebo hodnoté finan¢niho nastroje uvedeného v téchto
pismenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu ma dopad a které mohou zahrnovat

mimo jiné i swapy uvérového selhdni nebo rozdilové smlouvy.

Toto nafizeni se rovnéz vztahuje na jednani nebo obchody véetné nabidek, tykajici se
drazeb povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych drazenych produktt, a to 1
kdyZ se nejednd o finan¢ni nastroje, na drazebni platformé povolené jako regulovany trh v
souladu s nafizenim (EU) €. 1031/2010. Aniz by byla dotcena jakakoli ustanoveni tykajici
se konkrétné nabidek ptredlozenych v souvislosti s drazbou, vztahuji se na tyto nabidky

pozadavky a zdkazy uvedené v tomto natfizeni tykajici se pokynii k obchodovani.
2. Clanky 12 a 15 se také vztahuji na:

a)  spotové komoditni smlouvy, které nejsou velkoobchodnimi energetickymi produkty
a kde obchod, pokyn nebo jednani ma, pravdépodobné bude mit nebo ma mit vliv na

cenu nebo hodnotu finan¢niho nastroje uvedené¢ho v odstavci 1;

b)  druhy finan¢nich néstrojl, vcetné derivatovych smluv nebo derivatovych néstroji
pro ptenos uvérového rizika, kde obchod, pokyn, nabidka nebo jednani ma nebo
pravdépodobné bude mit vliv na cenu nebo hodnotu spotové komoditni smlouvy, kde

cena nebo hodnota zavisi na cené nebo hodnot¢ téchto finan¢nich nastrojti; a

c) jednani v souvislosti s referen¢nimi hodnotami.
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3. Toto nafizeni se vztahuje na jakykoliv obchod, pokyn ¢i jednani tykajici se financnich
nastrojii uvedenych v odstavcich 1 a 2, bez ohledu na to, zda k tomuto obchodu, pokynu ¢i

jednéni doslo v obchodnim systému.

4. Zakazy a pozadavky uvedené v tomto natizeni se vztahuji na ¢innosti a opomenuti, k nimz

dojde v Unii a ve tfeti zemi a které se tykaji nastrojii uvedenych v odstavcich 1, a 2.

Clanek 3
Definice
1. Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:
1) ,finan¢nim nastrojem* jakykoli finan¢ni nastroj vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 15
smeérnice 2014/.../EU*;
2) ,investi¢nim podnikem® jakykoli investi¢ni podnik vymezeny v €l. 4 odst. 1 bodu 1
smérnice 2014/.../EU¥*;
3) ,uvérovou instituci® uvérova instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013";

4)  "financ¢ni instituci" finan¢ni instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 natizeni (EU)

¢. 575/2013;

* Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE.CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).

Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezfetnostnich pozadavcich na iv€rové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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5)  "organizatorem trhu" organizator trhu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice
2014/.../EU%;
6) ,regulovanym trhem® regulovany trh vymezena v €l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
2014/.../EU*;
7)  ,,mnohostrannym obchodnim systémem" mnohostranny systém vymezeny v ¢l. 4
odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/.../EU%*;
8) ,organizovanym obchodnim systémem" systém nebo mechanismus v Unii vymezeny
v €l. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/.../EU¥*;
9) ,,uznavanymi trznimi postupy“ konkrétni trzni postupy, které uznava ptislusny organ
u v souladu s ¢lankem 13;
10) ,,obchodnim systémem® obchodni systém vymezeny v €l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice
2014/.../EU*;
11) ,trhem pro rist malych a stfednich podnika* trh pro riist malych a stfednich podniki
vymezeny v €l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice 2014/.../EU%*;
12) ,pfislusnym orgdnem* ptislusny organ urceny v souladu s ¢ldnkem 22, pokud neni v
tomto nafizeni stanoveno jinak;
13) ,,0sobou” fyzicka nebo pravnicka osoba;
* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE.CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).
* Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE.CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).
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14) ,komoditou” komodita vymezené v &l. 2 odst. 1 natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006";

15) ,,spotovou komoditni smlouvou* jakakoli smlouva o doddvce komodity obchodované
na spotovém trhu s dodanim ihned pfi vypotadani obchodu, a smlouva o dodévce

komodity, kterd neni financnim nastrojem, v€etné fyzického vypotadani smlouvy;

16) ,,spotovym trhem* komoditni trh, na kterém se komodity prodavaji za hotové a
dodavaji se ithned pti vyporadani obchodu, a jiné nefinanc¢ni trhy, jako jsou

terminové komoditni trhy;

17) ,,programem zpétného odkupu‘ obchodovani s vlastnimi akciemi v souladu s ¢lanky

21 az 27 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU?;

Natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o eviden¢ni povinnosti investi¢nich
podnikd, hlaSeni obchodi, transparentnost trhu, pfijiméani finan¢nich nastroji k obchodovani
a o vymezeni pojmi pro téely zminéné smérnice (UF. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. fijna 2012 o koordinaci
ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu z4jmt spolecnikti a tfetich osob vyzadovana v
¢lenskych statech od spole¢nosti ve smyslu ¢l. 54 druhého pododstavee Smlouvy o
fungovani Evropské unie pti zakladani akciovych spolec¢nosti a pii udrzovani a zméné jejich
zékladniho kapitalu, za i¢elem dosaZeni rovnocennosti téchto opatieni (Ut. vést. L 315,
14.11.2012, s. 74).
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18)

19)

»algoritmickym obchodovanim™ algoritmické obchodovani vymezené v ¢l. 4 odst. 1

bodu 39 smérnice 2014/.../EU*;

»povolenkami na emise* povolenky na emise vymezené v ptiloze I oddilu C bod¢ 11

smérnice 2014/.../EU¥*;

20) ,ucastnikem trhu s povolenkami na emise* osoba, kterd provadi obchody, v¢etné
zadavani pokynii k obchodovani, s povolenkami na emise, od nich odvozenymi
drazenymi produkty nebo s nimi souvisejicimi derivaty a na kterou se neuplatni
vyjimka podle ¢l. 17 odst. 2 druhého pododstavce;

21) ,,emitentem™ pravnicka osoba podle soukromého nebo vefejného prava, ktera emituje
finan¢ni nastroje nebo navrhuje jejich emisi, pficemz emitentem je v piipadé
depozitnich poukazek ptredstavujicich finanéni néstroje emitent zastoupeného
finan¢niho nastroje;

22) ,,velkoobchodnim energetickym produktem® velkoobchodni energeticky produkt
vymezeny v ¢l. 2 bodu 4 natizeni (EU) ¢. 1227/2011;

23) ,vnitrostatnim regula¢nim orgdnem* vnitrostatni regulacni orgdn vymezeny v ¢l. 2
bodu 10 natizeni (EU) ¢. 1227/2011;

24) ,komoditnimi derivaty* komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst. 1 bodu 30
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. .../2014"*;

* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE.CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 ze dne ... o trzich finan¢nich

nastrojii a 0 zmeén¢ natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L ...).
* Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo natfizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0298 (COD)) a doplite odpovidajicim zptisobem poznamku pod ¢arou.
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re¢
1

25) ,,0sobou s fidici pravomoci® osoba v ramci emitenta, Gcastnika trhu s povolenkami

na emise nebo jiného subjektu uvedeného v ¢l. 19 odst. 10, ktera je:
a)  Clenem spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho orgénu tohoto subjektu; nebo

b)  vedoucim pracovnikem, ktery neni ¢lenem orgént uvedenych v pismenu a),
ktery ma pravidelny ptistup k vnitinim informacim tykajicim se pifimo nebo
nepiimo tohoto subjektu a pravomoc ¢init fidici rozhodnuti, ktera ovliviiuji

budouci vyvoj a obchodni vyhlidky tohoto subjektu;
26) ,,0sobou uzce propojenou‘:

a)  manzel/manzelka ¢i partner, kterého vnitrostatni pravni ptedpisy uznavaji za

osobu rovnocennou manzelovi/manzelce;
b)  vyzivované dité v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy;

c)  prtibuzny, ktery s ni ke dni uskute¢néni predmétného obchodu zil po dobu

nejméné jednoho roku ve spole¢né domacnosti; nebo

d) prévnické osoba, svétensky fond nebo spolecenstvi, jejichz fidici funkce jsou
vykonavany osobou s fidici pravomoci nebo osobou uvedenou v pismenech a),
b) nebo c) nebo které jsou ptimo nebo nepiimo ovladany touto osobou, které
byly ztizeny ve prospéch této osoby, nebo jejichz ekonomické zajmy jsou v

podstaté odpovidaji ekonomickym zajmim této osoby;
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27) ,,zaznamy o datovych pienosech zdznamy provoznich udaji ve smyslu ¢l. 2 pism. b)

druhého pododstavee smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES;

28) ,,0sobou, kterd profesné sjednava nebo provadi obchody* osoba, ktera se profesné
zabyva piijimanim a pfedavanim pokynti nebo provadénim obchodt tykajicich se

finan¢nich néstroju;

29) ,referencni hodnotou‘ vefejné dostupna nebo zvetejnéna sazba, index nebo ¢iselna
hodnota, ktera je periodicky nebo pravidelné vypocitdvana pouzitim urcitého vzorce
nebo na zakladé: hodnoty jednoho nebo vice podkladovych aktiv nebo cen, véetné
odhadt cen, platnych ¢i odhadovanych tirokovych sazeb nebo jinych hodnot nebo
udajt z prazkumi, pti¢emz s odkazem na tuto referencni hodnotu se urcuje castka

splatné u finan¢niho néstroje nebo hodnota finan¢niho nastroje;
30) ,tvlrcem trhu® tviirce trhu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice 2014/.../EU*;

31) ,,postupnym navySovanim ucasti“ (stake-building) nakup cennych papirii ve
spolecnosti, na ktery se nevztahuje pravni ani regulacni povinnost oznamit nabidku

na prevzeti v souvislosti s touto spolecnosti;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. Cervence 2002 o ’
zpracovani osobnich daji a ochrané soukromi v odvétvi elektronickych komunikaci (UF.
veést. L 201, 31.7.2002, s. 37).

* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).
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32) ,,ucastnikem trhu zpfistupiiujicim vnitini informace* fyzicka ¢i pravnicka osoba
spadajici do jakékoli z kategorii stanovenych v €l. 11 odst. 1 pism. a) azd) a¢l. 11

odst. 2, kterd zpftistupniuje informace v pribéhu sondovéani trhu;

33) "vysokofrekven¢nim obchodovanim" vysokofrekvencni obchodovéani vymezené v ¢l.

4 odst. 1 bodu 40 smérnice (EU) 2014/ .../EU**;
34) ,,informaci doporucujici nebo navrhujici investi¢ni strategii*“ informace:

1)  od nezavislého analytika, investi¢niho podniku, Gvérové instituce, jakékoli jiné
osoby, jejiz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vypracovavani investicniho
doporuceni, nebo fyzické osoby, které pro n¢ pracuji na zékladé pracovni
smlouvy nebo jinym zpisobem, ktefi pfimo ¢i nepiimo vyjadiuji konkrétni

investi¢ni doporuceni s ohledem na finan¢ni nastroj nebo emitenta; nebo

i1)  od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v bodu 1), které pfimo navrhuji

konkrétni investi¢ni rozhodnuti s ohledem na finan¢ni nastroj;

35) "investi¢nimi doporucenimi" informace doporucujici nebo navrhujici investi¢ni
strategii, vyslovné ¢i implicitné, s ohledem na jeden nebo vice finan¢nich nastroji ¢i
emitenttll, véetné stanoviska ohledné soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny téchto

nastroji, a uréené pro distribu¢ni kanaly nebo pro vetejnost.
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2. Pro ucely ¢lanku 5 se rozumi:
a) ,.cennymi papiry*:
1) akcie a cenné papiry rovnocenné akciim;
i1)  dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirti, nebo

iii)  dluhové cenné papiry konvertibilni nebo vyménitelné za akcie nebo za jiné

cenné papiry rovnocenné akciim.

b) ,souvisejicimi nastroji* tyto financni néstroje, véetné nastrojii neptijatych k
obchodovani nebo obchodovanych v obchodnim systému nebo pro néz nebyla

podana zadost o pfijeti k obchodovani v obchodnim systému:

1) smlouvy nebo prava tykajici se upisu, nabyvani nebo zcizovani cennych

papir;
i1)  finan¢ni derivaty cennych papirt;

iii)  jestlize jsou cennymi papiry konvertibilni nebo vyménitelné dluhové nastroje,
takové cenné papiry, na které mohou byt tyto konvertibilni nebo vyménitelné

dluhové néstroje konvertovany nebo vyménény;

iv)  nastroje emitované nebo zarucené emitentem nebo rucitelem cennych papirt,
jejichz trzni cena miiZze podstatné ovlivnit cenu doty¢nych cennych papird,

nebo naopak;

v)  jestlize cennymi papiry jsou cenné papiry rovnocenné akciim, akcie
pfedstavované t€émito cennymi papiry a veskeré jiné cenné papiry rovnocenné

témto akciim;
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c) ,vyznamnou distribuci® primarni nebo sekundarni nabidka cennych papirti liici se
od bézného obchodovani jak hodnotou nabizenych cennych papird, tak prodejnimi

metodami;

d) ,stabilizaci* nakup nebo nabidka ndkupu cennych papirti nebo obchod se s nimi
rovnocennymi souvisejicimi nastroji, uskute¢néné tivérovou instituci ¢i investi¢nim
podnikem v souvislosti s vyznamnou distribuci takovych cennych papirti vyluéné za
ucelem podpory jejich trzni ceny po predem uréenou dobu z diivodu prodejniho tlaku

na takové cenné papiry.

Clinek 4

Oznamovani a seznam financnich nastroji

l. Organizatofi regulovanych trhli a investicni podniky a organizatofi mnohostrannych
obchodnich systémil nebo organizovanych obchodnich systémt oznami bezodkladné
prislusnym organtim obchodniho systému kazdy finan¢ni néstroj, pro n¢jz byla predlozena
zé4dost o piijeti k obchodovani v jejich obchodnim systému, jez byl pfijat k obchodovani

nebo s nimZ je obchodovano poprvé.

Rovnéz oznami piislusnému organu obchodniho systému finan¢ni nastroje, které jiz nejsou
obchodovany nebo jiz nejsou piijaty k obchodovani, ledaze je datum, kdy tento finan¢ni
nastroj prestane byt obchodovan nebo neni pfijat k obchodovani, zndmo a bylo uvedeno

v oznameni u¢inéném podle prvniho pododstavce.
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Oznameni uvedena v tomto odstavci obsahuji piipadné nazvy a identifikatory doty¢nych
finan¢nich néstrojii a datum a Cas, kdy byla pfedloZena zadost o pfijeti k obchodovani a

datum a ¢as prvniho obchodu.

Organizatofi trhl a investi¢ni podniky pfislusnym organiim obchodniho systému rovnéz
predaji informace uvedené v tietim pododstavci, pokud se jedna o finan¢ni nastroje, které
byly pfedmétem zadosti o ptijeti k obchodovani nebo byly pfijaty k obchodovani pred ....*

a které jsou po uvedeném dni stale piijaty k obchodovani.

2. Ptislusné organy obchodniho systému bezodkladné zaslou oznameni obdrzena podle
odstavce 1 organu ESMA, ktery tato oznameni okamzit€ po jejich obdrzeni zvetejni ve
formé seznamu na svych internetovych strankach. Organ ESMA tento seznam aktualizuje
okamzité poté, co od ptislusného orgédnu obchodniho systému obdrzi oznameni. Tento

seznam neomezuje oblast pisobnosti tohoto natizeni.
3. Tento seznam obsahuje tyto informace:

a)  nazvy a identifikatory finan¢nich nastroji, které¢ jsou predmétem zadosti o ptijeti k
obchodovani, byly piijaty k obchodovani nebo byly obchodovany poprvé na
regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech a v organizovanych

obchodnich systémech;

b)  datum a ¢as podani zadosti o piijeti k obchodovani, ptijeti k obchodovani nebo

prvniho obchodovéani;

c)  podrobnosti ohledn¢ obchodnich mist, v nichz jsou finan¢ni néstroje pfedméetem
zadosti o piijeti k obchodovani, kdy byly pfijaty k obchodovani nebo kde byly

poprvé obchodovany, a

* Ut. vést.: datum vstupu tohoto naiizeni v platnost.
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d) datum a ¢as, kdy se s finan¢nimi néstroji pfestane obchodovat nebo piestanou byt

piijaty k obchodovani.

4. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy

regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi:
a)  obsah oznameni podle odstavce 1; a

b)  podoba a podminky sestavovani, zvefejiiovani a vedeni seznamu uvedeného v

odstavci 3.
Organ ESMA uvedené navrhy regula¢nich technickych norem piedlozi Komisi do ... *.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.

1095/2010"

5. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi ¢asovy harmonogram, format a vzor

podavani ozndmeni podle odstavci 1a 2.

Organ ESMA uvedené navrhy regula¢nich technickych norem piedlozi Komisi do ... *.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mé&sicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
Clanek 5
Vyjimka pro programy zpétného odkupu a stabilizace

1. Zakazy uvedené v Clancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji na obchodovani s

vlastnimi akciemi v rdmci programt zpétného odkupu, pokud:
a)  budou pted zacatkem obchodovani uvetejnény uplné podrobnosti o daném programu;

b)  dané obchody jsou ozndmeny ptislusSnému organu obchodniho systému podle

odstavce 3 jako soucast programu zpétného odkupu a nasledné uvetejnény;
¢)  pokud jsou dodrzeny piiméfené mezni hodnoty s ohledem na objem a cenu.

d)  probihd v souladu s cili uvedenymi v odstavci 2 a s podminkami uvedenymi v tomto

¢lanku a v regulacnich technickych normach podle odstavce 6.

2. Aby se na program zpétného odkupu mohla vztahovat vyjimka podle odstavce 1, musi jeho

jedinym ucelem byt:

a)  snizeni zdkladniho kapitdlu emitenta,
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b)

splnéni povinnosti vyplyvajicich z dluhovych finan¢nich néastroji vyménitelnych za

kapitalové nastroje; nebo

c)  splnéni podminek vyplyvajicich z akciovych opcnich programi nebo jiné distribuce
akcii zaméstnanclim nebo ¢lentim spravnich fidicich organti nebo dozorcich organt
emitenta nebo ptidruzené¢ho podniku.

3. Aby se na n¢j vztahovala vyjimka podle odstavce 1, oznami emitent piislusSnému organu

obchodniho systému, na némz byly akcie pfijaty k obchodovani nebo jsou obchodovany,

kazdy obchod souvisejici s programy zpétného odkupu, véetné informaci uvedenych v

Cl. 25 odst. 1 a2 a ¢l. 26 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) €. .../2014%*.

4. Zékazy uvedené v ¢lancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji na obchodovani s

cennymi papiry nebo souvisejicimi ndstroji za ucelem stabilizace cennych papird, pokud:

a) je stabilizace provadéna po omezenou dobu,
b)  jsouuvefejnény relevantni informace o této stabilizaci a jsou oznameny prislusnému
organu obchodniho systému podle odstavce 5,
c)  jsou dodrZeny pfimétené mezni hodnoty s ohledem na cenu a
d)  toto obchodovani probiha v souladu s podminkami pro stabilizaci stanovenymi
v regulacnich technickych norméch uvedenych v odstavci 6.
* Ut. vést.: vlozte prosim odkaz na nafizené obsazené v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296 (COD)).
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5. Aniz je dotéen ¢l. 23 odst. 1, musi podrobnosti o vSech stabiliza¢nich obchodech
oznamovat emitenti, nabizejici nebo subjekty uskutecniujici stabilizaci, bez ohledu na to,
zda jednaji jménem takovych osob ¢i nikoli, pfisluSnému orgédnu obchodniho systému

nejpozdéji na konci sedmého burzovniho dne ode dne provedeni téchto operaci.

6. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem s cilem stanovit podminky, které musi spliiovat programy
zpétného odkupu a stabilizacni opatfeni uvedena v odstavcich 1 a 4, véetné podminek pro
obchodovani, omezeni tykajicich se ¢asu a objemu, povinnosti zvefejiiovani informaci a

podavani zprav a podminek tykajicich se cen.
Organ ESMA uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem piedlozi Komisi do ... *.
Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 6
Vyjimka pro cinnosti v oblasti Fizeni meénové politiky a spravy verejného dluhu

a cinnosti tykajici se politiky v oblasti klimatu

1. Toto nafizeni se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednani, které v rdmci fizeni ménové

nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti spravy veiejného dluhu provadéji:
a)  Clensky stat,

b) clenové ESCB,

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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c)  ministerstvo, agentura nebo subjekt zvlastniho uréeni jednoho ¢i n¢kolik ¢lenskych
stati nebo osoba jednajici jejich jménem,

d) av ptipadé Clenského statu, ktery je federalnim statem, Clen této federace.

2. Toto nafizeni se rovnéZ nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednani, které provadi
Komise nebo jiny ufedné urceny subjekt nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem pfi
provadeéni spravy vetejného dluhu.

Toto natizeni se rovnéz nevztahuje na takové obchody, pokyny nebo jednéni, které provadi

a)  Unie;

b)  subjekt zvlastniho uréeni pro jeden nebo ne€kolik ¢lenskych stati;

c¢)  Evropska investi¢ni banka;

d)  Evropsky néstroj finan¢ni stability;

e)  Evropsky mechanismus stability;

f)  mezinarodni finan¢ni instituce ziizena dvéma nebo vice ¢lenskymi staty, jejimz
ucelem je mobilizovat financovani a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych
¢lend, kteti Celi vaznym finan¢nim problémiim nebo jsou jimi ohrozeni.
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Toto nafizeni se nevztahuje na ¢innost ¢lenskych stati, Komise nebo jakéhokoli jiného
uiedné ur¢eného subjektu nebo jakékoli osoby jednajici jejich jménem, ktera se tyka
povolenek na emise a ktera se provadi ve snaze dosahovat cilt politiky Unie v oblasti

klimatu v souladu se smérnici 2003/87/ES.

Toto nafizeni se nevztahuje na ¢innost ¢lenskych stat, Komise nebo jakéhokoli jiného
uiedné urceného subjektu nebo jakékoli osoby jednajici jejich jménem, ktera je provadéna
v ramci spolecné zemédélské politiky Unie nebo spolecné rybarské politiky Unie v souladu
s akty pfijatymi nebo mezinarodnimi dohodami uzavienymi na zakladé¢ Smlouvy o

fungovani EU.

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35
s cilem rozsifit vyjimky stanovené v odstavci 1 na nekteré vefejné orgdny a centralni banky

tfetich zemi.

Za timto ucelem Komise do ...* vypracuje a predlozi Evropskému parlamentu a Rad¢
zpravu o tom, jak se v mezinarodnim prostiedi pfistupuje k vefejnym organiim povérenym
spravou vefejného dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujicim a k centralnim

bankam tfetich zemi.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 18 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Tato zprava bude obsahovat srovnavaci analyzu toho, jakym zptisobem se pristupuje

k t€émto organtim a k centralnim bankam v pravnich fadech tfetich zemi, a také norem

v oblasti fizeni rizik, které se uplatiiuji na obchody provadéné témito organy a centralnimi
bankami v dot€enych jurisdikcich. Pokud zprava dospé&je k zavéru, zejména na zéklade
srovnavaci analyzy, Ze je nezbytné vyjmout ménové ukoly téchto centralnich bank ttetich
zemi z puisobnosti povinnosti a zékazl tohoto nafizeni, rozsiti Komise vyjimku uvedenou v

odstavci 1 rovnéz na centralni banky téchto tietich zemi.

6. Komisi je rovnéz svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 35 s cilem rozsifit vyjimku uvedenou v odstavci 3 na nékteré tifedné ur¢ené
vefejné organy tietich zemi, které uzaviely dohodu s Unii podle ¢lanku 25 smérnice

2003/87/ES.

7. Tento ¢lanek se neuplatni na osoby pracujici na zakladé pracovni smlouvy ¢i na jiném
zéakladé pro organy uvedené v tomto ¢lanku v piipadech, kdy tyto osoby na sviij vlastni

ucet piimo €1 neptimo provadeji obchody nebo pokyny ¢i se zapojuji do jednani.
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KAPITOLA 2
VNITRNI INFORMACE, OBCHODOVANI ZASVECENE OSOBY,
NEDOVOLENE ZPRiSTUPNEN{ VNITRNI INFORMACE A
MANIPULACE S TRHEM

Clinek 7

Vnitrni informace
1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako vnitini informace oznacuji nasledujici typy informaci:

a)  informace pfesné povahy, kterd nebyla uvetejnéna, tyka se pfimo nebo nepfimo
jednoho nebo nékolika emitentii nebo jednoho nebo nékolika finan¢nich néstrojti a
ktera, pokud by byla zvetfejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny
téchto finan¢nich néstrojii nebo na ceny souvisejicich derivatovych finanénich

nastroju.

b)  ve vztahu ke komoditnim derivatim informace ptesné povahy, ktera nebyla
uvetejnéna, tykajici se pfimo nebo nepiimo jednoho nebo vice takovych derivati
nebo tykajici se ptimo souvisejicich spotovych komoditnich smluv, a ktera, pokud by
byla uvetejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto derivata
nebo souvisejicich spotovych komoditnich smluv a ktera predstavuje informaci, u niz
se da rozumné ocekavat, Ze bude zvetejnéna v souladu s pravnimi ¢i regulatornimi
ptredpisy na trovni EU nebo na vnitrostatni arovni, pravidly trhu, smlouvou, praxi
nebo zvyklostmi na pfislusnych trzich komoditnich derivati nebo spotovych trzich

nebo u niz tyto predpisy jeji zptistupnéni stanovuji;
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c) ve vztahu k povolenkdm na emise a na nich zalozenym drazenym produktiim
informace pfesné povahy, ktera nebyla uveifejnéna, tyka se piimo nebo nepiimo
jednoho nebo vice z téchto nastrojii a ktera, pokud by byla uvetejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto ndstrojii nebo na ceny

souvisejicich derivatovych finan¢nich nastroji.

d) pro osoby povétrené provadénim pokynt tykajicich se financ¢nich nastroja to také
znamend informaci dodanou klientem a tykajici se dosud nevytizenych pokynii
klienta k finan¢nim nastrojiim, ktera je ptesné povahy, tyké se ptimo nebo nepiimo
jednoho nebo vice emitent nebo jednoho nebo vice finan¢nich nastroja a ktera,
pokud by byla uvetejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto
finan¢nich néstrojl, souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo na ceny

souvisejicich derivatovych finan¢nich néstroja.

2. Pro tcely odstavce 1 se informace povazuje za informaci pesné povahy, pokud je jejim
obsahem souhrn okolnosti, ktery existuje nebo u n¢hoz lze divodné ocekavat, ze vznikne,
nebo udalost, ktera nastala nebo u niz lze diivodné ocekavat, Ze nastane, pokud je
konkrétni natolik, Ze umoznuje vyvozovat zavéry tykajici se mozného vlivu tohoto souhrnu
okolnosti nebo udalosti na ceny finan¢nich nastrojii nebo souvisejicich derivatnich
finan¢nich nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo drazenych produktt
zaloZenych na povolenkach na emise. V této souvislosti v ptipad¢ dlouhodobého procesu,
ktery mé vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnosti ¢i udalost, 1ze tyto budouci okolnosti ¢i
tuto budouci udalost, jakoz i dil¢i kroky tohoto procesu, které jsou spojeny s vyusténim v
tyto budouci okolnosti nebo v tuto budouci udélost nebo v tuto okolnost ¢i udalost vyusti

povazovat informace piesné povahy.
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Dil¢i krok dlouhodobého procesu predstavuje vnitini informaci, pokud sdm o sob¢ spliiuje

kritéria tohoto ¢lanku pro vnitini informace.

Pro ucely odstavce 1 se informaci, kterd by, pokud by byla uvetejnéna, pravdépodobné
méla vyznamny dopad na ceny finan¢nich néstrojii, derivatnich finan¢nich néstrojd,
souvisejicich spotovych komoditnich smluv nebo drazenych produktd zaloZzenych na
povolenkach na emise, rozumi informace, kterou by racionalni investor pravdépodobné

pouzil jako soucést zdkladu pro své investi¢ni rozhodnuti.

V piipad¢ ucastniki trhu s povolenkami na emise, jejichZ souhrnné emise nebo jmenovity
tepelny piikon je roven hranici stanovené v souladu s ¢l. 17 odst. 2 druhym pododstavcem
nebo nizsi, nejsou informace o jejich fyzickych opatfenich povazovany za informace
majici vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich odvozenych drazenych

produktii nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich nastrojt.

Organ ESMA vydé obecné pokyny k vytvoreni informativniho a netiplného vyctu
informaci, u nichz se da rozumné o¢ekavat, ze budou zvetejnény v souladu s pravnimi ¢i
regulatornimi pfedpisy na trovni Unie nebo vnitrostatnim pravem, s pravidly trhu,
smlouvou, praxi nebo zvyklostmi na pfislusnych trzich komoditnich derivatt nebo
spotovych trzich podle odst. 1 pism. b nebo u nichz tyto predpisy jejich zpiistupnéni
stanovuji. Organ ESMA tadn¢ zohledni specifické rysy téchto trh.
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Clinek 8

Obchodovani zasvécené osoby

1. Pro ucely tohoto natizeni dochéazi k obchodovéni zasvécené osoby tehdy, kdyZ osoba
disponuje vnitini informaci a pouZije ji pfi nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastrojt, jichz se
informace tyka, na svij vlastni ucet nebo na ucet tfeti osoby, pfimo nebo nepiimo. Za
obchodovani zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini informace ke zruSeni nebo
zméné pokynu tykajiciho se finanéniho néstroje, jehoz se informace tyka, pokud byl tento
pokyn zadéan pfedtim, nez doty¢né osoba vnitini informaci ziskala. V souvislosti s
drazbami povolenek na emise nebo jinych, na nich zalozenych drazenych produktt, které
se konaji v souladu s natizenim (EU) ¢. 1031/2010, dochézi k vyuziti vnitini informace
rovnéz pti predkladani, upraveé nebo stazeni nabidky osobou na jeji vlastni ucet nebo na

ucet treti osoby.

2. Pro ucely tohoto nafizeni osoba doporucuje jiné osobé obchodovani zasvécené osoby nebo

ji k tomu navadi tehdy, kdyZ tato osoba disponuje vnitini informaci a:

a)  na zéaklad¢ této informace doporucuje jiné osobé nabyti nebo zcizeni finan¢nich
nastroju, jichz se informace tyk4, nebo tuto osobu k takovémuto nabyti nebo zcizeni

navadi, nebo

b)  na zakladé této informace doporucuje jiné osob¢ zruSeni nebo zménu pokynu
tykajiciho se financniho néstroje, jehoz se informace tyka, nebo tuto osobu k

takovémuto zruSeni nebo zméné navadi.
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3. Pouziti doporuceni nebo navadéni podle odstavce 2 se povazuje za obchodovani zasvécené
osoby ve smyslu tohoto ¢lanku v ptipad¢, kdy osobé, ktera vyuziva daného doporuceni

nebo ndvodu, je nebo by mélo byt zndmo, Ze se zakldda na informacich zasvécené osoby.

4. Tento ¢lanek se pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitini informaci v disledku

toho, ze:

a)  je Clenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organii emitenta nebo ucastnika trhu s

povolenkami na emise;
b)  ma podil na kapitdlu emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na emise;

c)  ma piistup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstnani, povolani nebo v

souvislosti s plnénim povinnosti; nebo
d) je zapojena do trestné ¢innosti.

Tento ¢lanek se rovnéz pouZzije na kazdou osobu, kterd disponuje vnitini informaci za
jinych okolnosti nez téch uvedenych v prvnim pododstavci, pokud tato osoba vi nebo

by méla védeét, ze se jedna o vnitini informaci.

5. Pokud je dand osoba pravnickou osobou, tento ¢lanek se v souladu s vnitrostatnim pravem
rovnéz pouZzije na fyzické osoby, které se podileji na rozhodnuti o nabyti, zcizeni, zruseni

¢i zméné pokynu jménem doty¢né pravnické osoby.
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Clanek 9

Legitimni jednani

1. Pro ucely ¢lankti 8 a 14 pouha skutecnost, Ze pravnicka osoba disponuje nebo disponovala
vnitini informaci neznamenad, Ze tato osoba uvedenou informaci a dopustila se tak na
zéakladé urcitého nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené osoby, pokud tato pravnicka

osoba:

a)  zavedla, provadéla a udrZzovala odpovidajici a G€innd vnitini opatfeni a postupy,
které u¢inné zajist'uji, aby ani fyzicka osoba, kterd jejim jménem rozhodla o nabyti
nebo zcizeni financnich nastrojl, kterych se dana informace tyka, ani zadna jina
fyzické osoba, ktera mohla jakymkoli zpiisobem ovlivnit toto rozhodnuti,

nedisponovala vnitini informaci; a

b)  nepodnécovala, nevydavala doporuceni, nenavadéla nebo jinym zplisobem
neovliviiovala fyzickou osobu, kterd jménem této pravnické osoby nabyla nebo

zcizila finan¢ni nastroje, kterych se tato informace tyka.
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2. Pro ucely ¢lankt 8 a 14 pouha skutecnost, Ze urcita osoba disponuje vnitini informaci
neznamena, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak na zaklad¢

urc¢itého nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené osoby, pokud tato osoba:

a) je pro finan¢ni néstroj, kterého se uvedena informace tyka, tviircem trhu, nebo
osobou opravnénou jednat jako protistrana, a nabyti nebo zcizeni finan¢nich nastroju,
kterych se tato informace tyka, je provedeno opravnéné v ramci bézného vykonu jeji

funkce tviirce trhu nebo protistrany u tohoto finan¢niho nastroje, nebo

b)  je opravnéna provadét pokyny jménem tietich stran a nabyti nebo zcizeni finan¢nich
nastroji, k nimz se tento pokyn vztahuje, je provedeno jakozto opravnény pokyn

v ramci bézného vykonu zaméstnani, povolani nebo funkce této osoby.
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3. Pro ucely ¢lankt 8 a 14 pouha skutecnost, Ze urcita osoba disponuje vnitini informaci
neznamena, Ze tato osoba uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak na zaklad¢
urc¢ité¢ho nabyti nebo zcizeni obchodovéni zasvécené osoby, pokud tato osoba provadi
obchod za ucelem nabyti nebo zcizeni finan¢nich néstroji, pfi¢emz tento obchod provadi
v ramci plnéni povinnosti, kterd vznikla v dobré vife a neni urcena k obejiti zdkazu

obchodovani zasvécené osoby a:

a) tato povinnost vyplyva z pokynu zadaného nebo z dohody uzaviené piedtim, nez

doty¢na osoba ziskala vnitini informaci, nebo

b)  tento obchod se provadi za tcelem splnéni pravni nebo regulac¢ni povinnosti, ktera

vznikla predtim, nez doty¢na osoba disponovala vnitini informaci.

4. Pro ucely ¢lankti 8 a 14 pouha skutecnost, Ze urcitd osoba disponuje vnitini informaci
neznamena, ze tato osoba uvedenou informaci vyuZila a dopustila se tak obchodovani
zasveécené osoby, pokud tato osoba ziskala uvedenou vnitini informaci pii uskutectiovani
vefejného prevzeti spolecnosti Ci fuze se spoleCnosti, a pouZzije uvedenou vnitini informaci
pouze za ucelem uskutecnéni této flze ¢i vetejného prevzeti, za predpokladu, Ze ve chvili
schvaleni této fuze nebo pfijeti nabidky ze strany akcionart této spolecnosti byly veskeré

vnitini informace uvetejnény ¢i jinym zptisobem piestaly byt vnitinimi informacemi.

Tento odstavec se nevztahuje na postupné navysSovani ucasti (stake-building).
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5. Pro ucely ¢lankti 8 a 14 pouha skutecnost, ze urcitd osoba vyuziva pii nabyti ¢i zcizeni
vlastni znalosti o tom, Ze se rozhodla nabyt ¢i zcizit finan¢ni nastroje, sama o sob¢

neznamena, zZe tato osoba vyuzila vnitini informaci.

6. Aniz jsou dotceny odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku, za poruseni zakazu obchodovani
zasvécené osoby podle ¢lanku 14 mize byt nicméné povazovan piipad, kdy piislusny
organ stanovi, ze v pozadi danych pokynti k obchodovani, obchodt ¢i jednani byl

nelegitimni divod.

Clanek 10

Nedovolené zpristupnéni vnitini informace

1. Pro ucely tohoto natizeni dochédzi k nedovolenému zptistupnéni vnitini informace tehdy,
pokud osoba disponuje vnitini informaci a zptistupni tuto informaci jakékoli jiné osobg, s
vyjimkou piipadi, kdy dojde k tomuto zpfistupnéni informaci v rdmci bézného vykonu

zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti.

Tento odstavec se vztahuje na vSechny fyzické ¢i pravnické osoby v situacich ¢i za

okolnosti uvedenych v ¢l. 8 odst. 4.

2. Pro ucely tohoto nafizeni se pokracujici zptistupnéni doporuceni nebo podnétt podle ¢l. 8
odst. 2 povazuje za nedovolené zpfistupnéni vnitini informace podle tohoto ¢lanku v
piipadé, ze osobé, ktera zverejiiuje doporuceni nebo podnéty, je nebo by melo byt znamo,

7e se toto jednani zakladé na vnitini informaci.
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Clanek 11

Sondovani trhu

l. Sondovani trhu spociva ve sdéleni informaci pfed ozndmenim obchodu jednomu ¢i

n¢kolika potencidlnim investoriim, s cilem odhadnout zajem potencialnich investortii o

pripadny obchod a podminky tykajici se tohoto obchodu, jako je jeho pripadny rozsah ¢i

cena:

a)

b)

emitentem;

druhotnym piedkladatelem finan¢niho néstroje, v takovém mnozstvi ¢i hodnotg,
které tento obchod odlisuji 1isi od bézného obchodovani, pti¢emz zptisob prodeje se

zaklada na pfedchozim posouzeni ptipadného zajmu potencialnich investori;

c) ucastnikem trhu s povolenkami na emise; nebo
d) ftfeti stranou jednajici jménem nebo na Gi¢et osoby uvedené v pismenech a), b) €i c).
2. Aniz je dotéen €l. 23 odst. 3, za sondovani trhu je povazovano rovnéz zpiistupnéni vnitini

informace osobou, ktera méa v imyslu ucinit nabidku na ptevzeti cennych papirt

spole€nosti ¢i fizi se spolecnosti, stranam opravnénym k témto cennym papiriim, za

ptedpokladu, ze:

a)  doty¢né informace jsou nezbytné k tomu, aby si strany opravnéné k témto cennym
papirdm mohly ucinit ndzor na to, zda jsou ochoty své cenné papiry nabidnout, a
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b)  ochota stran opravnénych k cennym papirim nabidnout své cenné papiry je rozumné

pozadovana pro rozhodnuti o tom, zda nabidka na ptevzeti ¢i fize budou ucinény.

Ucastnik trhu zvefejiiujici vnitini informace pred zahajenim sondovani trhu pedevsim
zvéZi, zda toto sondovani trhu bude zahrnovat zpfistupnéni vnitini informace. Ugastnik
trhu zvetejiujici vnitfni informace si svtj zavér a divody, které jej k nému vedly, pisemné
zaznamena. Na zadost pfeda tyto pisemné zaznamy prisluSnému orgénu. Tato povinnost se
vztahuje na kazdy jednotlivy ptipad zptistupnéni informaci v pritbéhu celého sondovéani
trhu. Ugastnik trhu zveiejiiujici vnitini informace aktualizuje pisemné zaznamy uvedené

v tomto odstavci odpovidajicim zptisobem.

Pro ucely €l. 10 odst. 1 se zpiistupnéni vnitini informace v prabéhu sondovani trhu
povazuje za zptistupnéni této informace v ramci béZného vykonu zaméstnani, povolani ¢i
plnéni povinnosti, pokud tc€astnik trhu zvetejnujici vnitini informaci splnil podminky

stanovené v odstavcich 3 a 5 tohoto ¢lanku.

Za ucelem uplatnéni odstavce 4, ucastnik trhu zvetejiujici vnitini informaci musi pted

takovymto zpfistupnénim:

a)  ziskat souhlas osoby, které je sondovani trhu urceno, s obdrZzenim vnitinich

informaci;

b) informovat osobu, které je sondovani trhu uréeno, o zakazu vyuzit tyto informace ¢i
pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby nabyla nebo zcizila, na vlastni Gcet ¢i

na ucet tieti strany, financni néstroje, jichz se tyto informace tykaji;
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c) informovat osobu, které je sondovani trhu uréeno, o zdkazu vyuzit tyto informace ¢i
pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby zrusila ¢i pozménila pokyn, ktery byl

jiz vydan a ktery se vztahuje na finan¢ni nastroj, jehoz se tyto informace tykaji; a

d) informovat osobu, které je sondovani trhu ur€eno, o tom, ze svym souhlasem
s obdrzenim téchto informaci se zavazuje k tomu, ze s témito informacemi bude

zachazet jako s vnitinimi.

Ucastnik trhu zvefejiiujici vnitini informace vytvoii a uchova zaznam viech informaci,
které piedal osobg, jiz je sondovani trhu ur¢eno, véetn€ informaci zvetejnénych v souladu
s pism. a) az d) prvniho pododstavce, a zdznamy o totoznosti potencidlnich investort, jimz
byly dané informace zveiejnény, mimo jin¢ pravnickych a fyzickych osob jednajicich
jménem potencialniho investora, a zdznamy o datech a ¢asech kazdého zptistupnéni
informaci. Na zadost ptedlozi ucastnik trhu zvetejilujici vnitini informace tento zdznam

pfisluSnému orgénu.

6. Pokud zvetejnéné informace piestaly byt v pribéhu sondovani trhu vnitinimi informacemi
podle minéni ucastnika trhu zvetejiiujiciho vnitini informace, tento ucastnik trhu o tom co

nejdiive vyrozumi osoby, které je obdrzely.

Ucastnik trhu zvetejitujici vnitini informace vede zdznam o informacich podle tohoto

odstavce a na zadost jej predlozi prislusSnému organu.
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7. Aniz jsou dot¢ena ustanoveni tohoto ¢lanku, osoba, které je sondovani trhu urc¢eno, sama
posoudi, zda disponuje vnitinimi informacemi, ptipadné kdy pfestane vnitinimi

informacemi disponovat.

8. Ucastnik trhu zvefejiiujici vnitini informace uchovava zdznamy uvedené v tomto ¢lanku po

dobu alespon péti let.

9. Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem ke stanoveni vhodnych opatfeni, postupti a pozadavkl pro

vedeni zaznam pro osoby v ramci plnéni pozadavkl stanovenych v odstavcich 4, 5, 6 a 8.
Orgéan ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem pieda Komisi do ... *.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem pro stanoveni systému a vzorti oznameni pro osoby v ramci
plnéni pozadavku stanovenych v odstavcich 4, 5, 6 a 8 tohoto ¢lanku, zejména presného
formatu zaznam uvedenych v odstavcich 4 az 8 a technickych prostfedkii pro vhodné

sdéleni informaci uvedenych v odstavci 6 osobé, které je sondovani trhu urceno.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi nejpozdéji do

*

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mé&sicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.
* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésict od vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

11. Organ ESMA vyda obecné pokyny uréené osobam, jimZ je sondovani trhu urceno,

v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, které se tykaji:

a) faktorq, které tyto osoby maji zohlednit, pokud jim jsou sdéleny informace jako

soucast sondovani trhu, aby posoudily, zda Ize tyto informace pokladat za vnitini;

b)  opatieni, ktera tyto osoby maji ucinit, pokud jim vnitini informace byly sd¢leny, aby

splnily podminky stanovené v ¢lancich 8 a 10 tohoto natfizeni; a

c) zéznamu, které tyto osoby maji uchovavat, aby prokazaly, Ze splnily podminky

stanovené v ¢lancich 8 a 10 tohoto nafizeni.
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Clanek 12

Manipulace s trhem
1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako manipulace s trhem oznacuji nasledujici ¢innosti:
a)  uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednani, které:

i)  dava nebo je zpusobilé davat nespravné nebo zavadéjici signaly, pokud jde o
nabidku, poptavku nebo cenu finan¢niho néstroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na

emise, nebo

il)  zajiStuje nebo je zplisobilé zajistit cenu jednoho nebo neékolika financnich
nastrojli, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu

odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umélé tirovni,

pokud osoba, kterd uzavira obchod, vydava pokyn k obchodovani nebo jinak jedna,
neprokaze, ze tento obchod, pokyn nebo jednani probiha z legitimnich divodi a

v souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle ¢lanku 13;

b)  uzavfeni obchodu, zadani pokynu k obchodovéni nebo jina ¢innost nebo jednani,
které ovliviiuje nebo pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo nékolika finanénich
nastroji, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu
odvozeného od povolenek na emise, pficemz jsou pouzity fiktivni prostiedky nebo

jina forma klamavého nebo Istivého jednani,

PE-CONS 78/13 JF/pj 86
DGG 1B CS



c) Sifeni informaci prostfednictvim médii, v€etn€ internetu, nebo jakymikoli jinymi
prostiedky, které vydavaji nebo budou pravdépodobné vydavat nespravné nebo
zavad¢jici signaly tykajici se nabidky, poptavky nebo ceny finanéniho néstroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu odvozeného od
povolenek na emise nebo zajist'uji nebo pravdépodobné zajisti cenu jednoho nebo
nekolika finanénich nastroj, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho
produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umélé tirovni,
vCetng Sifeni zvesti, pokud osoba, kterd tyto informace §ifi, vi nebo by méla védét, ze

tyto informace jsou nepravdivé nebo zavadéjici,

d) pfedani nepravdivych anebo zavadéjicich informaci nebo nepravdivych nebo
zavad¢jicich vstupnich udajii ve vztahu k referenéni hodnoté, pokud osoba, kterd tyto
informace ¢i vstupni udaje predala, védéla nebo méla védét, Ze jsou nepravdivé nebo
zavadgjici, nebo jakékoli jiné jednani, které manipuluje s vypoctem referencni

hodnoty.
2. Za manipulaci s trhem je mimo jiné povazovano toto jednéni:

a)  jednani osoby nebo osob jednajicich ve shod¢ sméfujici k ziskani dominantniho
postaveni v oblasti nabidky nebo poptavky po finanénim nastroji, souvisejicich
spotovych komoditnich smlouvach nebo drazenych produktech odvozenych od
povolenek na emise, které ma nebo bude pravdépodobné mit ptimo nebo neptimo za
nasledek fixaci ndkupnich nebo prodejnich cen nebo vytvaii nebo bude

pravdépodobné vytvaret jiné nespravedlivé podminky pro obchodovani;
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b)  nakup nebo prodej finan¢nich nastrojii v dobé otevirdni nebo uzavirani trhu, ktery ma
nebo pravdépodobné bude mit u¢inek oklamat investory jednajici na zékladé

uvedenych cen vcetné zahajovacich nebo zévérenych cen,

c¢)  zadavani pokynti obchodnimu systému véetné jejich zruseni ¢i jakychkoli uprav,
vSemi dostupnymi prostiedky obchodovani, véetné elektronickych prostiedki, jako
jsou strategie algoritmického nebo vysokofrekvencéniho obchodovani, a které ma

jeden z Gcinkil uvedenych v odst. 1 pism. a) nebo b), za tcelem

1) naruSeni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani obchodniho systému,

nebo pravdépodobného dosazeni tohoto ucinku;

11)  ztizeni identifikace skutecnych pokynt v systému obchodovani obchodniho
systému pro dal$i osoby, nebo pravdépodobného dosazeni tohoto U€inku, a to
prostiednictvim zadani pokynd, které ma za nasledek ptetizeni nebo

destabilizaci evidence piikazii; nebo

i)  vytvoreni nebo pravdépodobného vytvoteni nepravdivého nebo zavadéjiciho
signélu o nabidce nebo poptavce po finanénim nastroji nebo o jeho cené,
zejména prostiednictvim zadéni pokyni na zahajeni nebo posileni urc¢itého

trendu.
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d)  wvyuziti ptilezitostného nebo pravidelného ptistupu k tradi¢nim nebo elektronickym
médiim k vysloveni nazoru na finan¢ni nastroj, souvisejici spotovou komoditni
smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na emise (nebo nepiimo na
jejich emitenta) po piedchozim otevieni pozice na tento finan¢ni nastroj, souvisejici
spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od povolenek na
emise s naslednym prospéchem z dopadii vysloveného nazoru na cenu tohoto
nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu
odvozeného od povolenek na emise, a to bez soucasného zvefejnéni stietu zajmi

odpovidajicim a u¢innym zpisobem.

e)  koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivat na sekundarnim
trhu pfed draZbou konanou podle nafizeni (EU) €. 1031/2010 s G€¢inkem fixovani
drazebnich zuctovacich cen za drazené produkty na neobvyklych nebo umélych

urovnich nebo mateni ti¢astnikli drazby podavajicich nabidky.

3. Pro ucely pouziti odst. 1 pism. a) a b) a aniz jsou dot¢eny formy jednani uvedené v
odstavci 2, stanovi ptiloha I demonstrativni vycet ukazatell tykajicich se vyuzivani
fiktivnich prostfedkii nebo jakychkoli jinych forem klamavého nebo Istivého jednani a
demonstrativni vyc¢et ukazatelt tykajicich se nepravdivych nebo zavadéjicich signala a

zajistovani cen.

4. Pokud je osoba uvedena v tomto ¢lanku pravnickou osobou, tento ¢lanek se v souladu s
vnitrostatnim pravem pouZije také na fyzické osoby, které se podili na rozhodnuti o

provedeni ¢innosti na ucet doty¢né pravnické osoby.
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5. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35,
které upiesni ukazatele uvedené v piiloze I, s cilem objasnit jejich prvky a vzit v tvahu

technicky vyvoj na finan¢nich trzich.
Clanek 13
Uznavané trzni postupy

1. Zékaz uvedeny v ¢lanku 15 se nevztahuje na ¢innosti uvedené v €l. 12 odst. 1 pism. a) za
predpokladu, Ze osoba uzavirajici obchod, zaddvajici pokyn k obchodovéni ¢i jednajici
jinak stanovi, Ze tento obchod, pokyn ¢i jednani vykonava z legitimnich diivodi a

v souladu s uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle tohoto ¢lanku.
2. PtisluSny orgén mize zavést uznavany trzni postup pii zohlednéni nasledujicich kritérii:
a)  zda trzni postup stanovi vyznamnou miru transparentnosti z hlediska trhu;

b)  zda trzni postup zajist'uje vysoky stupent ochrany z hlediska plisobeni trznich sil a

patficnou souhru sil nabidky a poptavky;
¢)  zda trzni postup ma kladny vliv na likviditu a uc¢innost trhu;

d)  zda trzni postup zohlediiuje mechanismus obchodovani na pfislusSném trhu a
umoziuje tcastnikiim tohoto trhu reagovat nalezitym a v€asnym zpiisobem na noveé

vzniklou situaci na trhu, vytvoienou timto postupem;
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e) zda trzni postup nepiedstavuje riziko pro integritu pfimo nebo nepiimo souvisejicich

trhti, regulovanych i neregulovanych, v ramci dot¢eného finan¢niho nastroje v Unii,

f)  z&véry veskerych Setfeni ptislusného trzniho postupu, kterd byla provedena
piislusnym orgdnem nebo jinym organem, zejména pokud jde o posouzeni toho, zda
byla danym trznim postupem porusena pravidla nebo predpisy urcené k predchazeni
zneuzivani trhu nebo kodexy chovani, bez ohledu na to, zda se tyka ptislusného trhu

nebo trhil pfimo nebo nepiimo souvisejicich v ramci Unie; a

g)  strukturalni charakteristiky pfislusného trhu, mimo jiné, zda je regulovan ¢i nikoli,
druhy obchodovanych finan¢nich nastroji a typy ucastnikti tohoto trhu, véetné miry

ucasti drobnych investort.

Trzni postup, ktery byl zaveden ptislusnym organem jako uznavany trzni postup na
urcitém trhu, nelze povazovat za platny pro jiné trhy, pokud ptislusné organy téchto jinych

trhi uvedeny postup podle tohoto ¢lanku neuznaly.

3. Dftive, nez bude zaveden uznavany trzni postup v souladu s odstavcem 2, oznami ptislusny
organ organu ESMA a ostatnim pfisluSnym organiim sviij zamér zavést uznavany trzni
postup a uvede podrobné informace o posouzeni provedeném podle kritérii stanovenych v
odstavci 2. Toto oznameni se provadi nejpozdéji tfi mésice predtim, nez zamysleny

uznavany trzniho postup bude uplatinovan.
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4. Do dvou mésicii od piijeti ozndmeni vyda orgdn ESMA stanovisko pro pfislusny
oznamujici orgéan, ve kterém posoudi slucitelnost uznavaného trzniho postupu s odstavcem
2 a s regula¢nimi technickymi normami pfijatymi podle odstavce 7. Organ ESMA rovnéz
posoudi, zda zavedeni uznavaného trzniho postupu nebude ohrozovat ditvéru ve finanéni

trh Unie. Stanovisko se zvefejni na internetovych strankach organu ESMA.

5. Jestlize néktery ptislusny organ zavede uznavany trzni postup v rozporu se stanoviskem
organu ESMA vydanym v souladu s odstavcem 4, zvetejni na svych internetovych
strankach do 24 hodin od zavedeni tohoto uznavaného trzniho postupu oznameni, ve
kterém pln¢ vysvétli diivody tohoto kroku, véetné zdiivodnéni, pro¢ tento uznavany trzni

postup neohrozuje divéru v trh.

6. Domniva-li se néktery ptisluSny organ, Ze jiny piisluSny organ zavedl uznavany trzni
postup, ktery nespliiuje kritéria podle odstavce 2, organ ESMA bude v souladu se svymi
pravomocemi podle ¢lanku 19 natizeni (EU) €. 1095/2010 doty¢nym orgdniim napomocen

pii dosahovani dohody.

Nepodaii-li se doty¢nym piislusSnym orgdniim dosdhnout dohody, miize organ ESMA

pfijmout rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje orgdn ESMA navrhy
regulacnich technickych norem, které stanovi kritéria, postup a pozadavky pro zavedeni
uznédvaného trzniho postupu podle odstavci 2, 3 a 4 a pozadavky pro jeho zachovéni,

ukonceni nebo pro zménu podminek pro jeho uznani.
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Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem piedd Komisi do ...*.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

8. PtisluSné organy pravidelné a alesponl kazd¢ dva roky prezkoumdvaji uznavané trzni
postupy, které ptijaly, zejména s ohledem na vyznamné zmény prostiedi ptislusnych trhi,
jako jsou napft. zmény pravidel obchodovani nebo trznich infrastruktur, s cilem

rozhodnout, zda je zachovaji, ukon¢i nebo zda zméni podminky pro jejich uznavani.

9. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankach seznam uznévanych trznich

postuptl a uvede, ve kterych ¢lenskych statech se tyto postupy uplatiuji.

10. Organ ESMA sleduje uplatnovani uznavanych trznich postupti a pfedklada Komisi

kazdoro¢né zpravu o jejich uplatiiovani na dotcenych trzich.

11. PtisluS$né organy oznami uznavané trzni postupy, které zavedly pied ...* organu ESMA do

tfi mésict od vstupu regulacnich technickych norem podle odstavce 7 v platnost.

Uznavané trzni postupy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce se v doty¢ném
Clenském staté pouzivaji, dokud ptislusny organ neptijme rozhodnuti o pokracovani

daného postupu na zéklad¢ stanoviska organu ESMA podle odstavce 4.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mé&sicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.
* Ut. vést. vlozte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 14

Zakaz obchodovani zasvecené osoby a nedovoleného zpristupneni vnitini informace
Je zakazano:
a) provadét obchodovani zasvécené osoby nebo se o n¢ pokouset;

b) doporucovat jiné osob¢, aby provadéla obchodovani zasvécené osoby, nebo ji k tomu

navadét; nebo
c) nedovolené zvetejnit vnitini informaci.
Clanek 15
Zakaz manipulace s trhem
Je zakézéano provadet manipulaci s trhem nebo se o ni pokouset.
Clanek 16
Prevence a odhalovani zneuzZivani trhu

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici ¢innost obchodniho systému zavedou a
zachovavaji u€inna opatfeni, systémy a postupy v souladu s ¢lanky 31 a 54 smérnice
2014/.../EU* zamé&fené na prevenci a odhalovani obchodovani zasvécené osoby a

manipulace s trhem a pokust o né.

* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14 (2011/0298
(COD)).
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Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi bezodkladné ptislusnému organu obchodniho
systému pokyny a obchody, vCetné jejich zruseni a zmén, které by mohly piedstavovat

obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i pokus o n¢.

Osoba, kterd profesné€ sjednava nebo provadi obchody, zavede a provadi u¢inna opatient,
systémy a postupy k detekci a hlaseni podezielych pokyni a obchodii. Mé-li tato osoba
davodné podezieni, ze pokyn nebo obchod s jakymkoli finanénim néstrojem, at’ jiz zadané
nebo provedené v obchodnim systému nebo mimo néj, by mohly pfedstavovat
obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i pokus o né, je tato osoba povinna

tuto skutecnost bez prodleni oznamit prislusnému organu uvedenému v odstavci 3.

Aniz je dotCen Clanek 22, osoby, které profesné sjednavaji nebo provadéji obchody,
dodrzuji oznamovaci predpisy ¢lenského statu, ve kterém maji sidlo nebo usttedi, nebo,
v ptipadé€ pobocky, ¢lenského statu, ve kterém se pobocka nachdzi. Oznameni se Cini

prislusnému organu tohoto clenského statu.

Ptislu$né organy uvedené v odstavci 3, které obdrzi oznadmeni podezielych pokynii
a obchodil ptedaji tuto informaci okamzité ptislusSnym organiim dotceného obchodniho

systému.

PE-CONS 78/13 JF/pj 95

DGG 1B CS



5. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy

regulacnich technickych norem, v nichz stanovi:

a)  vhodna opatieni, systémy a postupy pro splnéni pozadavki stanovenych v odstavcich

la2;a

b)  vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v ramci plnéni pozadavkl stanovenych

v odstavcich 1 a 2;
Organ ESMA predloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...*.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 3
POZADAVKY NA ZVEREJNOVANI

Clanek 17

Zverejnovani vnitrnich informaci

1. Emitent je povinen co nejdiive informovat vefejnost o vnitinich informacich, jez se tohoto

emitenta ptimo tykaji

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Emitent zajisti, aby vnitini informace byly zvetejnény zptisobem, ktery umozni rychly
pristup a aplné, spravné a vcasné posouzeni informaci ze strany vetejnosti a ptipadné

v ufedné ur¢eném mechanismu podle ¢lanku 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/109/ES" Emitent nesmi zvefejnéni vnitinich informaci spojit s uvadénim svych
¢innosti na trh. Emitent umisti a po dobu pfinejmensim péti let uchovava na svych

internetovych strankach veskeré vnitini informace, které je povinen zvetejnit.

Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktefi poZadovali nebo schvalili pfijeti svych
finan¢nich nastrojii k obchodovani na regulovaném trhu v nékterém z ¢lenskych statti nebo
v pripad¢ néstroji obchodovanych pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i
organizovaném obchodnim systému na emitenty, kteti schvalili obchodovani se svymi
finan¢nimi néstroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim
systému nebo kteti pozadali o piijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani

v mnohostranném obchodnim systému v nékterém z clenskych stata.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004,
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2. Ugastnik trhu s povolenkami na emise je povinen uéinné a véas zvefejnit vnitini informace
tykajici se povolenek na emise, které drzi v souvislosti se svym podnikanim, véetné
¢innosti v oblasti letectvi podle vymezeni v ptiloze I smérnice 2003/87/ES nebo zatizeni
ve smyslu ¢l. 3 pism. ) uvedené smérnice, které dany ucastnik, mateiska spolecnost nebo
pridruzena spole¢nost vlastni nebo kontroluje, nebo za néz je z provozniho hlediska
ucastnik, jeho matef'ska spolecnost nebo piidruzena spolecnost odpovédna, a to zcela nebo
caste¢né. Pokud jde o zafizeni, musi toto sdéleni obsahovat relevantni informace o kapacité

a vyuZiti zafizeni, v€etné pldnovanych ¢i neplanovanych odstavek téchto zatizeni.

Prvni pododstavec se nevztahuje na ucastniky trhu s povolenkami na emise, pokud ¢innosti
v oblasti letectvi nebo zafizeni, které vlastni, kontroluje nebo za nez je zodpovédny,
produkovaly v pfedchozim roce emise pod tirovni minimalni prahové hodnoty ekvivalentu
oxidu uhli¢itého, a v pfipadé zatizeni, kde probiha spalovani, neptesahl jmenovity tepelny

ptikon minimalni prahovou hodnotu.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35
opatieni, kterymi se stanovi minimdlni hranice ekvivalentu oxidu uhli¢itého a minimalni
hranice jmenovitého tepelného piikonu pro ucely uplatnéni vyjimky stanovené v druhém

pododstavci tohoto odstavce.

3. Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35,
opatieni, kterymi se ur¢i ptisluSny organ pro oznamovéani podle odstavcli 4 a 5 tohoto

¢lanku.

PE-CONS 78/13 JF/pj 98
DGG 1B CS



4. Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise miize na svou vlastni odpovédnost
odlozit zvefejnéni vnitinich informaci za ptedpokladu, Ze jsou splnény vSechny nésledujici

podminky:

a)  okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi opravnéné z4jmy emitenta nebo

ucastnika trhu s povolenkami na emise;
b)  odkladem zvetejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vetfejnosti v omyl;

c) emitent nebo Ucastnik trhu s povolenkami na emise je schopen zajistit diivérnost

téchto informaci.

V ptipadé dlouhodobého procesu, ktery probiha ve fazich a ktery ma vyustit nebo vyusti
v konkrétni okolnost ¢i udalost, miize emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise
na svou vlastni odpovédnost zvetejnéni vnitinich informaci tykajicich se tohoto procesu

odlozit za podminek stanovenych v pismenech a), b) a ¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise odlozil zvetejnéni vnitinich
informaci podle tohoto odstavce, je povinen oznamit pfislusnému organu uvedenému v
odstavci 3, Ze zvetfejnéni informaci bylo odloZeno, a poskytnout pisemné vysvétleni, jakym
zpusobem byly splnény podminky stanovené v tomto odstavci, okamzité poté, co tyto
informace uvefejni. Clenské staty mohou alternativné zajistit, aby zaznam tohoto

vysvétleni byl poskytnut pouze na zadost piislusného organu uvedeného v odstavci 3.
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5. Za ucelem zachovani stability finan¢niho systému mtze emitent, kterym je uvérova
instituce nebo financ¢ni instituce, na svou vlastni odpovédnost odlozit zvetejnéni vnitini
informace, v¢etné informace tykajici se do¢asného problému s likviditou a zejména
potieby ziskat od centralni banky ¢i véfitel posledni instance docasnou pomoc na zajisténi

likvidity, a to za ptedpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  zvefejnéni vnitinich informaci by mohlo ohrozit financ¢ni stabilitu emitenta a

finan¢niho systému,
b)  odklad zvefejnéni je ve vefejném zajmu;
c) lze zajistit divérnost téchto informaci; a

d) pfislusny orgén uvedeny v odstavci 3 souhlasil s odloZzenim za piedpokladu splnéni

podminek uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro ucely odst. 5 pism. a) az d) ozndmi emitent pfisluSnému orgdnu uvedenému v odstavci
2 sviij zamér odlozit zvetejnéni vnitinich informaci a prokéaze, ze podminky uvedené
v odst. 5 pism. a), b) a ¢) byly splnény. Pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 konzultuje ve
vhodném piipad¢ s narodni centralni banku nebo makroobezietnostnim organem, byl-li

ziizen, nebo jinak s nasledujicimi organy:

a) je-li emitentem Gvérova instituce ¢i investicni podnik, s orgdnem uréenym podle ¢l.

133 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu 2013/36/EU";

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad tivérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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b) v ostatnich ptfipadech neuvedenych v pismenu a) s jakymkoli jinym vnitrostatnim

organem odpovédnym za dohled nad emitentem.

Ptislusny orgdn uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby zvetejnéni vnitinich informaci bylo
odlozeno pouze na dobu, ktera je nezbytna ve vefejném zajmu. PtisluSny orgén uvedeny
v odstavci 3 alespoi jednou tydné hodnoti, zda jsou stale splnény podminky uvedené

v odst. 5 pism. a), b) a ¢).

Nesouhlasi-li pfisluSny organ uvedeny v odstavci 3 s odloZenim zvefejnéni vnitinich

informaci, zvefejni emitent vnitini informace okamzite.

Tento odstavec se pouzije v pripadech, kdy se emitent nerozhodne o odkladu zvefejnéni

vnitinich informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 neni dotéena schopnost
prislusného orgénu uplatiiovat své funkce jakymkoli ze zptisobti uvedenych v ¢l. 23 odst.

1.

7. Nebylo-li zvetejnéni vnitinich informaci odlozeno v souladu s odstavci 4 a 5 a diivérnost
téchto vnitinich informaci jiz neni zarucena, emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na

emise zvefejni uvedené vnitini informace co nejdiive.
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Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést konkrétné tyka vnitini informace, jejiz
zvetejnéni bylo odlozeno podle odstavcl 4 nebo 5, pokud je zvéEst natolik ptesnad, ze

nasvédcuje tomu, ze divernost této informace jiz neni zachovana.

8. V piipadé, Ze emitent nebo tcastnik trhu s povolenkami na emise, nebo osoba jednajici
jeho jménem ¢i na jeho Gcet sd€li vnitini informaci tieti osob¢€ pii bézném vykonu
zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 1, musi tuto
informaci kompletn¢ a u€inn¢ zvefejnit bud’ soucasné v piipad¢ amyslného uveiejnéni,
nebo neprodlené v ptipadé neimyslného uveiejnéni. Tento odstavec se nepouzije v
ptipadé, Ze osoba, ktera ptijima informaci, je povinna zachovavat ml¢enlivost, a to bez

ohledu na to, zda tato povinnost vyplyva ze zakona, piedpist, stanov nebo ze smlouvy.

9. V ptipadég, Ze se obchodni systém takto rozhodne, mize pro emitenty na daném trhu
umistit vnitini informace tykajici se emitentd, jejichz finan¢ni néstroje jsou pfijaty k
obchodovani na trhu pro riist malych a stfednich podniki, na svych internetovych

strankach namisto na internetovych strankach emitenta.

10. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy

provadécich technickych norem, které stanovi:

a)  technické prostfedky pro vhodné zvetejiiovani vnitinich informaci podle odstavei 1,

2,8a9;a

b)  technické prostiedky pro odklad zvefejnéni vnitinich informaci podle odstavctii 4 a 5.
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Orgéan ESMA ptedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...*.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

11. Organ ESMA vydé obecné pokyny k vytvofeni informativniho a netiplného seznamu
opravnénych zajmu emitenta, jak je uvedeno v odst. 4 pism. a), a situaci, v nichz by
odlozeni zvetejnéni vnitinich informaci pravdépodobné uvedlo vetejnost v omyl, jak je

uvedeno v odst. 4 pism. b).
Cldnek 18
Seznamy zasvécenych osob
1. Emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet jsou povinni:

a)  sestavit seznam vSech osob, které maji ptistup k vnitinim informacim a které pro né
pracuji na zéklad¢ pracovni smlouvy nebo provadéji ukoly, na zaklad€ nichz maji
pristup k vnitfnim informacim, jako jsou poradci, ti€etni ¢i ratingové agentury

(seznam zasvécenych osob);
b)  neprodlen¢ seznam zasv&cenych osob aktualizovat v souladu s odstavcem 4; a

c) nazadost predlozit co nejdiive seznam zasvécenych osob ptislusnému organu.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2. Emitenti nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich tcet ucini veskeré
piiméfené kroky k zajisténi toho, aby veskeré osoby uvedené na seznamu zasvécenych
osob pisemné potvrdily pravni a regulacni povinnosti, které pro né z této skutecnosti
vyplyvaji, a aby si byly védomy sankci souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby a

nedovolenym zpfistupnénim vnitini informace.

Pokud seznam zasvécenych osob sestavuje a aktualizuje jina osoba jednajici jménem nebo
na ucet emitenta, je emitent nadale plné odpovédny za dodrzeni tohoto ¢lanku. Emitent si

vzdy zachovava pravo piistupu k seznamu zasvécenych osob.
3. Seznam zasvécenych osob obsahuje pfinejmensim tyto udaje:
a)  totoznost kazdé osoby, ktera ma ptistup k vnitinim informacim,;
b)  dlvod, pro€ je tato osoba uvedena na seznamu zasvécenych osob;
c) datum a Cas, kdy tato osoba obdrzela pfistup k vnitinim informacim; a
d) datum sestaveni seznamu zasvécenych osob.

4. Emitenti nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich tcet neprodlené

aktualizuji seznam zasvécenych osob, vcetné data aktualizace, za téchto okolnosti:
a)  pokud dojde ke zmén¢ diivodu uvedeni osoby na seznamu zasvécenych osob;

b)  pokud nova osoba ziska pristup k vnitinim informacim a je tedy tieba ji zafadit na

seznam zasvécenych osob; a
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c)  pokud osoba ztraci ptistup k vnitinim informacim.
Vzdy se uvadi datum a Cas zmény, ktera vedla k aktualizaci.

5. Emitenti nebo jakékoli osoba jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet uchovavaji
seznam zasvécenych osob po dobu alesponi péti let od chvile, kdy byl sestaven ¢i

aktualizovan.

6. Emitenti, jejichz finan¢ni nastroje jsou piijaty k obchodovani na trhu pro rast malych a
sttednich podnik, jsou osvobozeni od povinnosti sestavit seznam zasvécenych osob,

pokud jsou splnény tyto podminky:

a)  emitent pfijme veskerad pfimétena opatfeni s cilem zajistit, aby veskeré osoby s
pristupem k vnitinim informacim znaly pravni a regulacni povinnosti, které pro né
vyplyvaji, a byly si védomy sankci souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby a

nedovolenym zpfistupnénim vnitini informace, a

b)  emitent je schopny predlozit na zadost ptislusnému organu seznam zasvécenych

osob.

7. Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktefi poZadovali nebo schvalili pfijeti svych
finan¢nich nastrojii k obchodovani na regulovaném trhu v nékterém z ¢lenskych statti nebo
v pripad¢ néstroje obchodovaného pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i
organizovaném obchodnim systému na emitenty, kteti schvalili obchodovani se svymi
finan¢nimi néstroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim
systému nebo kteti pozadali o piijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani

v mnohostranném obchodnim systému v nékterém z clenskych stata.
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8. Odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku se rovnéz vztahuji na:

a)  ucastniky trhu s povolenkami na emise ve vztahu k vnitinim informacim tykajicim se
povolenek na emise, které vzniknou v souvislosti s fyzickymi operacemi tohoto

ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b)  vSechny drazebni platformy, drazitele a subjekty sledujici drazby ve vztahu
k drazbam povolenek na emise nebo jinych od nich odvozenych drazenych produkti,

které se konaji v souladu s natizenim (EU) ¢. 1031/2010.

9. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem, kterymi stanovi presny format seznamtl zasvécenych osob

a format pro aktualizaci téchto seznamt uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA ptedloZi navrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim

pododstavci Komisi do ... *%.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 19

Obchody osob s Fidici pravomoci

l. Osoby s fidici pravomoci, jakoZ i osoby, jeZ jsou s nimi v Uzce propojené, ozndmi
emitentovi nebo ucastniku trhu s povolenkami na emise a ptislusnému orgdnu uvedenému

v odst. 2 druhém pododstavci:

a) v ptipadé emitentl kazdy obchod uskute¢nény na jejich vlastni ucet, vztahujici se k
akciim nebo dluhovym nastrojim daného emitenta nebo k derivatim nebo k jinym

finanénim néstrojiim s nimi spojenym;

b) v pfipad¢ ucastniktl trhu s povolenkami na emise kazdy obchod uskute¢nény na
jejich vlastni ucet, vztahujici se k povolenkdm na emise, od nich odvozenym

drazebnim produktiim nebo souvisejicim derivatim.

Toto oznameni bude ucinéno neprodlené a nejpozdeji do tii obchodnich dnti od

uskuteé¢néni uvedeného obchodu.

Prvni pododstavec se pouzije, jakmile celkovy objem obchodl v kalendainim roce dosdhne

prahové hodnoty stanovené v odstavci 8, piipadné v odstavci 9.

2. Pro tcely odstavce 1 a aniz je dot€eno pravo kazdého ¢lenského statu ulozit jiné
oznamovaci povinnosti, nez jsou povinnosti uvedené v tomto ¢lanku, musi byt veskeré
obchody uskute¢néné na vlastni ucet osobami uvedenymi v odstavci 1 ozndmeny témito

osobami ptisluSnym organiim.
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Platné ptedpisy pro oznamovani, jez musi osoby uvedené v odstavci 1 dodrzovat, jsou
piedpisy Clenského statu, ve kterém je emitent nebo tcastnik trhu s povolenkami na emise
registrovan. Oznameni se ¢ini ptislusnému organu doty¢ného ¢lenského statu do tii
pracovnich dnil ode dne uskute¢néni obchodu. Neni-li emitent registrovan v zddném
Clenském staté, oznami obchod piislusnému organu domovského ¢lenského statu v souladu
s €l. 2 odst. 1 pism. 1) smérnice 2004/109/ES, a pokud jej nelze urcit, ptislusSnému organu

obchodniho systému.

3. Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zajisti, aby informace ozndmené
v souladu s odstavcem 1 byly neprodlen¢ uvetejnény, a to do tii pracovnich dnti ode dne,
kdy se obchod uskutecnil, a zplisobem, ktery umozni rychly a nediskriminacéni ptistup
k témto informacim v souladu s provadécimi technickymi normami uvedenymi v ¢l. 17

odst. 10 pism. a).

Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise vyuzije takové sdé¢lovaci prostiedky,
na néz se lze rozumné spolehnout, ze zajisti u€inné rozsifeni informaci vefejnosti v celé
Unii, a v ptipadé potieby vyuZije ifedné uré¢eny mechanismus uvedeny v ¢lanku 21

smérnice 2004/109/ES.

Vnitrostatnim pravni predpisem lze alternativné stanovit, ze dané informace mtize zveiejnit

samotny prisluSny organ.
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4. Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktefi:

a)  pozadovali nebo schvalili pfijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani na

regulovaném trhu nebo

b) v pfipad¢ nastroje obchodovaného pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i
organizovaném obchodnim systému na emitenty, ktefi schvalili obchodovéni se
svymi finanénimi nastroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném
obchodnim systému nebo ktefi pozadali o pfijeti svych finan¢nich néstroji

k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

5. Emitenti a ti€astnici trhu s povolenkami na emise pisemné oznami osobam s fidici
pravomoci jejich povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢lanku. Emitenti a ti€astnici trhu
s povolenkami na emise sestavi seznam veskerych osob s fidici pravomoci a osob, jez jsou

s nimi v uzce propojeng.

Osoby s fidici pravomoci pismené ozndmi osobam, jez jsou s nimi Gzce propojené, jejich

povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢lanku a ponechaji si kopii tohoto oznameni.
6. Oznameni o obchodu uvedené v odstavci 1 obsahuje tyto udaje:

a)  jméno osoby;

b)  divod oznameni;

c)  nazev prisluSného emitenta nebo Gcastnika trhu s povolenkami na emise;

d) popis a identifikator finan¢niho néstroje;
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e)  povahu obchodu ¢i obchodl (napt. nabyti ¢i zcizeni) s uvedenim, zda je obchod
spojen s provadénim akciovych op¢nich programi ¢i s konkrétnimi priklady

uvedenymi v odstavci 7;
f)  datum a misto obchodu ¢i obchodu; a

g)  cenu a objem obchodu ¢i obchodu. V piipadé zastavy, jejiz podminky stanovi zménu
jeji hodnoty, je tfeba tuto skutecnost zvetejnit spolecné s jeji hodnotou v den

uplatnéni zéstavy.

7. Pro tcely odstavce 1 zahrnuji obchody, pro néz plati oznamovaci povinnost, rovnéz toto

jednani:

a)  zastaveni nebo ptij¢eni finan¢nich nastrojti osobou s fidici pravomoci nebo jménem

uzce propojené osoby uvedené v odstavci 1;

b)  obchody uskutecnéné osobami, které¢ profesné sjedndvaji nebo provadi obchody,
nebo jinou osobou jménem osoby s fidici pravomoci nebo osoby s ni Gizce
propojenou, uvedené v odstavci 1, véetné ptipadl, kdy dana osoba jedna dle

vlastniho uvazeni;
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c)  obchody uskute¢néné v ramci zivotniho pojisténi definované v souladu se smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES’, pokud:

1)  pojistnikem je osoba s fidici pravomoci nebo osoba, jezZ je s ni uzce propojena

podle odstavce 1,
i1)  investicni riziko nese pojistnik a

1i1)  pojistnik je opravnén Cinit nebo mize dle vlastniho uvazeni €init investi¢ni
rozhodnuti tykajici se konkrétnich nastrojil v rdmci tohoto Zivotniho pojisténi
¢i uskutecnovat obchody tykajici se konkrétnich nastroji v rdmei tohoto

zivotniho pojisténi.

Pro ucely pismene a) neni tfeba oznamovat zastavu nebo obdobné zajisténi tykajici se
finan¢nich néstroju v souvislosti s jejich uloZzenim na depozitni ti¢et, pokud a dokud tato

zastava nebo zajiSténi nejsou urceny k zajisténi konkrétniho uvérového nastroje.

Po dobu, kdy je drzitel pojistné smlouvy povinen oznamovat obchody podle tohoto ¢lanku,

neni pojiStovna vazana oznamovaci povinnosti.

8. Odstavec 1 se vztahuje na kazdy obchod uskutecnény po dosaZeni celkové vyse 5 000
EUR za obdobi kalendainiho roku. Prahova hodnota ve vysi 5 000 EUR se urci sectenim

vsech obchodt uvedenych v odstavci 1 bez zapocteni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o ptistupu
k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).
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0. Ptislusny orgadn mtize rozhodnout o navyseni prahové hodnoty stanovené v odstavcei 8 na
20 000 EUR. Pfedtim, nez tuto prahovou hodnotu zavede, informuje orgdn ESMA o svém
rozhodnuti a o divodech, které jej k nému vedly, s konkrétnim odkazem na trzni
podminky, a to ptedtim, nez vyssi prahovou hodnotu zavede. Organ ESMA na svym
internetovych strankach zvetejni seznam prahovych hodnot, které jsou uplatiovany
v souladu s timto ¢lankem, a odivodnéni téchto prahovych hodnot poskytnuta ptisluSnymi

organy.

10. Tento ¢lanek se rovnéz vztahuje na obchody osob s fidici pravomoci v ramci jakékoli
drazebni platformy, drazitele a subjekty sledujici drazby, zapojené do drazeb potfadanych
podle natizeni (EU) €. 1031/2010 a osoby, jeZ jsou s t€émito osobami uzce propojené,
pokud se jejich obchody tykaji povolenek na emise, jejich derivata ¢i od nich odvozenych
drazenych produktl. Tyto osoby 0zndmi své obchody drazebnim platformam, drazitelm ¢i
subjektim sledujicim drazby a prisluSnému organu mista registrace drazebni platformy,
drazitele Ci subjektu sledujiciho drazby. Informace takto ozndmené musi byt zvetejnény
drazebnimi platformami, draziteli, subjekty sledujicimi drazby nebo ptislusSnym organem v

souladu s odstavcem 3.
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11. Aniz jsou dotceny ¢lanky 14 a 15. osoba s fidici pravomoci v ramci emitenta se nesmi
piimo ani nepfimo podilet na obchodech na sviij vlastni ucet ¢i na ucet tfeti strany
v souvislosti s akciemi ¢i dluhovymi néstroji emitenta nebo derivaty ¢i jinymi s nimi
souvisejicimi finan¢nimi nastroji, a to béhem uzaviené¢ho obdobi 30 kalendainich dnti pred
oznamenim prabézné financni zpravy nebo zpravy na konci roku, kterou je emitent

povinen uveiejnit v souladu s:
a)  pravidly obchodniho systému, kde jsou akcie emitenta piijaty k obchodovani, nebo
b)  vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

12. Aniz jsou dotceny Clanky 14 a 15, emitent mize dovolit osobé¢ s fidici pravomoci v jeho
ramci, aby béhem uzaviené¢ho obdobi uvedeného v odstavci 11 obchodovala na sviij vlastni

ucet ¢i na ucet tieti strany bud’”:

a)  naindividudlnim zéklad€ s ohledem na vyjime¢né okolnosti vyzadujici okamzity

prodej akcii, jako jsou zdvazné financni potize, nebo

b) s ohledem na povahu daného obchodovani v pfipadé obchodii uskute¢iiovanych
v ramci systémil zaméstnaneckych akeii, systému spoteni, narokl ¢i opravnénosti
k akciim nebo v souvislosti s nimi nebo obchodt, kdy se podil na vytézku

z ptislusného cenného papiru nemeéni.
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13. Komisi je v souladu s ¢lankem 35 svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci,
kterymi upfesni okolnosti, za kterych mize emitent povolit obchodovani béhem
uzavieného obdobi, jak je uvedeno v odstavci 12, véetné okolnosti, které 1ze povazovat za

vyjimecné, a druhti obchodi, které by opraviiovaly k ud€leni povoleni obchodovat.

14. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 35

opatfeni, kterymi se stanovi druhy obchodii, jez zakladaji povinnost uvedenou v odstavci 1.

15. Za ucelem zajisténi jednotného uplatinovani odstavce 1 organ ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem tykajicich se formatu nebo vzorové podoby, v némz maji

byt informace uvedené v odstavci 1 oznamovany a uvefejiiovany.
Organ ESMA predlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... *.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 20

Investicni doporuceni a statistiky

l. Osoby, které vydavaji nebo rozsifuji investicni doporuceni nebo jiné informace
doporucujici ¢i navrhujici investi¢ni strategii, vyvinou piiméfenou snahu o zajisténi
objektivni prezentace téchto informaci a informuji o svych zédjmech nebo upozoriuji na

stfet z4yml v souvislosti s financnimi néstroji, jichz se informace tykaji.

w7

3. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi technické opatteni pro kategorie osob
uvedenych v odstavci 1, pro objektivni ptedklddani investi¢nich doporuceni nebo jinych
informaci doporucujicich ¢i navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvetejiiovani

konkrétnich zajmi nebo upozoriiovani na stiety zajmd.
Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... *.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Technické opatieni stanovena v regulacnich technickych norméch podle odstavce 3 se
nevztahuji na novinare, ktefi podléha;ji piislusSnym rovnocennym pravnim piedpisim

v ¢lenskych statech, vCetné pfislusné rovnocenné samoregulace, za predpokladu, Ze tyto
predpisy maji obdobné uginky jako tato technické opatieni. Clenské staty oznami znéni

téchto pfislusnych rovnocennych predpist Komisi.

Clanek 21

Zverejnovani nebo sireni informaci ve sdelovacich prostiedcich

Pro ucely ¢lanku 10, €l. 12 odst. 1 pism. ¢) a ¢lanku 20, jsou-li informace zvefejiiovany nebo Sifeny
a jsou-li doporuceni formulovana nebo sifena pro ucely zurnalistiky nebo jiné formy projevu ve
sdelovacich prostiedcich, je tfeba toto zverejiiovani nebo Sifeni informaci posoudit s ohledem na
pravidla tykajici se svobody tisku a svobody projevu v ostatnich sdélovacich prostiedcich a na

pravidla nebo kodexy, jimiz se idi vykon novinafské ¢innosti, s vyjimkou situaci:

a)  prislusné osoby nebo osoby s nimi uzce propojené ziskavaji, ptimo nebo nepiimo,

vyhodu nebo zisk ze zvetejiiovani nebo Sifeni zminénych informaci; nebo

b)  zvefejnéni nebo Sifeni je ¢inéno se zdmerem uvést trhu v omyl, pokud jde o nabidku,

poptavku nebo cenu finanénich néstroji.
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KAPITOLA 4
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 22

Prislusné organy

AniZ jsou dotéeny pravomoci soudnich organti, uréi kazdy ¢lensky stat jediny spravni organ
ptisluiny pro uéely tohoto nafizeni. Clenské staty o tomto organu informuji Komisi, organ ESMA a
dalsi ptislusné organy jinych ¢lenskych statii. Prislusny organ zajisti, aby se na jeho tizemi
pouzivala ustanoveni tohoto natizeni ve vztahu k veskerym ¢innostem provadénym na jeho tizemi a
k ¢innostem provadénym v zahranici tykajicim se nastrojl piijatych k obchodovani na regulovaném
trhu, pro néz byla poddna zadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, drazené v drazebni
platformé nebo které jsou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani

v mnohostranném obchodnim systému na jeho tizemi.
Clanek 23
Pravomoci prislusnych organii
1. Ptislusné organy vykondvaji své funkce a pravomoci nékterym z nasledujicich zpiisobi:
a)  pifimo;

b)  ve spoluprici s jinymi organy nebo podniky na trhu;
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¢)  vramci své odpoveédnosti pfenesenim pravomoci na jiné organy nebo podniky na
trhu;
d) podanim Zadosti u piisluSnych soudnich orgénd.
2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto natizeni, musi mit pfislusné organy v souladu

s vnitrostatnim pravem alespon tyto dohledové a vysetfovaci pravomoci:

a)

b)

d)

mit ptistup k jakémukoli dokumentu a k tidajim v jakékoli podobé¢ a ziskat nebo

pofidit jejich kopii;

pozadovat informace od jakékoli osoby, vEetné téch, které se postupné zucastiuji
predavani pokyni nebo provadéni prislusnych operaci, jakoz i jejich nadiizenych, a
pokud je to nutné, predvolat a vyslechnout kazdou takovou osobu za ucelem ziskani

informaci;

ve vztahu ke komoditnim derivatim pozadovat informace od Gi€astniki souvisejicich
spotovych trhil podle standardizovanych formatu, ziskavat zpravy o obchodech a mit

piimy pfistup k systémim obchodniki;

provadét kontroly na misté a Setfeni na jinych mistech, nez jsou soukroma obydli

fyzickych osob;

s vyhradou druhého pododstavce, vstupovat do prostor fyzickych a pravnickych osob
za ucelem zabaveni dokumentt a udaji v jakékoli forme, pokud existuje davodné
podezieni, ze dokumenty nebo udaje tykajici se pfedmétu dané kontroly nebo Setfeni
mohou byt relevantni pro dokazovani pfipadu obchodovani zasvécené osoby nebo

manipulace s trhem porusujiciho toto nafizeni.
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f)  predavat zalezitosti k trestnimu vysetfovani;

g) pozadovat stavajici zaznamy telefonnich rozhovort, elektronické komunikace nebo
zdznamy o datovych pfenosech uchovavanych investicnim podnikem, avérovou

instituci nebo finanéni instituci;

h)  pozadovat, pokud to neni v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, stavajici
zdaznamy o datovych prenosech uchovéavanych telekomunika¢nim operatorem v
ptipadé, kdy existuje diivodné podezieni z poruSeni predpist a kdy tyto zdznamy

mohou byt relevantni pro vysetfovani poruseni ¢l. 14 pism. a) nebo b) a ¢lanku 15;
i)  pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv ¢i oboji;
j)  pozastavit obchodovani s pfislusnym finan¢nim nastrojem;

k)  pozadovat docasné zruSeni veSkerych postupt, které jsou podle piislusného orgénu v

rozporu s timto nafizenim;
1)  wulozit doCasny zakaz vykonu profesionalni ¢innosti; a

m) pfijmout vSechna nezbytna opatieni k zajiSténi toho, aby vetejnost byla spravné
informovéna, mimo jiné opravou zveiejnénych nepravdivych nebo zavadéjicich
informaci, coz se mize tykat i pozadavku, aby emitent nebo jind osoba, ktera
zvetejnila nebo Sifila nepravdivé nebo zavadéjici informace, zvetejnila opravné

prohlaseni.
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Je-li v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy pozadovano pii vstupu do prostor
fyzické a pravnické osoby uvedené v prvnim pododstavci pism. e) ptedchozi povoleni
soudniho organu ptislusného clenského statu, 1ze pravomoc uvedenou ve zminéném

pismenu uplatnit az po obdrzeni tohoto piedchoziho povoleni.

3. Clenské staty zajisti pFijeti vhodnych opatieni tak, aby pfislusné organy mély veskeré

dohledové a vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Timto ¢lankem nejsou dotéena ustanoveni pravnich a spravnich piedpisii piijatych v
souvislosti s nabidkami na ptevzeti, obchody za ucelem fiize a jinymi obchody majicimi
vliv na vlastnictvi spole¢nosti nebo kontrolu nad spolec¢nostmi, které¢ jsou regulovany
organy dohledu jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice 2004/25/ES, jez

zavadéji pozadavky nad ramec pozadavkl vyplyvajicich z tohoto nafizeni.

4. U osoby predavajici informace ptislusnému orgdnu v souladu s timto natfizenim se ma za
to, ze neporusuje zadné omezeni tykajici se zptistupniovani informaci vyplyvajicim ze
smlouvy nebo pravniho ¢i spravniho predpisu, a pro oznamujici osobu nevznikd zadny typ

odpovédnosti v souvislosti s jejim ozndmenim.
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Clének 24
Spoluprace s organem ESMA

1. PtisluSné organy spolupracuji pro Gcely tohoto natfizeni s orginem ESMA v souladu s

natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Prislusné organy neprodlen¢ poskytnou organu ESMA veskeré informace nezbytné pro

plnéni jejich ukola v souladu s clankem 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy
provadécich technickych norem za Gcelem urceni postupt a formulait pro vyménu

informaci uvedenych v odstavci 2.
Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... *.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 25

Povinnost spolupracovat

1. Ptislus$né organy spolupracuji mezi sebou navzdjem a s orgdnem ESMA tam, kde je to
nezbytné pro ucely tohoto nafizeni, pokud se neuplatni jedna z vyjimek uvedenych
v odstavci 2. Prislusné organy poskytuji pomoc ptislusnym organtim jinych ¢lenskych stati
a organu ESMA. Pfedevsim si bez zbyte¢ného odkladu vyménuji informace a spolupracuji

pii vySetfovani, dohledu a vymahani prava.

Povinnost spoluprace a pomoci stanovena v prvnim pododstavci se vztahuje také na
Komisi, pokud jde o vyménu informaci tykajicich se komodit, které¢ jsou zeméd¢lskymi

produkty uvedenymi v ptiloze I Smlouvy o fungovani EU.

Ptislusné organy a organ ESMA spolupracuji v souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010,

zejména s ¢lankem 35 uvedeného nafizeni.

Pokud se ¢lenské staty rozhodly v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym pododstavcem stanovit
za poruSeni ustanoveni tohoto natizeni podle tohoto ¢lanku trestni sankce, zajisti, aby byla
pfijata vhodné opatieni k tomu, aby pfislusné organy mély veSkeré nezbytné pravomoci ke
spolupréaci se soudnimi organy v ramci své jurisdikce, kterd jim umozni ziskat konkrétni
informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahajeného kviili moznému poruseni
tohoto nafizeni a poskytnout tyto informace ostatnim ptisluSnym orgédntim a organu
ESMA, aby mohly pro ucely tohoto natizeni splnit svou povinnost vzéjemné spoluprace a

spoluprace s organem ESMA.
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2. PtisluSny organ mize odmitnout jednat na zadost o poskytnuti informaci ¢i na zadost o

spolupraci na vysetfovani pouze za téchto vyjimecnych okolnosti, totiz pokud:

a) by sdé¢leni relevantnich informaci mohlo neptiznivé ovlivnit bezpe¢nost dotéené¢ho
¢lenského statu, zejména co se tyce boje proti terorismu a jinym zavaznym trestnym

¢intim;

b)  vyhovéni zadosti pravdépodobné nepiizniveé ovlivni vlastni vySetiovani ¢i vymahani

prava nebo piipadné trestni vySetfovani;

c) v souvislosti se stejnymi ¢iny a proti stejnym osobam bylo jiz zahajeno soudni fizeni

pred organy dotéeného ¢lenského statu; nebo

d) v dotfeném Clenském staté byl jiz vydan pravomocny rozsudek ve vztahu k témto

osobam za stejné Ciny.
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3. Ptislusné organy a organ ESMA spolupracuji s Agenturou pro spolupraci energetickych
regulacnich organti (ACER) zfizenou nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €.
713/2009" a s vnitrostatnimi reguladnimi organy &lenskych statd tak, aby zajistily ptijeti
koordinovaného ptistupu k vymahani ptislusnych pravidel tam, kde se obchody, pokyny k
obchodovani nebo jiné kroky ¢i jednani vztahuji na jeden ¢i vice finanénich nastroji, na
néz se vztahuje toto nafizeni, jakoz 1 na jeden nebo vice velkoobchodnich energetickych
produktii, na které se vztahuji ¢lanky 3, 4 a 5 natizeni (EU) ¢. 1227/1227. Pfi uplatiiovani
¢lankd 7, 8 a 12 tohoto natizeni u finan¢nich nastrojt tykajicich se velkoobchodnich
energetickych produkta ptislusné organy zohledni specifickou povahu definic v ¢lanku 2

nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 a ustanoveni ¢lankt 7, 8 a 12 natizeni (EU) €. 1227/2011.

4. Ptislusné organy na vyzadani neprodlen¢ poskytuji veskeré informace nutné pro ucely

uvedené v odstavcei 1.

Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (ES) €. 713/2009 ze dne 13. ervence 2009, kterym
se zfizuje Agentura pro spolupraci energetickych regulacnich organi (Uft. vést. L 211,
14.8.2009, s. 1).
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5. V ptipadé¢, Ze je prislusny organ presvédcen o tom, Ze na tizemi jiného ¢lenského statu
dochazi nebo doslo k jednani, které je v rozporu s ustanovenimi tohoto nafizeni, nebo ze
dochazi k jednani ovliviiujicimu finan¢ni nastroje obchodované v obchodnim systému
nachazejicim se v jiném ¢lenském staté, oznami tuto skutecnost co nejpodrobné;ji
prislusnému orgéanu tohoto jiného ¢lenského statu a organu ESMA a v ptipadé
velkoobchodnich energetickych produkti agentuie ACER. Zainteresované ptislusné
organy riiznych ¢lenskych stati provadeji vzajemné konzultace a konzultace s organem
ESMA a v ptipad¢ velkoobchodnich energetickych produktt s agenturou ACER ohledné
ptijeti vhodnych opatfeni a vzéjemn¢ se informuji o podstatnych udalostech dosavadniho
vyvoje. Koordinuji svilj postup, aby se piedeslo moznému zdvojeni a piekryvani pii
uplatiiovani spravnich sankci a jinych spravnich opatieni, v téchto pfeshrani¢nich
ptipadech v souladu s ¢lanky 30 a 31 a vzajemn¢ si pomahaji pfi prosazovani svych

rozhodnuti.

6. Ptislusny orgéan jednoho ¢lenského statu mtize pro ucely kontroly nebo Setfeni na misté

pozadat o pomoc ptislusny organ jin¢ho ¢lenského statu.

PtisluSny zadajici organ mtize informovat organ ESMA o vSech Zadostech uvedenych v
prvnim pododstavci. V ptipadé Setfeni nebo kontroly s pfeshrani¢nim uc¢inkem koordinuje

organ ESMA kontroly nebo Setfenti, je-li o to pozadan nékterym z ptisluSnych orgéant.
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Pokud prislusny organ obdrzi od ptislusného organu jiného clenského statu zadost, aby

provedl kontrolu nebo Setfeni na miste, miize provést néktery z nasledujicich kroku:

a)  provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b)  umoznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, ucastnit se kontroly nebo Setieni na
misté;

c)  umozZznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, provést kontrolu nebo Setieni na
misté sam;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu nebo Setfeni na miste;

e)  rozdelit se o konkrétni ikoly souvisejici s kontrolnimi ¢innostmi s ostatnimi
prislusnymi organy.

Ptislusné orgdny mohou téz spolupracovat s pfislusnymi organy jinych ¢lenskych statt

v souvislosti s usnadnénim vymahani penézitych sankci.

7. Aniz je dotéen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mtize ptislusny organ, jehoz zadosti o
informace nebo pomoc podle odstavct 1, 3, 4 a 5 neni v pfiméfené lhité¢ vyhovéno nebo
jehoz zadost o informace nebo pomoc je zamitnuta, toto zamitnuti nebo absenci konani v

pfiméfeném Casovém horizontu predlozit orgdnu ESMA.

V téchto piipadech mize orgdn ESMA jednat v souladu s ¢lankem 19 natizeni (EU) ¢.
1095/2010, aniz je dotéena jeho moznost jednat v souladu s ¢lankem 17 natizeni (EU) €.

1095/2010.
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8. Ptislusné organy spolupracuji a vymeéiuji si informace s prislusnymi vnitrostatnimi a
regula¢nimi orgédny tretich zemi odpovédnych za souvisejici spotové trhy v pripad¢, ze
maji diivodné podezieni, ze doslo nebo dochézi k jednani, které predstavuje obchodovani
zasvécené osoby, nedovolené zptistupnéni vnitini informace nebo manipulaci s trhem, jez
porusuje toto nafizeni. Tato spoluprace zajisti konsolidovany piehled o finan¢nich a
spotovych trzich a odhalovani pteshranicnich ptipadl zneuzivani trhu i zneuzivani naptic

trhy u ukladani sankci za né.

V souvislosti s povolenkami na emise musi byt rovnéz zajiSténa spoluprace a vyména

informaci podle prvniho pododstavce se:

a)  subjektem sledujicim drazby ve vztahu k drazbam povolenek na emise nebo jinych
draZenych produkti na nich zaloZenych, které se konaji v souladu s natizenim (EU)

¢. 1031/2010; a

b)  prislusnymi organy, spravci registru, véetné hlavniho spravce, a dal$imi vefejnymi

organy poveérenymi dohledem nad dodrzovanim smérnice 2003/87/ES.

Organ ESMA v ramci spoluprace a vymény informaci mezi ptisluSnymi organy a
regula¢nimi organy v jinych ¢lenskych statech a tietich zemich vystupuje jako
zprosttedkovatel a koordinator. Ptislusné organy pokud mozno uzaviraji ujednani o
spolupraci s regula¢nimi organy tietich zemi odpovédnymi za souvisejici spotové trhy v

souladu s ¢lankem 26.
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9. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy
provadecich technickych norem za Gcelem urceni postupt a formulatri pro vymeénu

informaci a pomoc uvedenych v tomto ¢lanku.
Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ... *.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 26

Spoluprdce s tretimi zemémi

1. Ptislusné organy ¢lenskych statt uzaviraji v ptipad¢ potieby dohody o spolupraci s organy
dohledu ttetich zemi, pokud jde o vyménu informaci s organy dohledu ve tfetich zemich a
vymahéni povinnosti vyplyvajicich z tohoto natfizeni ve tfetich zemich. Tyto dohody zajisti
alespon u€innou vyménu informaci, ktera ptislusnym organtim umoziuje plnit své

povinnosti podle tohoto natizeni.

Ptislusny orgéan informuje organ ESMA a ostatni ptisluSné organy, pokud navrhuje uzaviit

takové dohody.
* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2. Kdykoli je to mozné, organ ESMA usnadiiuje a koordinuje rozvoj dohod o spolupraci mezi

prislusnymi organy a organy dohledu tfetich zemi.

Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem obsahujici vzorovou dohodu o spolupraci, kterou, je-li to

mozné, maji pouzivat ptislusné organy clenskych statu.
Organ ESMA uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem piedd Komisi do ... *.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v druhém

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kdykoli je to mozné, organ ESMA rovnéz mezi pfisluSnymi organy usnadiuje a
koordinuje vyménu informaci ziskanych od organti dohledu tietich zemi, které mohou byt

dilezité pro piijeti opatieni podle ¢lankd 30 a 31.

3. PtisluS$né organy uzaviraji dohody o vyméné informaci s organy dohledu tfetich zemi
pouze tehdy, pokud sdélované informace podléhaji zarukdm profesniho tajemstvi, které
jsou alespon rovnocenné zarukdm stanovenym v ¢lanku 27. Ucelem této vymény informaci

je plnéni tkoli téchto ptislusnych organt.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 27

Profesni tajemstvi

1. Na veskeré vnitini informace pfijaté, vymeénéné nebo predané podle tohoto nafizeni se

vztahuji podminky profesniho tajemstvi stanovené v odstavci 2 a 3.

2. Vesker¢ informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zélezitosti, vyménované mezi prisluSnymi organy podle tohoto
nafizeni se povazuji za vnitini a podléhaji pozadavkiim profesniho tajemstvi s vyjimkou
ptipadi, kdy pfislusny organ v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané informace mohou

byt sdélovany nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely soudniho fizeni.

3. Povinnost ml¢enlivosti v ramci profesniho tajemstvi se vztahuje na vSechny osoby, které¢
pracuji nebo pracovaly pro piisluSny organ nebo jakykoli organ nebo podnik na trhu, na
n¢hoz ptisluSny orgédn ptenesl své pravomoci, véetné auditorti a odbornikli smluvné
najatych prislusnym organem. Informace, na néz se vztahuje profesni tajemstvi, nesméji
byt sd€leny zadné jiné osob¢ nebo organu, vyjma na zaklad¢ ustanoveni unijniho a

vnitrostatniho prava.
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Clanek 28

Ochrana osobnich udaju

Pokud jde o zpracovéni osobnich udaji v rdmci tohoto nafizeni, plni ptislusné organy své ukoly pro
ucely tohoto natfizeni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi piedpisy, kterymi se provadi
smérnice 95/46/ES. Pokud jde o zpracovani osobnich tidajii orgdnem ESMA v ramci tohoto

nafizeni, fidi se orgdn ESMA ustanovenimi natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Osobni udaje se uchovavaji po dobu nejvyse péti let.

Clanek 29

Poskytnuti osobnich udajii tFetim zemim

1. Ptislusny orgén Clenského statu mize piredavat osobni udaje do tretich zemi za
predpokladu, Ze jsou splnény pozadavky smérnice 95/46/ES, a pouze po posouzeni
jednotlivych ptipadi. PtisluSny orgén se ujisti, Ze je pfedani nezbytné pro ucely tohoto
nafizeni a Ze tato tfeti zem¢ nepteda udaje jiné treti zemi bez vyslovného pisemného

souhlasu a splnéni podminek stanovenych ptislusnym organem clenského statu.

2. Ptislusny organ ¢lenského statu preda organu dohledu tieti zemé osobni daje ziskané od
prislusného orgénu jiného ¢lenského statu pouze v ptipade, ze ptislusny orgadn dané¢ho
¢lenského statu ziskal vyslovny souhlas od ptislusného organu, ktery tyto udaje predal, a
piipadné pokud jsou tyto udaje piredany pouze pro ucely, pro které tento prislusny organ

dal sviij souhlas.
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3. V ptipadé, Ze dohoda o spolupraci umoznuje vyménu osobnich udaji, musi byt v souladu

s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi predpisy, kterymi se provadi smérnice 95/46/ES.

KAPITOLA §

Spravni opatieni a sankce

Clanek 30

Spravni sankce a jina spravni opatieni

1. Aniz jsou dot¢eny trestni sankce a aniz jsou dotceny dohledové pravomoci pfislusnych
organu v souladu s ¢lankem 23, ¢lenské staty poskytnou v souladu s vnitrostatnim pravem
ptisluSnym orgdntim pravomoc pfijmout ptislusné spravni sankce a jina spravni opatieni

v ptipadé alespon téchto poruseni:

a)  poruseni ¢lankt 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a2, ¢l. 17 odst. 1 az 5 a ¢l. 17 odst. 8, ¢l. 18
odst. 2 az odst. 5, ¢l. 18 odst. 6. 7a9, ¢l. 19 odst. 1,3,5,6,7,8,10a 11 a ¢l. 20 odst.

1;a

b)  neposkytnuti spoluprace ¢i nevyhovéni v souvislosti s vySetfovanim, kontrolou nebo

zadosti podle ¢l. 23 odst. 2.

PE-CONS 78/13 JF/pj 132
DGG 1B CS



Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvniho
pododstavce, pokud jsou k ... * poruseni uvedena v prvnim pododstavci pism. a) a b) jiz
pfedmétem trestnich sankci podle jejich vnitrostatnich pravnich pfedpist. V takovémto
ptipadé Clenské staty oznadmi Komisi a organu ESMA podrobné ptislusné ¢asti jejich

trestnépravnich predpist.

Do ..." oznami ¢lenské staty Komisi a organu ESMA podrobné predpisy uvedené v prvnim
a druhém pododstavci. Clenské staty oznami Komisi a organu ESMA neprodlené také

vSechny jejich nésledné zmény.

2. Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby v piipadé poruseni uvedenych v
odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) mély ptislusné organy pravomoc ukladat alespon

nasledujici spravni sankce a pfijmout alespon nasledujici spravni opatteni:

a)  ptikaz osobé odpovédné za poruseni, aby toto jednani ukoncila a zdrzela se jeho

opakovani;

b)  vraceni zisku plynouciho z poruseni nebo ztraty, které se dotycna osoba diky

porusenim vyhnula, pokud je Ize zjistit;

c)  vefejné upozornéni, které oznacuje osobu odpovédnou za poruseni a povahu tohoto

poruseni;

d)  odnéti nebo pozastaveni opravnéni investi¢niho podniku;

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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h)

docasny zakaz vykonu fidici funkce v investi¢nich podnicich pro jakoukoli osobu
s fidici pravomoci v investicnim podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu,

ktera nese za poruSeni odpovédnost;

v pripad¢ opakovaného poruseni ¢lanka 14 nebo 15 trvaly zakaz vykonu fidici
funkce v investi¢nich podnicich pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investicnim
podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, ktera nese za poruseni

odpovédnost;

docasny zékaz obchodovani na vlastni ti€et pro jakoukoli osobu s fidici pravomoci
v investi¢nim podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, kterd nese za

poruseni odpovédnost;

nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon trojnadsobku vyse dosazeného zisku

nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poruseni, pokud je lze stanovit;
pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alesponi:

1) 5000 000 EUR v ptipad¢ poruseni ¢lankt 14 a 15, nebo v Clenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni mén¢ ke

dni ...*;

i) 1000 000 EUR v ptipadé poruseni clankt 16, 17 a 23, nebo v ¢lenskych
statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné

ke dni..*;a

* Ut. vést. vlozte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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iii) 500 000 EUR v piipad¢€ poruseni ¢lankt 18, 19 a 20, nebo v ¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni mén¢ ke

dni ...*.
j)  pokud jde o pravnické osoby, nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alespon:

1) 15 000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby
podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené fidicim organem v piipadé
poruseni ¢lanki 14 a 15, nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve

vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni ...".

i) 2500 000 EUR nebo 2 % jejiho celkového rocniho obratu podle posledni
dostupné ucetni zavérky schvalené fidicim orgdnem v piipadé poruseni ¢lankt
16, 17 a 23, nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi

odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni ...";

1i1) 1000 000 EUR v ptipad¢€ poruseni ¢lankt 18, 19 a 20, nebo v ¢lenskych
statech, jejichZ ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné

ke dni ...".

Odkazy na piislusny organ v tomto odstavci neni dotcena schopnost ptislusného organu

uplatiovat své funkce jakymkoli ze zptsobt uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Pro ucely prvniho pododstavce pism. j) bodii i) a ii), pokud je pravnicka osoba matetskym
podnikem nebo dcefinym podnikem, ktery je povinen sestavovat konsolidované ucetni
zavérky podle smérnice 2013/34/EU", je piislunym celkovym obratem celkovy roéni
obrat nebo odpovidajici druh pfijmi podle pfislusnych ucetnich smérnic -smérnice Rady
86/635/EHS? pro banky a smérnice Rady 91/674/EHS? pro pojistovny - vyplyvajici z
nejnovejsi dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené fidicim organem vrcholného

matetského podniku.

3. Clenské staty mohou pro uvedené piislusné organy stanovit i jiné pravomoci vedle téch,
které jsou uvedeny v odstavci 2, a mohou stanovit vyssi urovné sankci nez jsou ty, které

stanovuje uvedeny odstavec.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zaverkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nekterych forem podnikli, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o
zru$eni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
Smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich ucetnich zavérkach a
konsolidovanych uéetnich zavérkach bank a ostatnich finanénich instituci (Ut. vést. L 372,
31.12.1986, s. 1).

Smérnice Rady 91/674/EHS ze dne 19. prosince 1991 o ro¢nich ucetnich zavérkach a
konsolidovanych uéetnich zavérkach pojistoven (Ut. vést. L 374, 31.12.1991, s. 7).
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Clanek 31

Vykon pravomoci v oblasti dohledu a ukladani sankci

l. Clenské staty zajisti, Ze pfi urCovani druhu a trovné spravnich sankci vezmou piislusné

organy v uvahu veskeré¢ vyznamné okolnosti, véetné, bude-li to vhodné:
a)  zéavaznosti a délky trvani poruseni;
b)  miry odpovédnosti osoby odpovédné za porusenti,

c¢) finan¢ni sily osoby odpovédné za poruseni, coz je vyjadieno naptiklad celkovym

obratem pravnické osoby nebo ro¢nim pitijmem fyzické osoby;

d)  vyznamu realizovaného zisku nebo zamezenych ztrat pro osobu odpovédnou za

poruseni, pokud je Ize urcit;

e) urovnég spoluprice osoby odpoveédné za poruseni s pfisluSnym orgédnem, aniz by byla

dotcena nutnost zajistit vraceni realizovanych ziskd ¢i zamezenych ztrat;
f)  pfedchoziho poruseni osobou odpovédnou za poruseni; a

g)  opatieni, kterd poté, co k poruSeni doslo, ptijala osoba odpovédna za poruseni pro to,

aby se dan¢ poruseni neopakovalo.
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2. Ptislusné organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni
opatfeni podle ¢lanku 30 navzajem uzce spolupracuji, aby zajistily, ze vykon jejich
pravomoci v oblasti dohledu, vySetfovaci pravomoci a ukladané spravni sankce a pfijimana
jina spravni opatieni jsou uc¢inné a ptimétené podle tohoto nafizeni. Své Cinnosti
koordinuji v souladu s ¢lankem 25, aby se pfi vykonu svych pravomoci v oblasti dohledu a
vySetfovacich pravomoci a pti ukladani spravnich sankci v pieshrani¢nich ptipadech

predeslo zdvojeni a prekryvani.

Clanek 32

Oznamovani porusent

1. Clenskeé staty zajisti, aby piislusné organy zavedly uc¢inné mechanismy, které¢ umozni

oznamovani skute¢nych nebo moznych poruseni tohoto natizeni ptislusnym organiim.
2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  zvlastni postupy pro pfijem oznameni o poruseni a nasledna opatfeni véetn¢ zavedeni

bezpecnych komunikacnich kanala pro tato ozndmenti;

b)  pfiméfenou ochranu pro osoby pracujici na zaklad¢ pracovni smlouvy, v rdmci jejich
zaméstnani, které oznami poruseni nebo které jsou obvinény z poruseni, a to
prinejmensim pted odplatou, diskriminaci a ostatnimi druhy nespravedlivého

zachazeni;
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c)  ochranu osobnich tdaju jak osoby, kterd oznamuje poruseni, tak fyzické osoby, ktera
se tohoto poruseni tdajné dopustila, véetné ochrany v souvislosti se zachovanim
mlcenlivosti o jejich totoznosti, a to ve vSech fazich fizeni a aniZ jsou dotceny
vnitrostatni pravni ptedpisy vyzadujici zvetfejnéni téchto informaci v rdmci

vySetfovani nebo néslednych soudnich fizeni.

3. Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé vykovavajici ¢innosti, které jsou regulovany
regulaci finan¢nich sluzeb, zavedli pro své zaméstnance vhodné vnitini postupy, které jim

umozni oznamit poruseni tohoto nafizeni.

4. Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o mozném porusSeni tohoto natizeni, jez jsou poskytovany v souladu
s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto osoby jiZ neexistuji jiné pravni nebo smluvni
povinnosti oznamovat tyto informace a za pfedpokladu, Ze tyto informace jsou nové a Ze
vedou k ulozeni spravni nebo trestni sankce nebo piijeti jiného spravniho opatieni za

poruseni tohoto nafizeni.

5. Komise piijme provadéci akty za ucelem uptesnéni postupli uvedenych v odstavci 1,
véetné zplusobu oznamovani a naslednych zprav, a opatfeni na ochranu osob zaméstnanych
na zéklad¢ pracovni smlouvy a opatfeni na ochranu osobnich udaji. Tyto provadéci akty se

piijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 36 odst. 2.
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Clanek 33

Vymeéna informaci s organem ESMA

l. PtisluS$né organy poskytnou organu ESMA kaZdoro¢né souhrnné informace o vSech
spravnich sankcich a jinych spravnich opatienich ulozenych ptisluSnym orgdnem v souladu
s ¢lanky 30, 31 a 32. Organ ESMA tyto informace zvefejni ve vyrocni zprave. Prislusné
organy rovnez poskytnou organu ESMA kazdorocné¢ anonymizované a souhrnné tidaje o

veskerych spravnich Setfenich uskutecnénych v souladu s uvedenymi ¢lanky.

2. Pokud ¢lenské staty v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym pododstavcem stanovily za poruseni
uvedena ve zminéném ¢lanku trestni sankce, poskytnou jejich piislusné organy organu
ESMA kazdoro¢né anonymizované a souhrnné udaje o vesSkerych uskute¢nénych trestnich
Setfenich a trestnich sankcich ulozenych soudnimi orgény v souladu s ¢lanky 30, 31 a 32.

Organ ESMA zvefejni Gdaje o ulozenych trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.

3. V ptipadé, ze prislusny organ uveiejnil spravni nebo trestni sankce ¢i jina spravni opatient,

oznami je soucasné organu ESMA.

4. Pokud se uvetejnéné spravni nebo trestni sankce ¢i jind spravni opatieni vztahuji na
investi¢ni podnik povoleny v souladu se smérnici 2014/.../EU*, uvede organ ESMA odkaz
na uvetejnénou sankci ¢i opatieni v rejstiiku investi¢nich podnikd podle ¢l. 5 odst. 3

uvedené smérnice.

* Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE.CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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5. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku orgdn ESMA vypracuje navrhy
provadecich technickych norem za Gcelem urceni postupt a formulari pro vymeénu

informaci uvedenych v tomto ¢lanku.
Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...*

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 34

Zverejnéni rozhodnuti

1. S vyhradou tfetiho pododstavce, pfislusné organy uvetejni jakékoli rozhodnuti o ulozeni
spravni sankce ¢i jiného spravniho opatfeni za poruseni tohoto natizeni na svych
internetovych strankach ihned poté, co osoba, jiz se toto rozhodnuti tyka, byla o tomto
rozhodnuti informovéna. Pti tomto zvefejnéni se uvedou alespon informace o druhu

a povaze poruseni a totoZnosti osoby, které se tyka dané rozhodnuti.

Prvni pododstavec se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatieni vysetfovaci povahy.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicii od vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Pokud vSak ma pfislusny organ na zaklad¢ individualniho posouzeni pfimétrenosti
rozhodnuti tyké, nebo osobnich udajt fyzické osoby by bylo nepfimétené, nebo pokud by
toto uvetejnéni ohrozilo probihajici vySetfovani nebo stabilitu finan¢nich trht, ptislusné

organy:
a)  zvefejnéni rozhodnuti odlozi, dokud diivody pro toto odloZeni nepominou;

b)  rozhodnuti uvetejni anonymné a zptisobem, ktery je v souladu s vnitrostatnim

pravem, pokud toto zvetejnéni zajisti u€innou ochranu doty¢nych osobnich udaji;

¢) rozhodnuti neuvetejni v ptipad¢, ze prislusna organ ma za to, Ze toto zverejnéni

v souladu s pismeny a) nebo b) nebude dostatecné, aby zajistilo, Ze:

1) stabilita finan¢nich trhli nebude ohrozena; nebo

v

i1)  zvefejnéni téchto rozhodnuti je nepfimétené s ohledem na opatieni, kterd jsou

povazovana za mén¢ vyznamna.

Pokud se ptislusny organ rozhodne zvetejnit rozhodnuti anonymné podle tretiho
pododstavce pism. b), miize odlozit zvetejnéni ptislusnych udaji na ptiméfenou dobu,

pokud se predpoklada, ze divody pro anonymni zvetejnéni béhem této doby pominou.
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2. Je-1i rozhodnuti piedmétem odvoléani k vnitrostatnimu soudnimu, spravnimu ¢i jinému
organu, ptislusné organy rovnéz tuto informaci okamzité zveifejni na svych internetovych
strankdach, stejn¢ jako veskeré nasledné informace tykajici se vysledku takového odvolani.
KaZzdé rozhodnuti, kterym se rusi rozhodnuti, proti némuz lze podat odvolani, se rovnéz

uvetejiuje.

3. Ptislusné organy zajisti, aby kazdé rozhodnuti, které se uvetejni v souladu s timto clankem,
zustalo dostupné na jejich internetovych strankach po dobu alespoii péti let od jeho
uvefejnéni. Osobni Gidaje obsazené v ramci zvefejnéni se ponechaji na internetovych
strankach ptislusného organu po dobu, ktera je nezbytné nutna v souladu s platnymi

piedpisy pro ochranu udaju.

KAPITOLA 6
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 35

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 6 odst. 5 a 6, €l. 12 odst. 5,
¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3 a ¢l. 19 odst. 13 nebo 14 je svéfena Komisi

we *
na dobu neuréitou ode dne ... .

Ut. vést.: vlozte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.

PE-CONS 78/13 JF/pj 143
DGG 1B CS



3. Pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 6 odst. 5 a 6, €l. 12 odst. 5, ¢1. 17 odst. 2 tretim
pododstavci, €l. 17 odst. 3 a ¢1. 19 odst. 13 nebo 14 mohou Evropsky parlament nebo Rada
kdykoli zrus$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize
uréené. Rozhodnuti nabyva i¢inku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku
Evropske unie nebo k pozd¢jsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz

platnych aktli v pfenesené pravomoci.

4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ ozndmi souc¢asné Evropskému

parlamentu a Radg.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 6 odst. 5 a 6, €l. 12 odst. 5, ¢1. 17 odst. 2 tfetim
pododstavci, €l. 17 odst. 3 a ¢1. 19 odst. 13 nebo 14vstoupi v platnost, pouze pokud proti
nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhiité tfi mésicti ode dne, kdy
jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této
lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitku nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu

nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tf1 mésice.
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Clanek 36

Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise

2001/528/ES". Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) &. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

! Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o ztizeni Evropského vyboru pro

cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA 7
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 37
ZruSeni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich predpisii

Smérnice 2003/6/ES a smérnice Komise 2004/72/ES", 2003/125/ES* a 2003/124/ES” a natizeni
Komise (ES) &. 2273/2003* se zrusuji s u¢inkem ode dne ...*. Odkazy na smérnici 2003/6/ES se
povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou v ptiloze II tohoto

narizeni.

Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané trzni postupy, definici
daveérné informace ve vztahu ke komoditnim derivatim, sestaveni seznamut zasvécenych
osob, oznamovani transakci osob s fidici odpovédnosti a oznamovani podezielych transakci
(Ut. vést. L 162, 30.4.2004, s. 70).

Smérnice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o poctivé piedkladani investi¢nich
doporudeni a uveiejiiovani stietu zajma (Ut. vést. L 339, 24.12.2003, s. 73).

Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o definici a uvetejiiovani divérnych
informaci a definici manipulace s trhem (UFt. vést. L 339, 24.12.2003, s. 70).

Natizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného
odkupu a stabilizace finan¢nich nastrojti (UF. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 38

Zprava

Komise do ...* poda Evropskému parlamentu a Radé zpravu o uplatiiovani tohoto nafizent,

ptipadné spolu s legislativnim ndvrhem na jeho zmény. Tato zprdva posoudi mimo jiné:

a)

b)

d)

e)

vhodnost zavedeni spole¢nych pravidel, pokud jde o potiebu toho, aby vSechny ¢lenské
staty byly povinny zavést spravni sankce za obchodovani zasvécené osoby a manipulaci

s trhem;

skute¢nost, zda je definice vnitinich informaci dostacujici k pokryti veskerych informaci,

které prislusné organy potrebuji k tomu, aby uc¢inné bojovaly proti zneuziti trhu;

vhodnost podminek, za kterych je vydavan zakaz obchodovani v souladu s ¢1. 19 odst. 11,

s cilem urcit, zda existuji dal$i okolnosti, za nichz by mél byt zdkaz udélen;

posouzeni moznosti vytvoreni raimce Unie pro dohled nad evidenci piikazl napfic¢ trhy

v souvislosti se zneuzitim trhu véetné doporuceni pro takovy ramec; a

oblast pisobnosti ustanoveni o referenc¢nich hodnotach.

Pro ucely vyse prvniho pododstavce pismene a) organ ESMA vypracuje prehled o uplatiovani

spravnich sankci a pokud se ¢lenské staty rozhodly zavést v souladu s ¢l. 30 odst. 1 za poruseni

tohoto nafizeni podle uvedeného ¢lanku trestni sankce, provadéni téchto trestnich sankci

v ¢lenskych statech. Tento ptehled zahrnuje rovnéz veskeré udaje predlozené podle ¢l. 33 odst. 1

a.2.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 5 let ode dne pouzitelnosti tohoto naiizeni.
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Clanek 39

Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku

Evropské unie.

2. Pouzije se od s vyjimkou ¢l. 4 odst. 4 a 5, €1. 5 odst. 4, €l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 7 odst. 5, ¢l.
11 odst. 9,10a 11, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 13 odst. 7a 11, ¢l. 16 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 druhého
pododstavce, €l. 17 odst. 3, 10 a 11, €l. 18 odst. 9, €l. 19 odst. 13, 14 a 15, ¢l. 20 odst. 3, ¢l.
24 odst. 3, €l. 25 odst. 9, €l. 26 odst. 2 druhého, tfetim a ¢tvrtého pododstavce, ¢l. 32 odst.

5 a ¢l. 33 odst. 5, které se pouZiji ode dne ...*.

3. Clenské staty do ..." pfijmou nezbytna opatieni pro dosaZeni souladu s &lanky 22, 23 a 30,

¢l. 31 odst. 1 a ¢lanky 32 a 34.

* Ut. vést.: vlozte prosim datum: 24 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
ok Ut. vést. vlozte prosim datum vstupu tohoto naiizeni v platnost.
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Odkazy v tomto nafizeni na smérnici 2014/.../EU" a natizeni (EU) &. .../2014™ se do ...*™*
povazuji za odkazy na smérnici 2004/39/ES v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou v
piiloze IV smérnice 2014/.../EU*, pokud uvedena srovnivaci tabulka obsahuje ustanoveni

uvedené ve smérnici 2004/39/ES.

Pokud ustanoveni této smérnice odkazuji na organizované obchodni systémy, trhy pro rust
malych a stfednich podniki, povolenky na emise nebo drazené produkty odvozené od
povolenek na emise, tato ustanoveni se pouziji na organizované obchodni systémy, trhy
pro rast malych a stiednich podnikti, povolenky na emise nebo drazené produkty odvozené

Ak

od povolenek na emise do ....*"".

*%

koK

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni obsazeného v dokumentu PE-CONS 22/14
(2011/0296 (COD)).

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 30 mésict od vstupu smérnice obsazené v dokumentu
PE-CONS 23/14 (2011/0298 (COD)) v platnost.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne ..
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyne
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PRILOHA I

A. Ukazatele manipulativniho jednani souvisejiciho s nepravdivymi nebo zavadéjicimi

signaly a se zajiSténim ceny

Pro Gcely uplatiiovani ¢l. 12 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni a aniz jsou dotceny formy jednani
uvedené v odstavci 2 té¢hoz ¢lanku, Gcastnici trhu a piislusné organy museji pii Setfeni obchodi
nebo pokynil k obchodovani vzit v ivahu ukazatele z niZze uvedeného demonstrativniho vyctu, které

by vSak nemély byt nutné samy o sobé povazovany za projev manipulace s trhem:

a) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskutecnéné obchody predstavuji
vyznamny podil denniho objemu obchodt s pfislusnym finan¢nim néstrojem, souvisejici
spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym produktem odvozenym od povolenek na

emise, zejména kdyz tyto ¢innosti vedou k vyznamné zméné jejich cen;

b) mira, do jaké pokyny k obchodovani zadané nebo obchody uskute¢néné osobami s
vyznamnou kupni ¢i prodejni pozici u finanéniho nastroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazené¢ho produktu odvozeného od povolenek na emise vedou k
vyznamnym zméndm cen daného finanéniho néstroje, souvisejici spotové komoditni

smlouvy nebo drazené¢ho produktu odvozeného od povolenek na emise;

c) zda uskute¢néné obchody nevedou ke zméné skute¢ného vlastnika finan¢niho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od

povolenek na emise;

PE-CONS 78/13 JF/pj 1
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d)

g)

mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskute¢néné obchody ¢i zrusené pokyny
zahrnuji zvrat pozic v kratkém obdobi a predstavuji vyznamny podil denniho objemu
obchodu s ptislusnym finan¢nim nastrojem, souvisejici spotovou komoditni smlouvou
nebo drazenym produktem odvozenym od povolenek na emise a mohou byt spojeny s
vyznamnymi zménami ceny finan¢niho néstroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy

nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise;

mira, do jaké se zadané pokyny k obchodovani nebo uskutecnéné obchody koncentruji v

kratkém Casovém tseku burzovniho dne a vedou ke zmén¢ ceny, ktera se nasledné obrati;

mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani zméni zastoupeni nejvyhodnéjsi nabidky nebo
prodejni ceny u finan¢niho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazen¢ho produktu odvozeného od povolenek na emise, nebo obecnéji zastoupeni knihy
objednavek, ktera je k dispozici €astnikiim trhu, a jsou odstranény pted tim, nez jsou

provedeny; a

mira, do jaké jsou pokyny k obchodovani zadany nebo obchody uskute¢nény v dobé nebo
zhruba kolem doby, kdy se pocitaji referencni ceny, vypotadaci ceny a ocenéni, a vedou ke

zménam cen, které maji vliv na tyto ceny a ocenéni.
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B. Ukazatele manipulativniho jednani souvisejiciho s vyuzivanim fiktivnich prostfedkti nebo

jakékoli jiné formy klamavého nebo Istivého jednani

Pro ucely uplatiiovani ¢l. 12 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni a aniz jsou doteny formy jednani
uvedené v odstavci 2 téhoz ¢lanku, ucastnici trhu a ptislusné organy museji pti Setfeni obchodit
nebo pokynii k obchodovani vzit v ivahu ukazatele z nize uvedeného demonstrativniho vyctu, které

by vSak nemély byt nutné€ samy o sobé povazovany za projev manipulace s trhem:

a) zda pokyntim k obchodovéni zadanym nebo obchodiim uskuteénénym urcitymi osobami
ptedchazi nebo po nich nasleduje Sifeni nepravdivych ¢i zavadéjicich informaci tymiz

osobami ¢i osobami s nimi propojenymi; a

b) zda jsou urcitymi osobami zadany pokyny k obchodovani nebo uskutecnény obchody
predtim nebo poté, co tytéZ osoby nebo osoby s nimi propojené vydaji nebo rozsiti
investi¢ni doporucent, ktera jsou chybna ¢i zkreslend nebo ocividné ovlivnénd materialnim

zajmem.
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PRILOHA II

SROVNAVACI TABULKA
Toto nafizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Clanek 1
Clanek 2
Cl. 2 odst. 1 pism. a) Cl. 9 prvni pododstavec
Cl. 2 odst. 1 pism. b)
Cl. 2 odst. 1 pism. c)
Cl. 2 odst. 1 pism. d) Cl. 9 druhy odstavec
Cl. 2 odst. 3 Cl. 9 prvni odstavec
Cl. 2 odst. 4 Cl. 10 pism. a)
Bod 1 ¢l. 3 odst. 1 ClL 1 odst. 3
Bod 2 ¢l. 3 odst. 1
Bod 3 ¢l. 3 odst. 1
Bod 4 ¢l. 3 odst. 1
Bod 5 ¢l. 3 odst. 1
Bod 6 €. 3 odst. 1 Cl. 1 odst. 4
Bod 7 ¢l. 3 odst. 1
Bod 8 ¢l. 3 odst. 1
Bod 9 ¢l. 3 odst. 1 Cl. 1 odst. 5
Bod 10 €l. 3 odst. 1
Bod 11 ¢l 3 odst. 1
Bod 12 ¢l. 3 odst. 1 Cl. 1 odst. 7
Bod 13 &1. 3 odst. 1 ClL 1 odst. 6
Bod 14 az 35 ¢l. 3 odst. 1
PE-CONS 78/13 JF/pj

PRILOHA II DGG 1B



Toto natizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
Clanek 4
Clanek 5 Clanek 8
1. 6 odst. Clanek 7
1. 6 odst.
. 6 odst.
. 6 odst.
. 6 odst.
. 6 odst.
.6 odst. 7

Q( Q( Q( Q( Q( Qx (X
AN DN B~ W N =

Q(
Q(

.7 odst. 1 pism. a)
. 7 odst. 1 pism. b)

. 1 odst. 1 prvni odstavec

Q(
X

1. 1 odst. 1 druhy odstavec

Q(

. 7 odst. 1 pism. c)

Q(

.7 odst. 1 pism. d) Cl. 1 odst. 1 tieti odstavec
.7 odst. 2
. 7 odst.
. 7 odst.
. 7 odst.
. 8 odst.
. 8 odst. 2
. 8 odst. 2 pism. a) CL 3 pism. b)
. 8 odst. 2 pism. b)
. 8 odst. 3

. 8 odst. 4 pism. a)
. 8 odst. 4 pism. b)
. 8 odst. 4 pism. ¢)
1. 8 odst. 4 pism. d)

Cx O Cx Cx
— [S—y — [t
—_— W AW

Q(

CL. 2 odst. 1 pododstavec 1

Q( Q( Q( Q(

Q(
X

1. 2 odst. 1 pism. a)
1. 2 odst. 1 pism. b)
1. 2 odst. 1 pism. c)
1. 2 odst. 1 pism. d)

(@ Q( Q(
Q< Q¢ X«
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Toto natizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES

Cl. 8 odst. 4 druhy pododstavec Clanek 4

Cl. 8 odst. 5 Cl. 2 odst. 2

Cl. 9 odst. 1

CL. 9 odst. 2

CL. 9 odst. 3 pism. a) Cl. 2 odst. 3

CL. 9 odst. 3 pism. b) Cl. 2 odst. 3

Cl. 9 odst. 4

CL. 9 odst. 5

Cl. 9 odst. 6

CL. 10 odst. 1 Cl. 3 pism. a)

Cl. 10 odst. 2

Clének 11

Cl. 12 odst. 1

Cl. 12 odst. 1 pism. a) Cl. 1 odst. 2 pism. a)

Cl. 12 odst. 1 pism. b) Cl. 1 odst. 2 pism. b)

Cl. 12 odst. 1 pism. c) Cl. 1 odst. 2 pism. c)

Cl. 12 odst. 1 pism. d)

Cl. 12 odst. 2 pism. a) Cl. 1 odst. 2 druhy odstavec prvni
odrazka

Cl. 12 odst. 2 pism. b) Cl. 1 odst. 2 druhy odstavec druha
odrazka

Cl. 12 odst. 2 pism. c)

Cl. 12 odst. 2 pism. d) Cl. 1 odst. 2 druhy odstavec tieti
odrazka

Cl. 12 odst. 2 pism. e)

Cl. 12 odst. 3

Cl. 12 odst. 4
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Toto natizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES
. 12 odst. 5 Cl. 1 odst. 2 tieti odstavec
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
.13 odst. 11
. 14 pism. a) Cl. 2 odst. 1 prvni odstavec
. 14 pism. b) Cl. 3 pism. b)
. 14 pism. ¢) Cl. 3 pism. a)
lanek 15 Clanek 5
1. 16 odst. Cl. 6 odst. 6
1. 16 odst. Cl. 6 odst. 9
. 16 odst.
. 16 odst.
. 16 odst.
. 17 odst.
. 17 odst.
. 17 odst.
. 17 odst.

Qe O

Cl. 1 odst. 2 pism. a) druhy odstavec

Q( Q( Q( C)x C)x (X Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q( Q(
— O 0 N O N B W N = =
(@]

Cl. 6 odst. 10 sedma odrazka
Cl. 6 odst. 1

Qe O

tieti pododstavec Cl. 9 tfeti odstavec

)
W N = = BN W N

Q(
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Toto natizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

QO O O Ox

QO O O O O O O O O O O O O O O O O O O

. 17 odst. 4
. 17 odst.
. 17 odst.
. 17 odst.
. 17 odst.

5
6
7
8

. 17 odst. 9
. 17 odst.
. 17 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 18 odst.
. 19 odst.

p—
e e

— O o0 9 N W B W = =

. 19 odst. 1 pism. a)
. 19 odst. 1 pism. b)
. 19 odst. 2

. 19 odst. 3

. 19 odst. 4 pism. a)
. 19 odst. 4 pism. b)
.19 odst. 5az 13

Cl. 6 odst. 2

CL. 6 odst. 3 prvni a druhy
pododstavec

Cl. 6 odst. 10 prvni a druhé odrazka

Cl. 6 odst. 3 tieti pododstavec

Cl. 9 tieti pododstavec

Cl. 6 odst. 10 &tvrta odrazka
Cl. 6 odst. 4
Cl. 6 odst. 4
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Toto natizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES

Cl. 19 odst. 14 Cl. 6 odst. 10 pata odrazka
CL. 19 odst. 15 Cl. 6 odst. 10 pata odrazka
Cl. 20 odst. 1 Cl. 6 odst. 5
CI. 20 odst. 2 Cl. 6 odst. 8
Cl. 20 odst. 3 Cl. 6 odst. 10 Sesta odrazka a ¢l. 6
odst. 11
Clanek 21 CL. 1 odst. 2 pism. ¢) druha véta
Clanek 22 (jil. 11 prvni odstavec a
Cléanek 10
Cl. 23 odst. 1 ClL. 12 odst. 1
Cl. 23 odst. 1 pism. a) Cl. 12 odst. 1 pism. a)
Cl. 23 odst. 1 pism. b) Cl. 12 odst. 1 pism. b)
Cl. 23 odst. 1 pism. c) Cl. 12 odst. 1 pism. c)
Cl. 23 odst. 1 pism. d) Cl. 12 odst. 1 pism. d)
Cl. 23 odst. 2 pism. a) Cl. 12 odst. 2 pism. a)
Cl. 23 odst. 2 pism. b) Cl. 12 odst. 2 pism. b)
Cl. 23 odst. 2 pism. c)
Cl. 23 odst. 2 pism. d) Cl. 12 odst. 2 pism. c)
Cl. 23 odst. 2 pism. e)
Cl. 23 odst. 2 pism. f)
Cl. 23 odst. 2 pism. g) Cl. 12 odst. 2 pism. d)
Cl. 23 odst. 2 pism. h) Cl. 12 odst. 2 pism. d)
Cl. 23 odst. 2 pism. i) Cl. 12 odst. 2 pism. g)
Cl. 23 odst. 2 pism. j) Cl. 12 odst. 2 pism. f)
Cl. 23 odst. 2 pism. k) Cl. 12 odst. 2 pism. e)
Cl. 23 odst. 2 pism. 1) Cl. 12 odst. 2 pism. h)
Cl. 23 odst. 2 pism. m) CL. 6 odst. 7
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Toto natizeni (MAR) Smérnice 2003/6/ES

Cl. 23 odst. 3

Cl. 23 odst. 4

Cl. 24 odst. 1 Cl. 15a odst. 1

Cl. 24 odst. 2 Cl. 15a odst. 2

Cl. 24 odst. 3

Cl. 25 odst. 1 prvni pododstavec Cl. 16 odst. 1

Cl. 25 odst. 2 Cl. 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 4 ¢tvrty
pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. a) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec
prvni odrazka a ¢l. 16 odst. 4 Ctvrty
pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. b)

Cl. 25 odst. 2 pism. c) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec
druha odrazka a €l. 16 odst. 4 ctvrty
pododstavec

Cl. 25 odst. 2 pism. d) Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec
treti odrazka a Cl. 16 odst. 4 Ctvrty
pododstavec

Cl. 25 odst. 3

Cl. 25 odst. 4 Cl. 16 odst. 2 prvni véta

ClL. 25 odst. 5 Cl. 16 odst. 3

Cl. 25 odst. 6 Cl. 16 odst. 4

Cl. 25 odst. 7 Cl. 16 odst. 2 &tvrty pododstavec a
¢l. 16 odst. 4 ctvrty pododstavec

Cl. 25 odst. 8

Cl. 25 odst. 9 Cl. 16 odst. 5

Clének 26
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Toto natizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

Cl. 27 odst.
Cl. 27 odst.
Cl. 27 odst.

Clanek 28
Clanek 29

Cl. 30 odst.
Cl. 30 odst.
Cl. 30 odst.
Cl. 30 odst.
Cl. 30 odst.

Clanek 31
Clanek 32

Cl. 33 odst.
Cl. 33 odst.
Cl. 33 odst.
Cl. 33 odst.
Cl. 33 odst.
Cl. 34 odst.
Cl. 34 odst.
Cl. 34 odst.

Clanek 35

Cl. 36 odst.
Cl. 36 odst.

Clanek 37
Clanek 38
Clanek 39
Priloha

1
2
3

1 prvni pododstavec
1 pism. a)

1 pism. b)

2

3

W N = L A W N

p—

Clanek 13

Cl. 14 odst.

Cl. 14 odst.

Cl. 14 odst

Cl. 14 odst
Cl. 14 odst

Cl. 14 odst.

Cl. 17 odst.

Clanek 20

Clanek 21

. 5 prvni pododstavec

. 5 druhy pododstavec

. 5 tieti pododstavec
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	Kromě toho se mohou manipulativní strategie vyskytovat i napříč spotovými trhy a trhy s deriváty. Obchodování s finančními nástroji včetně komoditních derivátů, lze využít k manipulaci se souvisejícími spotovými komoditními smlouvami a spotové komodi...
	Protože Komise, členské státy a jiné úředně stanovené subjekty musí být schopny rozvíjet a provádět politiku Unie v oblasti klimatu, měly by být činnosti těchto veřejných orgánů týkající se povolenek na emise, pokud jsou prováděny výlučně ve veřejném...
	Aby byla zachována schopnost Komise, členských států a jiných úředně stanovených subjektů vyvíjet a provádět společnou zemědělskou politiku a společnou rybářskou politiku, měly by být jejich činnosti, pokud jsou prováděny výlučně ve veřejném zájmu a v...
	1. Toto nařízení se vztahuje na:
	a) finanční nástroje přijaté k obchodování na regulovaném trhu nebo ty, pro něž byla podána žádost o přijetí k obchodování na regulovaném trhu;
	b) finanční nástroje obchodované v mnohostranném obchodním systému nebo přijaté k obchodování v mnohostranném obchodním systému nebo ty, pro něž byla podána žádost o přijetí k obchodování v mnohostranném obchodním systému;
	c) finanční nástroje obchodované v organizovaném obchodním systému;
	d) finanční nástroje, na které se nevztahují písmena a), b) nebo c), jejichž cena nebo hodnota závisí na ceně nebo hodnotě finančního nástroje uvedeného v těchto písmenech nebo na takovou cenu nebo hodnotu má dopad a které mohou zahrnovat mimo jiné i...
	Toto nařízení se rovněž vztahuje na jednání nebo obchody včetně nabídek, týkající se dražeb povolenek na emise nebo jiných od nich odvozených dražených produktů, a to i když se nejedná o finanční nástroje, na dražební platformě povolené jako regulovan...
	2. Články 12 a 15 se také vztahují na:
	a) spotové komoditní smlouvy, které nejsou velkoobchodními energetickými produkty a kde obchod, pokyn nebo jednání má, pravděpodobně bude mít nebo má mít vliv na cenu nebo hodnotu finančního nástroje uvedeného v odstavci 1;
	b) druhy finančních nástrojů, včetně derivátových smluv nebo derivátových nástrojů pro přenos úvěrového rizika, kde obchod, pokyn, nabídka nebo jednání má nebo pravděpodobně bude mít vliv na cenu nebo hodnotu spotové komoditní smlouvy, kde cena nebo h...
	c) jednání v souvislosti s referenčními hodnotami.
	3. Toto nařízení se vztahuje na jakýkoliv obchod, pokyn či jednání týkající se finančních nástrojů uvedených v odstavcích 1 a 2, bez ohledu na to, zda k tomuto obchodu, pokynu či jednání došlo v obchodním systému.
	4. Zákazy a požadavky uvedené v tomto nařízení se vztahují na činnosti a opomenutí, k nimž dojde v Unii a ve třetí zemi a které se týkají nástrojů uvedených v odstavcích 1, a 2.
	1. Pro účely tohoto nařízení se rozumí:
	1) „finančním nástrojem“ jakýkoli finanční nástroj vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 15 směrnice 2014/…/EU25F*;
	2) „investičním podnikem“ jakýkoli investiční podnik vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 1 směrnice 2014/…/EU*;
	3) „úvěrovou institucí“ úvěrová instituce vymezená v čl. 4 odst. 1 bodu 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 575/201326F ;
	4) "finanční institucí" finanční instituce vymezená v čl. 4 odst. 1 bodu 26 nařízení (EU) č. 575/2013;
	5) "organizátorem trhu" organizátor trhu vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 18 směrnice 2014/…/EU*;
	6) „regulovaným trhem“ regulovaný trh vymezená v čl. 4 odst. 1 bodu 21 směrnice 2014/…/EU27F*;
	7) „mnohostranným obchodním systémem" mnohostranný systém vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 22 směrnice 2014/…/EU*;
	8) „organizovaným obchodním systémem" systém nebo mechanismus v Unii vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 23 směrnice 2014/…/EU*;
	9) „uznávanými tržními postupy“ konkrétní tržní postupy, které uznává příslušný orgán u v souladu s článkem 13;
	10) „obchodním systémem“ obchodní systém vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 24 směrnice 2014/…/EU28F*;
	11) „trhem pro růst malých a středních podniků“ trh pro růst malých a středních podniků vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 12 směrnice 2014/…/EU*;
	12) „příslušným orgánem“ příslušný orgán určený v souladu s článkem 22, pokud není v tomto nařízení stanoveno jinak;
	13) „osobou“ fyzická nebo právnická osoba;
	14) „komoditou“ komodita vymezené v čl. 2 odst. 1 nařízení Komise (ES) č. 1287/200629F ;
	15) „spotovou komoditní smlouvou“ jakákoli smlouva o dodávce komodity obchodované na spotovém trhu s dodáním ihned při vypořádání obchodu, a smlouva o dodávce komodity, která není finančním nástrojem, včetně fyzického vypořádání smlouvy;
	16) „spotovým trhem“ komoditní trh, na kterém se komodity prodávají za hotové a dodávají se ihned při vypořádání obchodu, a jiné nefinanční trhy, jako jsou termínové komoditní trhy;
	17) „programem zpětného odkupu“ obchodování s vlastními akciemi v souladu s články 21 až 27 směrnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU30F ;
	18) „algoritmickým obchodováním“ algoritmické obchodování vymezené v čl. 4 odst. 1 bodu 39 směrnice 2014/…/EU31F*;
	19) „povolenkami na emise“ povolenky na emise vymezené v příloze I oddílu C bodě 11 směrnice 2014/…/EU*;
	20) „účastníkem trhu s povolenkami na emise“ osoba, která provádí obchody, včetně zadávání pokynů k obchodování, s povolenkami na emise, od nich odvozenými draženými produkty nebo s nimi souvisejícími deriváty a na kterou se neuplatní výjimka podle čl...
	21) „emitentem“ právnická osoba podle soukromého nebo veřejného práva, která emituje finanční nástroje nebo navrhuje jejich emisi, přičemž emitentem je v případě depozitních poukázek představujících finanční nástroje emitent zastoupeného finančního ná...
	22) „velkoobchodním energetickým produktem“ velkoobchodní energetický produkt vymezený v čl. 2 bodu 4 nařízení (EU) č. 1227/2011;
	23) „vnitrostátním regulačním orgánem“ vnitrostátní regulační orgán vymezený v čl. 2 bodu 10 nařízení (EU) č. 1227/2011;
	24) „komoditními deriváty“ komoditní deriváty vymezené v čl. 2 odst. 1 bodu 30 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. .../201432F 33F*;
	25) „osobou s řídicí pravomocí“ osoba v rámci emitenta, účastníka trhu s povolenkami na emise nebo jiného subjektu uvedeného v čl. 19 odst. 10, která je:
	a) členem správního, řídícího nebo dozorčího orgánu tohoto subjektu; nebo
	b) vedoucím pracovníkem, který není členem orgánů uvedených v písmenu a), který má pravidelný přístup k vnitřním informacím týkajícím se přímo nebo nepřímo tohoto subjektu a pravomoc činit řídicí rozhodnutí, která ovlivňují budoucí vývoj a obchodní vy...

	26) „osobou úzce propojenou“:
	a) manžel/manželka či partner, kterého vnitrostátní právní předpisy uznávají za osobu rovnocennou manželovi/manželce;
	b) vyživované dítě v souladu s vnitrostátními právními předpisy;
	c) příbuzný, který s ní ke dni uskutečnění předmětného obchodu žil po dobu nejméně jednoho roku ve společné domácnosti; nebo
	d) právnická osoba, svěřenský fond nebo společenství, jejichž řídící funkce jsou vykonávány osobou s řídicí pravomocí nebo osobou uvedenou v písmenech a), b) nebo c) nebo které jsou přímo nebo nepřímo ovládány touto osobou, které byly zřízeny ve prosp...

	27) „záznamy o datových přenosech“ záznamy provozních údajů ve smyslu čl. 2 písm. b) druhého pododstavce směrnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES34F ;
	28) „osobou, která profesně sjednává nebo provádí obchody“ osoba, která se profesně zabývá přijímáním a předáváním pokynů nebo prováděním obchodů týkajících se finančních nástrojů;
	29) „referenční hodnotou“ veřejně dostupná nebo zveřejněná sazba, index nebo číselná hodnota, která je periodicky nebo pravidelně vypočítávána použitím určitého vzorce nebo na základě: hodnoty jednoho nebo více podkladových aktiv nebo cen, včetně odha...
	30) „tvůrcem trhu“ tvůrce trhu vymezený v čl. 4 odst. 1 bodu 7 směrnice 2014/…/EU35F*;
	31) „postupným navyšováním účasti“ (stake-building) nákup cenných papírů ve společnosti, na který se nevztahuje právní ani regulační povinnost oznámit nabídku na převzetí v souvislosti s touto společností;
	32) „účastníkem trhu zpřístupňujícím vnitřní informace“ fyzická či právnická osoba spadající do jakékoli z kategorií stanovených v čl. 11 odst. 1 písm. a) až d) a čl. 11 odst. 2, která zpřístupňuje informace v průběhu sondování trhu;
	33) "vysokofrekvenčním obchodováním" vysokofrekvenční obchodování vymezené v čl. 4 odst. 1 bodu 40 směrnice (EU) 2014/ …/EU36F**;
	34) „informací doporučující nebo navrhující investiční strategii“ informace:
	i) od nezávislého analytika, investičního podniku, úvěrové instituce, jakékoli jiné osoby, jejíž hlavní podnikatelskou činností je vypracovávání investičního doporučení, nebo fyzické osoby, které pro ně pracují na základě pracovní smlouvy nebo jiným z...
	ii) od jiných osob, než jsou osoby uvedené v bodu i), které přímo navrhují konkrétní investiční rozhodnutí s ohledem na finanční nástroj;

	35) "investičními doporučeními" informace doporučující nebo navrhující investiční strategii, výslovně či implicitně, s ohledem na jeden nebo více finančních nástrojů či emitentů, včetně stanoviska ohledně současné nebo budoucí hodnoty či ceny těchto n...
	2. Pro účely článku 5 se rozumí:
	a) „cennými papíry“:
	i) akcie a cenné papíry rovnocenné akciím;
	ii) dluhopisy a jiné formy dluhových cenných papírů, nebo
	iii) dluhové cenné papíry konvertibilní nebo vyměnitelné za akcie nebo za jiné cenné papíry rovnocenné akciím.

	b) „souvisejícími nástroji“ tyto finanční nástroje, včetně nástrojů nepřijatých k obchodování nebo obchodovaných v obchodním systému nebo pro něž nebyla podána žádost o přijetí k obchodování v obchodním systému:
	i) smlouvy nebo práva týkající se úpisu, nabývání nebo zcizování cenných papírů;
	ii) finanční deriváty cenných papírů;
	iii) jestliže jsou cennými papíry konvertibilní nebo vyměnitelné dluhové nástroje, takové cenné papíry, na které mohou být tyto konvertibilní nebo vyměnitelné dluhové nástroje konvertovány nebo vyměněny;
	iv) nástroje emitované nebo zaručené emitentem nebo ručitelem cenných papírů, jejichž tržní cena může podstatně ovlivnit cenu dotyčných cenných papírů, nebo naopak;
	v) jestliže cennými papíry jsou cenné papíry rovnocenné akciím, akcie představované těmito cennými papíry a veškeré jiné cenné papíry rovnocenné těmto akciím;

	c) „významnou distribucí“ primární nebo sekundární nabídka cenných papírů lišící se od běžného obchodování jak hodnotou nabízených cenných papírů, tak prodejními metodami;
	d) „stabilizací“ nákup nebo nabídka nákupu cenných papírů nebo obchod se s nimi rovnocennými souvisejícími nástroji, uskutečněné úvěrovou institucí či investičním podnikem v souvislosti s významnou distribucí takových cenných papírů výlučně za účelem ...
	1. Organizátoři regulovaných trhů a investiční podniky a organizátoři mnohostranných obchodních systémů nebo organizovaných obchodních systémů oznámí bezodkladně příslušným orgánům obchodního systému každý finanční nástroj, pro nějž byla předložena žá...
	Rovněž oznámí příslušnému orgánu obchodního systému finanční nástroje, které již nejsou obchodovány nebo již nejsou přijaty k obchodování, ledaže je datum, kdy tento finanční nástroj přestane být obchodován nebo není přijat k obchodování, známo a bylo...
	Oznámení uvedená v tomto odstavci obsahují případně názvy a identifikátory dotyčných finančních nástrojů a datum a čas, kdy byla předložena žádost o přijetí k obchodování a datum a čas prvního obchodu.
	Organizátoři trhů a investiční podniky příslušným orgánům obchodního systému rovněž předají informace uvedené v třetím pododstavci, pokud se jedná o finanční nástroje, které byly předmětem žádosti o přijetí k obchodování nebo byly přijaty k obchodován...
	2. Příslušné orgány obchodního systému bezodkladně zašlou oznámení obdržená podle odstavce 1 orgánu ESMA, který tato oznámení okamžitě po jejich obdržení zveřejní ve formě seznamu na svých internetových stránkách. Orgán ESMA tento seznam aktualizuje o...
	3. Tento seznam obsahuje tyto informace:
	a) názvy a identifikátory finančních nástrojů, které jsou předmětem žádosti o přijetí k obchodování, byly přijaty k obchodování nebo byly obchodovány poprvé na regulovaných trzích, v mnohostranných obchodních systémech a v organizovaných obchodních sy...
	b) datum a čas podání žádosti o přijetí k obchodování, přijetí k obchodování nebo prvního obchodování;
	c) podrobnosti ohledně obchodních míst, v nichž jsou finanční nástroje předmětem žádosti o přijetí k obchodování, kdy byly přijaty k obchodování nebo kde byly poprvé obchodovány, a
	d) datum a čas, kdy se s finančními nástroji přestane obchodovat nebo přestanou být přijaty k obchodování.
	4. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, kterými se stanoví:
	a) obsah oznámení podle odstavce 1; a
	b) podoba a podmínky sestavování, zveřejňování a vedení seznamu uvedeného v odstavci 3.
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předloží Komisi do ...38F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1095/201039F
	5. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, kterými se stanoví časový harmonogram, formát a vzor podávání oznámení podle odstavců 1a 2.
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předloží Komisi do ...40F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Zákazy uvedené v článcích 14 a 15 tohoto nařízení se nevztahují na obchodování s vlastními akciemi v rámci programů zpětného odkupu, pokud:
	a) budou před začátkem obchodování uveřejněny úplné podrobnosti o daném programu;
	b) dané obchody jsou oznámeny příslušnému orgánu obchodního systému podle odstavce 3 jako součást programu zpětného odkupu a následně uveřejněny;
	c) pokud jsou dodrženy přiměřené mezní hodnoty s ohledem na objem a cenu.
	d) probíhá v souladu s cíli uvedenými v odstavci 2 a s podmínkami uvedenými v tomto článku a v regulačních technických normách podle odstavce 6.
	2. Aby se na program zpětného odkupu mohla vztahovat výjimka podle odstavce 1, musí jeho jediným účelem být:
	a) snížení základního kapitálu emitenta,
	b) splnění povinností vyplývajících z dluhových finančních nástrojů vyměnitelných za kapitálové nástroje; nebo
	c) splnění podmínek vyplývajících z akciových opčních programů nebo jiné distribuce akcií zaměstnancům nebo členům správních řídících orgánů nebo dozorčích orgánů emitenta nebo přidruženého podniku.
	3. Aby se na něj vztahovala výjimka podle odstavce 1, oznámí emitent příslušnému orgánu obchodního systému, na němž byly akcie přijaty k obchodování nebo jsou obchodovány, každý obchod související s programy zpětného odkupu, včetně informací uvedených...
	4. Zákazy uvedené v článcích 14 a 15 tohoto nařízení se nevztahují na obchodování s cennými papíry nebo souvisejícími nástroji za účelem stabilizace cenných papírů, pokud:
	a) je stabilizace prováděna po omezenou dobu,
	b) jsou uveřejněny relevantní informace o této stabilizaci a jsou oznámeny příslušnému orgánu obchodního systému podle odstavce 5,
	c) jsou dodrženy přiměřené mezní hodnoty s ohledem na cenu a
	d) toto obchodování probíhá v souladu s podmínkami pro stabilizaci stanovenými v regulačních technických normách uvedených v odstavci 6.
	5. Aniž je dotčen čl. 23 odst. 1, musí podrobnosti o všech stabilizačních obchodech oznamovat emitenti, nabízející nebo subjekty uskutečňující stabilizaci, bez ohledu na to, zda jednají jménem takových osob či nikoli, příslušnému orgánu obchodního sy...
	6. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem s cílem stanovit podmínky, které musí splňovat programy zpětného odkupu a stabilizační opatření uvedená v odstavcích 1 a 4, včetně podm...
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předloží Komisi do ...42F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Toto nařízení se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednání, které v rámci řízení měnové nebo kurzové politiky či politiky v oblasti správy veřejného dluhu provádějí:
	a) členský stát,
	b) členové ESCB,
	c) ministerstvo, agentura nebo subjekt zvláštního určení jednoho či několik členských států nebo osoba jednající jejich jménem,
	d) a v případě členského státu, který je federálním státem, člen této federace.
	2. Toto nařízení se rovněž nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednání, které provádí Komise nebo jiný úředně určený subjekt nebo jakákoli osoba jednající jejich jménem při provádění správy veřejného dluhu.
	Toto nařízení se rovněž nevztahuje na takové obchody, pokyny nebo jednání, které provádí
	a) Unie;
	b) subjekt zvláštního určení pro jeden nebo několik členských států;
	c) Evropská investiční banka;
	d) Evropský nástroj finanční stability;
	e) Evropský mechanismus stability;
	f) mezinárodní finanční instituce zřízená dvěma nebo více členskými státy, jejímž účelem je mobilizovat financování a poskytovat finanční pomoc ve prospěch svých členů, kteří čelí vážným finančním problémům nebo jsou jimi ohroženi.
	3. Toto nařízení se nevztahuje na činnost členských států, Komise nebo jakéhokoli jiného úředně určeného subjektu nebo jakékoli osoby jednající jejich jménem, která se týká povolenek na emise a která se provádí ve snaze dosahovat cílů politiky Unie v...
	4. Toto nařízení se nevztahuje na činnost členských států, Komise nebo jakéhokoli jiného úředně určeného subjektu nebo jakékoli osoby jednající jejich jménem, která je prováděna v rámci společné zemědělské politiky Unie nebo společné rybářské politiky...
	5. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35 s cílem rozšířit výjimky stanovené v odstavci 1 na některé veřejné orgány a centrální banky třetích zemí.
	Za tímto účelem Komise do ...43F* vypracuje a předloží Evropskému parlamentu a Radě zprávu o tom, jak se v mezinárodním prostředí přistupuje k veřejným orgánům pověřeným správou veřejného dluhu nebo do správy veřejného dluhu zasahujícím a k centrálním...
	Tato zpráva bude obsahovat srovnávací analýzu toho, jakým způsobem se přistupuje k těmto orgánům a k centrálním bankám v právních řádech třetích zemí, a také norem v oblasti řízení rizik, které se uplatňují na obchody prováděné těmito orgány a centrá...
	6. Komisi je rovněž svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35 s cílem rozšířit výjimku uvedenou v odstavci 3 na některé úředně určené veřejné orgány třetích zemí, které uzavřely dohodu s Unií podle článku 25 směrnice ...
	7. Tento článek se neuplatní na osoby pracující na základě pracovní smlouvy či na jiném základě pro orgány uvedené v tomto článku v případech, kdy tyto osoby na svůj vlastní účet přímo či nepřímo provádějí obchody nebo pokyny či se zapojují do jednání.
	1. Pro účely tohoto nařízení se jako vnitřní informace označují následující typy informací:
	a) informace přesné povahy, která nebyla uveřejněna, týká se přímo nebo nepřímo jednoho nebo několika emitentů nebo jednoho nebo několika finančních nástrojů a která, pokud by byla zveřejněna, by pravděpodobně měla významný dopad na ceny těchto finanč...
	b) ve vztahu ke komoditním derivátům informace přesné povahy, která nebyla uveřejněna, týkající se přímo nebo nepřímo jednoho nebo více takových derivátů nebo týkající se přímo souvisejících spotových komoditních smluv, a která, pokud by byla uveřejně...
	c) ve vztahu k povolenkám na emise a na nich založeným draženým produktům informace přesné povahy, která nebyla uveřejněna, týká se přímo nebo nepřímo jednoho nebo více z těchto nástrojů a která, pokud by byla uveřejněna, by pravděpodobně měla význam...
	d) pro osoby pověřené prováděním pokynů týkajících se finančních nástrojů to také znamená informaci dodanou klientem a týkající se dosud nevyřízených pokynů klienta k finančním nástrojům, která je přesné povahy, týká se přímo nebo nepřímo jednoho nebo...
	2. Pro účely odstavce 1 se informace považuje za informaci přesné povahy, pokud je jejím obsahem souhrn okolností, který existuje nebo u něhož lze důvodně očekávat, že vznikne, nebo událost, která nastala nebo u níž lze důvodně očekávat, že nastane, p...
	3. Dílčí krok dlouhodobého procesu představuje vnitřní informaci, pokud sám o sobě splňuje kritéria tohoto článku pro vnitřní informace.
	4. Pro účely odstavce 1 se informací, která by, pokud by byla uveřejněna, pravděpodobně měla významný dopad na ceny finančních nástrojů, derivátních finančních nástrojů, souvisejících spotových komoditních smluv nebo dražených produktů založených na p...
	V případě účastníků trhu s povolenkami na emise, jejichž souhrnné emise nebo jmenovitý tepelný příkon je roven hranici stanovené v souladu s čl. 17 odst. 2 druhým pododstavcem nebo nižší, nejsou informace o jejich fyzických opatřeních považovány za in...
	5. Orgán ESMA vydá obecné pokyny k vytvoření informativního a neúplného výčtu informací, u nichž se dá rozumně očekávat, že budou zveřejněny v souladu s právními či regulatorními předpisy na úrovni Unie nebo vnitrostátním právem, s pravidly trhu, smlo...
	1. Pro účely tohoto nařízení dochází k obchodování zasvěcené osoby tehdy, když osoba disponuje vnitřní informací a použije ji při nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, jichž se informace týká, na svůj vlastní účet nebo na účet třetí osoby, přímo ne...
	2. Pro účely tohoto nařízení osoba doporučuje jiné osobě obchodování zasvěcené osoby nebo ji k tomu navádí tehdy, když tato osoba disponuje vnitřní informací a:
	a) na základě této informace doporučuje jiné osobě nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, jichž se informace týká, nebo tuto osobu k takovémuto nabytí nebo zcizení navádí, nebo
	b) na základě této informace doporučuje jiné osobě zrušení nebo změnu pokynu týkajícího se finančního nástroje, jehož se informace týká, nebo tuto osobu k takovémuto zrušení nebo změně navádí.
	3. Použití doporučení nebo navádění podle odstavce 2 se považuje za obchodování zasvěcené osoby ve smyslu tohoto článku v případě, kdy osobě, která využívá daného doporučení nebo návodu, je nebo by mělo být známo, že se zakládá na informacích zasvěce...
	4. Tento článek se použije na každou osobu, která disponuje vnitřní informací v důsledku toho, že:
	a) je členem správních, řídících nebo dozorčích orgánů emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	b) má podíl na kapitálu emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	c) má přístup k této informaci v souvislosti s výkonem zaměstnání, povolání nebo v souvislosti s plněním povinností; nebo
	d) je zapojena do trestné činnosti.
	Tento článek se rovněž použije na každou osobu, která disponuje vnitřní informací za jiných okolností než těch uvedených v prvním pododstavci, pokud tato osoba ví nebo by měla vědět, že se jedná o vnitřní informaci.

	5. Pokud je daná osoba právnickou osobou, tento článek se v souladu s vnitrostátním právem rovněž použije na fyzické osoby, které se podílejí na rozhodnutí o nabytí, zcizení, zrušení či změně pokynu jménem dotyčné právnické osoby.
	1. Pro účely článků 8 a 14 pouhá skutečnost, že právnická osoba disponuje nebo disponovala vnitřní informací neznamená, že tato osoba uvedenou informaci a dopustila se tak na základě určitého nabytí nebo zcizení obchodování zasvěcené osoby, pokud tato...
	a) zavedla, prováděla a udržovala odpovídající a účinná vnitřní opatření a postupy, které účinně zajišťují, aby ani fyzická osoba, která jejím jménem rozhodla o nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, kterých se daná informace týká, ani žádná jiná fy...
	b) nepodněcovala, nevydávala doporučení, nenaváděla nebo jiným způsobem neovlivňovala fyzickou osobu, která jménem této právnické osoby nabyla nebo zcizila finanční nástroje, kterých se tato informace týká.
	2. Pro účely článků 8 a 14 pouhá skutečnost, že určitá osoba disponuje vnitřní informací neznamená, že tato osoba uvedenou informaci využila a dopustila se tak na základě určitého nabytí nebo zcizení obchodování zasvěcené osoby, pokud tato osoba:
	a) je pro finanční nástroj, kterého se uvedená informace týká, tvůrcem trhu, nebo osobou oprávněnou jednat jako protistrana, a nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, kterých se tato informace týká, je provedeno oprávněně v rámci běžného výkonu její ...
	b) je oprávněna provádět pokyny jménem třetích stran a nabytí nebo zcizení finančních nástrojů, k nimž se tento pokyn vztahuje, je provedeno jakožto oprávněný pokyn v rámci běžného výkonu zaměstnání, povolání nebo funkce této osoby.
	3. Pro účely článků 8 a 14 pouhá skutečnost, že určitá osoba disponuje vnitřní informací neznamená, že tato osoba uvedenou informaci využila a dopustila se tak na základě určitého nabytí nebo zcizení obchodování zasvěcené osoby, pokud tato osoba prov...
	a) tato povinnost vyplývá z pokynu zadaného nebo z dohody uzavřené předtím, než dotyčná osoba získala vnitřní informaci, nebo
	b) tento obchod se provádí za účelem splnění právní nebo regulační povinnosti, která vznikla předtím, než dotyčná osoba disponovala vnitřní informací.
	4. Pro účely článků 8 a 14 pouhá skutečnost, že určitá osoba disponuje vnitřní informací neznamená, že tato osoba uvedenou informaci využila a dopustila se tak obchodování zasvěcené osoby, pokud tato osoba získala uvedenou vnitřní informaci při uskute...
	Tento odstavec se nevztahuje na postupné navyšování účasti (stake-building).
	5. Pro účely článků 8 a 14 pouhá skutečnost, že určitá osoba využívá při nabytí či zcizení vlastní znalosti o tom, že se rozhodla nabýt či zcizit finanční nástroje, sama o sobě neznamená, že tato osoba využila vnitřní informaci.
	6. Aniž jsou dotčeny odstavce 1 až 5 tohoto článku, za porušení zákazu obchodování zasvěcené osoby podle článku 14 může být nicméně považován případ, kdy příslušný orgán stanoví, že v pozadí daných pokynů k obchodování, obchodů či jednání byl nelegiti...
	1. Pro účely tohoto nařízení dochází k nedovolenému zpřístupnění vnitřní informace tehdy, pokud osoba disponuje vnitřní informací a zpřístupní tuto informaci jakékoli jiné osobě, s výjimkou případů, kdy dojde k tomuto zpřístupnění informací v rámci bě...
	Tento odstavec se vztahuje na všechny fyzické či právnické osoby v situacích či za okolností uvedených v čl. 8 odst. 4.
	2. Pro účely tohoto nařízení se pokračující zpřístupnění doporučení nebo podnětů podle čl. 8 odst. 2 považuje za nedovolené zpřístupnění vnitřní informace podle tohoto článku v případě, že osobě, která zveřejňuje doporučení nebo podněty, je nebo by mě...
	1. Sondování trhu spočívá ve sdělení informací před oznámením obchodu jednomu či několika potenciálním investorům, s cílem odhadnout zájem potenciálních investorů o případný obchod a podmínky týkající se tohoto obchodu, jako je jeho případný rozsah či...
	a) emitentem;
	b) druhotným předkladatelem finančního nástroje, v takovém množství či hodnotě, které tento obchod odlišují liší od běžného obchodování, přičemž způsob prodeje se zakládá na předchozím posouzení případného zájmu potenciálních investorů;
	c) účastníkem trhu s povolenkami na emise; nebo
	d) třetí stranou jednající jménem nebo na účet osoby uvedené v písmenech a), b) či c).
	2. Aniž je dotčen čl. 23 odst. 3, za sondování trhu je považováno rovněž zpřístupnění vnitřní informace osobou, která má v úmyslu učinit nabídku na převzetí cenných papírů společnosti či fúzi se společností, stranám oprávněným k těmto cenným papírům, ...
	a) dotyčné informace jsou nezbytné k tomu, aby si strany oprávněné k těmto cenným papírům mohly učinit názor na to, zda jsou ochoty své cenné papíry nabídnout, a
	b) ochota stran oprávněných k cenným papírům nabídnout své cenné papíry je rozumně požadována pro rozhodnutí o tom, zda nabídka na převzetí či fúze budou učiněny.
	3. Účastník trhu zveřejňující vnitřní informace před zahájením sondování trhu především zváží, zda toto sondování trhu bude zahrnovat zpřístupnění vnitřní informace. Účastník trhu zveřejňující vnitřní informace si svůj závěr a důvody, které jej k němu...
	4. Pro účely čl. 10 odst. 1 se zpřístupnění vnitřní informace v průběhu sondování trhu považuje za zpřístupnění této informace v rámci běžného výkonu zaměstnání, povolání či plnění povinností, pokud účastník trhu zveřejňující vnitřní informaci splnil ...
	5. Za účelem uplatnění odstavce 4, účastník trhu zveřejňující vnitřní informaci musí před takovýmto zpřístupněním:
	a) získat souhlas osoby, které je sondování trhu určeno, s obdržením vnitřních informací;
	b) informovat osobu, které je sondování trhu určeno, o zákazu využít tyto informace či pokusit se využít tyto informace k tomu, aby nabyla nebo zcizila, na vlastní účet či na účet třetí strany, finanční nástroje, jichž se tyto informace týkají;
	c) informovat osobu, které je sondování trhu určeno, o zákazu využít tyto informace či pokusit se využít tyto informace k tomu, aby zrušila či pozměnila pokyn, který byl již vydán a který se vztahuje na finanční nástroj, jehož se tyto informace týkaj...
	d) informovat osobu, které je sondování trhu určeno, o tom, že svým souhlasem s obdržením těchto informací se zavazuje k tomu, že s těmito informacemi bude zacházet jako s vnitřními.
	Účastník trhu zveřejňující vnitřní informace vytvoří a uchová záznam všech informací, které předal osobě, jíž je sondování trhu určeno, včetně informací zveřejněných v souladu s písm. a) až d) prvního pododstavce, a záznamy o totožnosti potenciálních ...
	6. Pokud zveřejněné informace přestaly být v průběhu sondování trhu vnitřními informacemi podle mínění účastníka trhu zveřejňujícího vnitřní informace, tento účastník trhu o tom co nejdříve vyrozumí osoby, které je obdržely.
	Účastník trhu zveřejňující vnitřní informace vede záznam o informacích podle tohoto odstavce a na žádost jej předloží příslušnému orgánu.
	7. Aniž jsou dotčena ustanovení tohoto článku, osoba, které je sondování trhu určeno, sama posoudí, zda disponuje vnitřními informacemi, případně kdy přestane vnitřními informacemi disponovat.
	8. Účastník trhu zveřejňující vnitřní informace uchovává záznamy uvedené v tomto článku po dobu alespoň pěti let.
	9. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem ke stanovení vhodných opatření, postupů a požadavků pro vedení záznamů pro osoby v rámci plnění požadavků stanovených v odstavcích 4, 5...
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předá Komisi do ...44F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	10. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem pro stanovení systémů a vzorů oznámení pro osoby v rámci plnění požadavků stanovených v odstavcích 4, 5, 6 a 8 tohoto článku, zejména přesného...
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi nejpozději do …45F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	11. Orgán ESMA vydá obecné pokyny určené osobám, jimž je sondování trhu určeno, v souladu s článkem 16 nařízení (EU) č. 1095/2010, které se týkají:
	a) faktorů, které tyto osoby mají zohlednit, pokud jim jsou sděleny informace jako součást sondování trhu, aby posoudily, zda lze tyto informace pokládat za vnitřní;
	b) opatření, která tyto osoby mají učinit, pokud jim vnitřní informace byly sděleny, aby splnily podmínky stanovené v článcích 8 a 10 tohoto nařízení; a
	c) záznamů, které tyto osoby mají uchovávat, aby prokázaly, že splnily podmínky stanovené v článcích 8 a 10 tohoto nařízení.
	1. Pro účely tohoto nařízení se jako manipulace s trhem označují následující činnosti:
	a) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jiné jednání, které:
	i) dává nebo je způsobilé dávat nesprávné nebo zavádějící signály, pokud jde o nabídku, poptávku nebo cenu finančního nástroje, související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od povolenek na emise, nebo
	ii) zajišťuje nebo je způsobilé zajistit cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů, související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od povolenek na emise na neobvyklé nebo umělé úrovni,
	pokud osoba, která uzavírá obchod, vydává pokyn k obchodování nebo jinak jedná, neprokáže, že tento obchod, pokyn nebo jednání probíhá z legitimních důvodů a v souladu s uznávanými tržními postupy zavedenými podle článku 13;

	b) uzavření obchodu, zadání pokynu k obchodování nebo jiná činnost nebo jednání, které ovlivňuje nebo pravděpodobně ovlivní cenu jednoho nebo několika finančních nástrojů, související spotové komoditní smlouvy nebo draženého produktu odvozeného od pov...
	c) šíření informací prostřednictvím médií, včetně internetu, nebo jakýmikoli jinými prostředky, které vydávají nebo budou pravděpodobně vydávat nesprávné nebo zavádějící signály týkající se nabídky, poptávky nebo ceny finančního nástroje, související...
	d) předání nepravdivých anebo zavádějících informací nebo nepravdivých nebo zavádějících vstupních údajů ve vztahu k referenční hodnotě, pokud osoba, která tyto informace či vstupní údaje předala, věděla nebo měla vědět, že jsou nepravdivé nebo zavádě...
	2. Za manipulaci s trhem je mimo jiné považováno toto jednání:
	a) jednání osoby nebo osob jednajících ve shodě směřující k získání dominantního postavení v oblasti nabídky nebo poptávky po finančním nástroji, souvisejících spotových komoditních smlouvách nebo dražených produktech odvozených od povolenek na emise,...
	b) nákup nebo prodej finančních nástrojů v době otevírání nebo uzavírání trhu, který má nebo pravděpodobně bude mít účinek oklamat investory jednající na základě uvedených cen včetně zahajovacích nebo závěrečných cen,
	c) zadávání pokynů obchodnímu systému včetně jejich zrušení či jakýchkoli úprav, všemi dostupnými prostředky obchodování, včetně elektronických prostředků, jako jsou strategie algoritmického nebo vysokofrekvenčního obchodování, a které má jeden z účin...
	i) narušení nebo zpoždění fungování systému obchodování obchodního systému, nebo pravděpodobného dosažení tohoto účinku;
	ii) ztížení identifikace skutečných pokynů v systému obchodování obchodního systému pro další osoby, nebo pravděpodobného dosažení tohoto účinku, a to prostřednictvím zadání pokynů, které má za následek přetížení nebo destabilizaci evidence příkazů; nebo
	iii) vytvoření nebo pravděpodobného vytvoření nepravdivého nebo zavádějícího signálu o nabídce nebo poptávce po finančním nástroji nebo o jeho ceně, zejména prostřednictvím zadání pokynů na zahájení nebo posílení určitého trendu.

	d) využití příležitostného nebo pravidelného přístupu k tradičním nebo elektronickým médiím k vyslovení názoru na finanční nástroj, související spotovou komoditní smlouvu nebo dražený produkt odvozený od povolenek na emise (nebo nepřímo na jejich emi...
	e) koupě nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejících derivátů na sekundárním trhu před dražbou konanou podle nařízení (EU) č. 1031/2010 s účinkem fixování dražebních zúčtovacích cen za dražené produkty na neobvyklých nebo umělých úrovních nebo m...
	3. Pro účely použití odst. 1 písm. a) a b) a aniž jsou dotčeny formy jednání uvedené v odstavci 2, stanoví příloha I demonstrativní výčet ukazatelů týkajících se využívání fiktivních prostředků nebo jakýchkoli jiných forem klamavého nebo lstivého jedn...
	4. Pokud je osoba uvedená v tomto článku právnickou osobou, tento článek se v souladu s vnitrostátním právem použije také na fyzické osoby, které se podílí na rozhodnutí o provedení činností na účet dotyčné právnické osoby.
	5. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35, které upřesní ukazatele uvedené v příloze I, s cílem objasnit jejich prvky a vzít v úvahu technický vývoj na finančních trzích.
	1. Zákaz uvedený v článku 15 se nevztahuje na činnosti uvedené v čl. 12 odst. 1 písm. a) za předpokladu, že osoba uzavírající obchod, zadávající pokyn k obchodování či jednající jinak stanoví, že tento obchod, pokyn či jednání vykonává z legitimních d...
	2. Příslušný orgán může zavést uznávaný tržní postup při zohlednění následujících kritérií:
	a) zda tržní postup stanoví významnou míru transparentnosti z hlediska trhu;
	b) zda tržní postup zajišťuje vysoký stupeň ochrany z hlediska působení tržních sil a patřičnou souhru sil nabídky a poptávky;
	c) zda tržní postup má kladný vliv na likviditu a účinnost trhu;
	d) zda tržní postup zohledňuje mechanismus obchodování na příslušném trhu a umožňuje účastníkům tohoto trhu reagovat náležitým a včasným způsobem na nově vzniklou situaci na trhu, vytvořenou tímto postupem;
	e) zda tržní postup nepředstavuje riziko pro integritu přímo nebo nepřímo souvisejících trhů, regulovaných i neregulovaných, v rámci dotčeného finančního nástroje v Unii;
	f) závěry veškerých šetření příslušného tržního postupu, která byla provedena příslušným orgánem nebo jiným orgánem, zejména pokud jde o posouzení toho, zda byla daným tržním postupem porušena pravidla nebo předpisy určené k předcházení zneužívání trh...
	g) strukturální charakteristiky příslušného trhu, mimo jiné, zda je regulován či nikoli, druhy obchodovaných finančních nástrojů a typy účastníků tohoto trhu, včetně míry účasti drobných investorů.
	Tržní postup, který byl zaveden příslušným orgánem jako uznávaný tržní postup na určitém trhu, nelze považovat za platný pro jiné trhy, pokud příslušné orgány těchto jiných trhů uvedený postup podle tohoto článku neuznaly.
	3. Dříve, než bude zaveden uznávaný tržní postup v souladu s odstavcem 2, oznámí příslušný orgán orgánu ESMA a ostatním příslušným orgánům svůj záměr zavést uznávaný tržní postup a uvede podrobné informace o posouzení provedeném podle kritérií stanove...
	4. Do dvou měsíců od přijetí oznámení vydá orgán ESMA stanovisko pro příslušný oznamující orgán, ve kterém posoudí slučitelnost uznávaného tržního postupu s odstavcem 2 a s regulačními technickými normami přijatými podle odstavce 7. Orgán ESMA rovněž...
	5. Jestliže některý příslušný orgán zavede uznávaný tržní postup v rozporu se stanoviskem orgánu ESMA vydaným v souladu s odstavcem 4, zveřejní na svých internetových stránkách do 24 hodin od zavedení tohoto uznávaného tržního postupu oznámení, ve kte...
	6. Domnívá-li se některý příslušný orgán, že jiný příslušný orgán zavedl uznávaný tržní postup, který nesplňuje kritéria podle odstavce 2, orgán ESMA bude v souladu se svými pravomocemi podle článku 19 nařízení (EU) č. 1095/2010 dotyčným orgánům nápom...
	Nepodaří-li se dotyčným příslušným orgánům dosáhnout dohody, může orgán ESMA přijmout rozhodnutí v souladu s čl. 19 odst. 3 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	7. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku vypracuje orgán ESMA návrhy regulačních technických norem, které stanoví kritéria, postup a požadavky pro zavedení uznávaného tržního postupu podle odstavců 2, 3 a 4 a požadavky pro jeho zachov...
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předá Komisi do ...46F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	8. Příslušné orgány pravidelně a alespoň každé dva roky přezkoumávají uznávané tržní postupy, které přijaly, zejména s ohledem na významné změny prostředí příslušných trhů, jako jsou např. změny pravidel obchodování nebo tržních infrastruktur, s cílem...
	9. Orgán ESMA zveřejní na svých internetových stránkách seznam uznávaných tržních postupů a uvede, ve kterých členských státech se tyto postupy uplatňují.
	10. Orgán ESMA sleduje uplatňování uznávaných tržních postupů a předkládá Komisi každoročně zprávu o jejich uplatňování na dotčených trzích.
	11. Příslušné orgány oznámí uznávané tržní postupy, které zavedly před ...47F* orgánu ESMA do tří měsíců od vstupu regulačních technických norem podle odstavce 7 v platnost.
	Uznávané tržní postupy uvedené v prvním pododstavci tohoto odstavce se v dotyčném členském státě používají, dokud příslušný orgán nepřijme rozhodnutí o pokračování daného postupu na základě stanoviska orgánu ESMA podle odstavce 4.
	1. Organizátoři trhu a investiční podniky provozující činnost obchodního systému zavedou a zachovávají účinná opatření, systémy a postupy v souladu s články 31 a 54 směrnice 2014/…/EU48F* zaměřené na prevenci a odhalování obchodování zasvěcené osoby a...
	Osoba uvedená v prvním pododstavci ohlásí bezodkladně příslušnému orgánu obchodního systému pokyny a obchody, včetně jejich zrušení a změn, které by mohly představovat obchodování zasvěcené osoby, manipulaci s trhem či pokus o ně.
	2. Osoba, která profesně sjednává nebo provádí obchody, zavede a provádí účinná opatření, systémy a postupy k detekci a hlášení podezřelých pokynů a obchodů. Má-li tato osoba důvodné podezření, že pokyn nebo obchod s jakýmkoli finančním nástrojem, ať ...
	3. Aniž je dotčen článek 22, osoby, které profesně sjednávají nebo provádějí obchody, dodržují oznamovací předpisy členského státu, ve kterém mají sídlo nebo ústředí, nebo, v případě pobočky, členského státu, ve kterém se pobočka nachází. Oznámení se ...
	4. Příslušné orgány uvedené v odstavci 3, které obdrží oznámení podezřelých pokynů a obchodů předají tuto informaci okamžitě příslušným orgánům dotčeného obchodního systému.
	5. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, v nichž stanoví:
	a) vhodná opatření, systémy a postupy pro splnění požadavků stanovených v odstavcích 1 a 2; a
	b) vzory oznámení, které budou osoby používat v rámci plnění požadavků stanovených v odstavcích 1 a 2;
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do ...49F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Emitent je povinen co nejdříve informovat veřejnost o vnitřních informacích, jež se tohoto emitenta přímo týkají
	Emitent zajistí, aby vnitřní informace byly zveřejněny způsobem, který umožní rychlý přístup a úplné, správné a včasné posouzení informací ze strany veřejnosti a případně v úředně určeném mechanismu podle článku 21 směrnice Evropského parlamentu a Ra...
	Tento článek se vztahuje na emitenty, kteří požadovali nebo schválili přijetí svých finančních nástrojů k obchodování na regulovaném trhu v některém z členských států nebo v případě nástrojů obchodovaných pouze v mnohostranném obchodním systému či org...
	2. Účastník trhu s povolenkami na emise je povinen účinně a včas zveřejnit vnitřní informace týkající se povolenek na emise, které drží v souvislosti se svým podnikáním, včetně činností v oblasti letectví podle vymezení v příloze I směrnice 2003/87/E...
	První pododstavec se nevztahuje na účastníky trhu s povolenkami na emise, pokud činnosti v oblasti letectví nebo zařízení, které vlastní, kontroluje nebo za než je zodpovědný, produkovaly v předchozím roce emise pod úrovní minimální prahové hodnoty ek...
	Komisi je svěřena pravomoc přijmout akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35 opatření, kterými se stanoví minimální hranice ekvivalentu oxidu uhličitého a minimální hranice jmenovitého tepelného příkonu pro účely uplatnění výjimky stanovené v...
	3. Komisi je svěřena pravomoc přijmout akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35, opatření, kterými se určí příslušný orgán pro oznamování podle odstavců 4 a 5 tohoto článku.
	4. Emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise může na svou vlastní odpovědnost odložit zveřejnění vnitřních informací za předpokladu, že jsou splněny všechny následující podmínky:
	a) okamžité zveřejnění pravděpodobně ohrozí oprávněné zájmy emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	b) odkladem zveřejnění pravděpodobně nedojde k uvedení veřejnosti v omyl;
	c) emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise je schopen zajistit důvěrnost těchto informací.
	V případě dlouhodobého procesu, který probíhá ve fázích a který má vyústit nebo vyústí v konkrétní okolnost či událost, může emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise na svou vlastní odpovědnost zveřejnění vnitřních informací týkajících se toh...
	Pokud emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise odložil zveřejnění vnitřních informací podle tohoto odstavce, je povinen oznámit příslušnému orgánu uvedenému v odstavci 3, že zveřejnění informací bylo odloženo, a poskytnout písemné vysvětlení,...
	5. Za účelem zachování stability finančního systému může emitent, kterým je úvěrová instituce nebo finanční instituce, na svou vlastní odpovědnost odložit zveřejnění vnitřní informace, včetně informace týkající se dočasného problému s likviditou a ze...
	a) zveřejnění vnitřních informací by mohlo ohrozit finanční stabilitu emitenta a finančního systému;
	b) odklad zveřejnění je ve veřejném zájmu;
	c) lze zajistit důvěrnost těchto informací; a
	d) příslušný orgán uvedený v odstavci 3 souhlasil s odložením za předpokladu splnění podmínek uvedených v písmenech a), b) a c).
	6. Pro účely odst. 5 písm. a) až d) oznámí emitent příslušnému orgánu uvedenému v odstavci 2 svůj záměr odložit zveřejnění vnitřních informací a prokáže, že podmínky uvedené v odst. 5 písm. a), b) a c) byly splněny. Příslušný orgán uvedený v odstavci ...
	a) je-li emitentem úvěrová instituce či investiční podnik, s orgánem určeným podle čl. 133 odst. 1 směrnice Evropského parlamentu 2013/36/EU51F ;
	b) v ostatních případech neuvedených v písmenu a) s jakýmkoli jiným vnitrostátním orgánem odpovědným za dohled nad emitentem.
	Příslušný orgán uvedený v odstavci 3 zajistí, aby zveřejnění vnitřních informací bylo odloženo pouze na dobu, která je nezbytná ve veřejném zájmu. Příslušný orgán uvedený v odstavci 3 alespoň jednou týdně hodnotí, zda jsou stále splněny podmínky uvede...
	Nesouhlasí-li příslušný orgán uvedený v odstavci 3 s odložením zveřejnění vnitřních informací, zveřejní emitent vnitřní informace okamžitě.
	Tento odstavec se použije v případech, kdy se emitent nerozhodne o odkladu zveřejnění vnitřních informací podle odstavce 4.
	Odkazy v tomto odstavci na příslušný orgán uvedený v odstavci 3 není dotčena schopnost příslušného orgánu uplatňovat své funkce jakýmkoli ze způsobů uvedených v čl. 23 odst. 1.
	7. Nebylo-li zveřejnění vnitřních informací odloženo v souladu s odstavci 4 a 5 a důvěrnost těchto vnitřních informací již není zaručena, emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise zveřejní uvedené vnitřní informace co nejdříve.
	Tento odstavec se týká i situací, kdy se zvěst konkrétně týká vnitřní informace, jejíž zveřejnění bylo odloženo podle odstavců 4 nebo 5, pokud je zvěst natolik přesná, že nasvědčuje tomu, že důvěrnost této informace již není zachována.
	8. V případě, že emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise, nebo osoba jednající jeho jménem či na jeho účet sdělí vnitřní informaci třetí osobě při běžném výkonu zaměstnání, povolání či plnění povinností, jak je uvedeno v čl. 10 odst. 1, musí...
	9. V případě, že se obchodní systém takto rozhodne, může pro emitenty na daném trhu umístit vnitřní informace týkající se emitentů, jejichž finanční nástroje jsou přijaty k obchodování na trhu pro růst malých a středních podniků, na svých internetovýc...
	10. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem, které stanoví:
	a) technické prostředky pro vhodné zveřejňování vnitřních informací podle odstavců 1, 2, 8 a 9; a
	b) technické prostředky pro odklad zveřejnění vnitřních informací podle odstavců 4 a 5.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy prováděcích technických norem Komisi do ...52F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	11. Orgán ESMA vydá obecné pokyny k vytvoření informativního a neúplného seznamu oprávněných zájmů emitenta, jak je uvedeno v odst. 4 písm. a), a situací, v nichž by odložení zveřejnění vnitřních informací pravděpodobně uvedlo veřejnost v omyl, jak je...
	1. Emitenti nebo osoby jednající jejich jménem nebo na jejich účet jsou povinni:
	a) sestavit seznam všech osob, které mají přístup k vnitřním informacím a které pro ně pracují na základě pracovní smlouvy nebo provádějí úkoly, na základě nichž mají přístup k vnitřním informacím, jako jsou poradci, účetní či ratingové agentury (sezn...
	b) neprodleně seznam zasvěcených osob aktualizovat v souladu s odstavcem 4; a
	c) na žádost předložit co nejdříve seznam zasvěcených osob příslušnému orgánu.
	2. Emitenti nebo jakákoli osoba jednající jejich jménem nebo na jejich účet učiní veškeré přiměřené kroky k zajištění toho, aby veškeré osoby uvedené na seznamu zasvěcených osob písemně potvrdily právní a regulační povinnosti, které pro ně z této sku...
	Pokud seznam zasvěcených osob sestavuje a aktualizuje jiná osoba jednající jménem nebo na účet emitenta, je emitent nadále plně odpovědný za dodržení tohoto článku. Emitent si vždy zachovává právo přístupu k seznamu zasvěcených osob.
	3. Seznam zasvěcených osob obsahuje přinejmenším tyto údaje:
	a) totožnost každé osoby, která má přístup k vnitřním informacím;
	b) důvod, proč je tato osoba uvedena na seznamu zasvěcených osob;
	c) datum a čas, kdy tato osoba obdržela přístup k vnitřním informacím; a
	d) datum sestavení seznamu zasvěcených osob.
	4. Emitenti nebo jakákoli osoba jednající jejich jménem nebo na jejich účet neprodleně aktualizují seznam zasvěcených osob, včetně data aktualizace, za těchto okolností:
	a) pokud dojde ke změně důvodu uvedení osoby na seznamu zasvěcených osob;
	b) pokud nová osoba získá přístup k vnitřním informacím a je tedy třeba ji zařadit na seznam zasvěcených osob; a
	c) pokud osoba ztrácí přístup k vnitřním informacím.
	Vždy se uvádí datum a čas změny, která vedla k aktualizaci.
	5. Emitenti nebo jakákoli osoba jednající jejich jménem nebo na jejich účet uchovávají seznam zasvěcených osob po dobu alespoň pěti let od chvíle, kdy byl sestaven či aktualizován.
	6. Emitenti, jejichž finanční nástroje jsou přijaty k obchodování na trhu pro růst malých a středních podniků, jsou osvobozeni od povinnosti sestavit seznam zasvěcených osob, pokud jsou splněny tyto podmínky:
	a) emitent přijme veškerá přiměřená opatření s cílem zajistit, aby veškeré osoby s přístupem k vnitřním informacím znaly právní a regulační povinnosti, které pro ně vyplývají, a byly si vědomy sankcí souvisejících s obchodováním zasvěcené osoby a nedo...
	b) emitent je schopný předložit na žádost příslušnému orgánu seznam zasvěcených osob.
	7. Tento článek se vztahuje na emitenty, kteří požadovali nebo schválili přijetí svých finančních nástrojů k obchodování na regulovaném trhu v některém z členských států nebo v případě nástroje obchodovaného pouze v mnohostranném obchodním systému či ...
	8. Odstavce 1 až 5 tohoto článku se rovněž vztahují na:
	a) účastníky trhu s povolenkami na emise ve vztahu k vnitřním informacím týkajícím se povolenek na emise, které vzniknou v souvislosti s fyzickými operacemi tohoto účastníka trhu s povolenkami na emise;
	b) všechny dražební platformy, dražitele a subjekty sledující dražby ve vztahu k dražbám povolenek na emise nebo jiných od nich odvozených dražených produktů, které se konají v souladu s nařízením (EU) č. 1031/2010.
	9. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem, kterými stanoví přesný formát seznamů zasvěcených osob a formát pro aktualizaci těchto seznamů uvedených v tomto článku.
	Orgán ESMA předloží návrhy prováděcích technických norem uvedené v prvním pododstavci Komisi do ...53F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Osoby s řídicí pravomocí, jakož i osoby, jež jsou s nimi v úzce propojené, oznámí emitentovi nebo účastníku trhu s povolenkami na emise a příslušnému orgánu uvedenému v odst. 2 druhém pododstavci:
	a) v případě emitentů každý obchod uskutečněný na jejich vlastní účet, vztahující se k akciím nebo dluhovým nástrojům daného emitenta nebo k derivátům nebo k jiným finančním nástrojům s nimi spojeným;
	b) v případě účastníků trhu s povolenkami na emise každý obchod uskutečněný na jejich vlastní účet, vztahující se k povolenkám na emise, od nich odvozeným dražebním produktům nebo souvisejícím derivátům.
	Toto oznámení bude učiněno neprodleně a nejpozději do tří obchodních dnů od uskutečnění uvedeného obchodu.
	První pododstavec se použije, jakmile celkový objem obchodů v kalendářním roce dosáhne prahové hodnoty stanovené v odstavci 8, případně v odstavci 9.
	2. Pro účely odstavce 1 a aniž je dotčeno právo každého členského státu uložit jiné oznamovací povinnosti, než jsou povinnosti uvedené v tomto článku, musí být veškeré obchody uskutečněné na vlastní účet osobami uvedenými v odstavci 1 oznámeny těmito ...
	Platné předpisy pro oznamování, jež musí osoby uvedené v odstavci 1 dodržovat, jsou předpisy členského státu, ve kterém je emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise registrován. Oznámení se činí příslušnému orgánu dotyčného členského státu do...
	3. Emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise zajistí, aby informace oznámené v souladu s odstavcem 1 byly neprodleně uveřejněny, a to do tří pracovních dnů ode dne, kdy se obchod uskutečnil, a způsobem, který umožní rychlý a nediskriminační př...
	Emitent nebo účastník trhu s povolenkami na emise využije takové sdělovací prostředky, na něž se lze rozumně spolehnout, že zajistí účinné rozšíření informací veřejnosti v celé Unii, a v případě potřeby využije úředně určený mechanismus uvedený v člán...
	Vnitrostátním právní předpisem lze alternativně stanovit, že dané informace může zveřejnit samotný příslušný orgán.
	4. Tento článek se vztahuje na emitenty, kteří:
	a) požadovali nebo schválili přijetí svých finančních nástrojů k obchodování na regulovaném trhu nebo
	b) v případě nástroje obchodovaného pouze v mnohostranném obchodním systému či organizovaném obchodním systému na emitenty, kteří schválili obchodování se svými finančními nástroji v mnohostranném obchodním systému či organizovaném obchodním systému n...
	5. Emitenti a účastníci trhu s povolenkami na emise písemně oznámí osobám s řídicí pravomocí jejich povinnosti vyplývající z tohoto článku. Emitenti a účastníci trhu s povolenkami na emise sestaví seznam veškerých osob s řídicí pravomocí a osob, jež j...
	Osoby s řídicí pravomocí písmeně oznámí osobám, jež jsou s nimi úzce propojené, jejich povinnosti vyplývající z tohoto článku a ponechají si kopii tohoto oznámení.
	6. Oznámení o obchodu uvedené v odstavci 1 obsahuje tyto údaje:
	a) jméno osoby;
	b) důvod oznámení;
	c) název příslušného emitenta nebo účastníka trhu s povolenkami na emise;
	d) popis a identifikátor finančního nástroje;
	e) povahu obchodu či obchodů (např. nabytí či zcizení) s uvedením, zda je obchod spojen s prováděním akciových opčních programů či s konkrétními příklady uvedenými v odstavci 7;
	f) datum a místo obchodu či obchodů; a
	g) cenu a objem obchodu či obchodů. V případě zástavy, jejíž podmínky stanoví změnu její hodnoty, je třeba tuto skutečnost zveřejnit společně s její hodnotou v den uplatnění zástavy.
	7. Pro účely odstavce 1 zahrnují obchody, pro něž platí oznamovací povinnost, rovněž toto jednání:
	a) zastavení nebo půjčení finančních nástrojů osobou s řídicí pravomocí nebo jménem úzce propojené osoby uvedené v odstavci 1;
	b) obchody uskutečněné osobami, které profesně sjednávají nebo provádí obchody, nebo jinou osobou jménem osoby s řídicí pravomocí nebo osoby s ní úzce propojenou, uvedené v odstavci 1, včetně případů, kdy daná osoba jedná dle vlastního uvážení;
	c) obchody uskutečněné v rámci životního pojištění definované v souladu se směrnicí Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES54F , pokud:
	i) pojistníkem je osoba s řídicí pravomocí nebo osoba, jež je s ní úzce propojena podle odstavce 1,
	ii) investiční riziko nese pojistník a
	iii) pojistník je oprávněn činit nebo může dle vlastního uvážení činit investiční rozhodnutí týkající se konkrétních nástrojů v rámci tohoto životního pojištění či uskutečňovat obchody týkající se konkrétních nástrojů v rámci tohoto životního pojištění.

	Pro účely písmene a) není třeba oznamovat zástavu nebo obdobné zajištění týkající se finančních nástrojů v souvislosti s jejich uložením na depozitní účet, pokud a dokud tato zástava nebo zajištění nejsou určeny k zajištění konkrétního úvěrového nástr...
	Po dobu, kdy je držitel pojistné smlouvy povinen oznamovat obchody podle tohoto článku, není pojišťovna vázána oznamovací povinností.
	8. Odstavec 1 se vztahuje na každý obchod uskutečněný po dosažení celkové výše 5 000 EUR za období kalendářního roku. Prahová hodnota ve výši 5 000 EUR se určí sečtením všech obchodů uvedených v odstavci 1 bez započtení.
	9. Příslušný orgán může rozhodnout o navýšení prahové hodnoty stanovené v odstavci 8 na 20 000 EUR. Předtím, než tuto prahovou hodnotu zavede, informuje orgán ESMA o svém rozhodnutí a o důvodech, které jej k němu vedly, s konkrétním odkazem na tržní ...
	10. Tento článek se rovněž vztahuje na obchody osob s řídicí pravomocí v rámci jakékoli dražební platformy, dražitele a subjekty sledující dražby, zapojené do dražeb pořádaných podle nařízení (EU) č. 1031/2010 a osoby, jež jsou s těmito osobami úzce p...
	11. Aniž jsou dotčeny články 14 a 15. osoba s řídicí pravomocí v rámci emitenta se nesmí přímo ani nepřímo podílet na obchodech na svůj vlastní účet či na účet třetí strany v souvislosti s akciemi či dluhovými nástroji emitenta nebo deriváty či jiným...
	a) pravidly obchodního systému, kde jsou akcie emitenta přijaty k obchodování, nebo
	b) vnitrostátními právními předpisy.
	12. Aniž jsou dotčeny články 14 a 15, emitent může dovolit osobě s řídicí pravomocí v jeho rámci, aby během uzavřeného období uvedeného v odstavci 11 obchodovala na svůj vlastní účet či na účet třetí strany buď:
	a) na individuálním základě s ohledem na výjimečné okolnosti vyžadující okamžitý prodej akcií, jako jsou závažné finanční potíže, nebo
	b) s ohledem na povahu daného obchodování v případě obchodů uskutečňovaných v rámci systémů zaměstnaneckých akcií, systémů spoření, nároků či oprávněnosti k akciím nebo v souvislosti s nimi nebo obchodů, kdy se podíl na výtěžku z příslušného cenného p...
	13. Komisi je v souladu s článkem 35 svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci, kterými upřesní okolnosti, za kterých může emitent povolit obchodování během uzavřeného období, jak je uvedeno v odstavci 12, včetně okolností, které lze považ...
	14. Komisi je svěřena pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci v souladu s článkem 35 opatření, kterými se stanoví druhy obchodů, jež zakládají povinnost uvedenou v odstavci 1.
	15. Za účelem zajištění jednotného uplatňování odstavce 1 orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem týkajících se formátu nebo vzorové podoby, v němž mají být informace uvedené v odstavci 1 oznamovány a uveřejňovány.
	Orgán ESMA předloží Komisi tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …55F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Osoby, které vydávají nebo rozšiřují investiční doporučení nebo jiné informace doporučující či navrhující investiční strategii, vyvinou přiměřenou snahu o zajištění objektivní prezentace těchto informací a informují o svých zájmech nebo upozorňují ...
	2. Veřejné instituce, které rozšiřují statistiky nebo prognózy, jež mohou mít významný vliv na finanční trhy, rozšiřují tyto statistiky objektivně a průhledně.
	3. Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem, kterými se stanoví technická opatření pro kategorie osob uvedených v odstavci 1, pro objektivní předkládání investičních doporučení ne...
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …56F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Technická opatření stanovená v regulačních technických normách podle odstavce 3 se nevztahují na novináře, kteří podléhají příslušným rovnocenným právním předpisům v členských státech, včetně příslušné rovnocenné samoregulace, za předpokladu, že tyto...
	a) příslušné osoby nebo osoby s nimi úzce propojené získávají, přímo nebo nepřímo, výhodu nebo zisk ze zveřejňování nebo šíření zmíněných informací; nebo
	b) zveřejnění nebo šíření je činěno se záměrem uvést trhu v omyl, pokud jde o nabídku, poptávku nebo cenu finančních nástrojů.
	1. Příslušné orgány vykonávají své funkce a pravomoci některým z následujících způsobů:
	a) přímo;
	b) ve spolupráci s jinými orgány nebo podniky na trhu;
	c) v rámci své odpovědnosti přenesením pravomoci na jiné orgány nebo podniky na trhu;
	d) podáním žádosti u příslušných soudních orgánů.
	2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nařízení, musí mít příslušné orgány v souladu s vnitrostátním právem alespoň tyto dohledové a vyšetřovací pravomoci:
	a) mít přístup k jakémukoli dokumentu a k údajům v jakékoli podobě a získat nebo pořídit jejich kopii;
	b) požadovat informace od jakékoli osoby, včetně těch, které se postupně zúčastňují předávání pokynů nebo provádění příslušných operací, jakož i jejich nadřízených, a pokud je to nutné, předvolat a vyslechnout každou takovou osobu za účelem získání in...
	c) ve vztahu ke komoditním derivátům požadovat informace od účastníků souvisejících spotových trhů podle standardizovaných formátů, získávat zprávy o obchodech a mít přímý přístup k systémům obchodníků;
	d) provádět kontroly na místě a šetření na jiných místech, než jsou soukromá obydlí fyzických osob;
	e) s výhradou druhého pododstavce, vstupovat do prostor fyzických a právnických osob za účelem zabavení dokumentů a údajů v jakékoli formě, pokud existuje důvodné podezření, že dokumenty nebo údaje týkající se předmětu dané kontroly nebo šetření mohou...
	f) předávat záležitosti k trestnímu vyšetřování;
	g) požadovat stávající záznamy telefonních rozhovorů, elektronické komunikace nebo záznamy o datových přenosech uchovávaných investičním podnikem, úvěrovou institucí nebo finanční institucí;
	h) požadovat, pokud to není v rozporu s vnitrostátními právními předpisy, stávající záznamy o datových přenosech uchovávaných telekomunikačním operátorem v případě, kdy existuje důvodné podezření z porušení předpisů a kdy tyto záznamy mohou být releva...
	i) požadovat zmrazení nebo obstavení aktiv či obojí;
	j) pozastavit obchodování s příslušným finančním nástrojem;
	k) požadovat dočasné zrušení veškerých postupů, které jsou podle příslušného orgánu v rozporu s tímto nařízením;
	l) uložit dočasný zákaz výkonu profesionální činnosti; a
	m) přijmout všechna nezbytná opatření k zajištění toho, aby veřejnost byla správně informována, mimo jiné opravou zveřejněných nepravdivých nebo zavádějících informací, což se může týkat i požadavku, aby emitent nebo jiná osoba, která zveřejnila nebo ...
	Je-li v souladu s vnitrostátními právními předpisy požadováno při vstupu do prostor fyzické a právnické osoby uvedené v prvním pododstavci písm. e) předchozí povolení soudního orgánu příslušného členského státu, lze pravomoc uvedenou ve zmíněném písm...
	3. Členské státy zajistí přijetí vhodných opatření tak, aby příslušné orgány měly veškeré dohledové a vyšetřovací pravomoci, které jsou nezbytné pro plnění jejich povinností.
	Tímto článkem nejsou dotčena ustanovení právních a správních předpisů přijatých v souvislosti s nabídkami na převzetí, obchody za účelem fúze a jinými obchody majícími vliv na vlastnictví společností nebo kontrolu nad společnostmi, které jsou regulová...
	4. U osoby předávající informace příslušnému orgánu v souladu s tímto nařízením se má za to, že neporušuje žádné omezení týkající se zpřístupňování informací vyplývajícím ze smlouvy nebo právního či správního předpisu, a pro oznamující osobu nevzniká ...
	1. Příslušné orgány spolupracují pro účely tohoto nařízení s orgánem ESMA v souladu s nařízením (EU) č. 1095/2010.
	2. Příslušné orgány neprodleně poskytnou orgánu ESMA veškeré informace nezbytné pro plnění jejích úkolů v souladu s článkem 35 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	3. Za účelem zajištění jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem za účelem určení postupů a formulářů pro výměnu informací uvedených v odstavci 2.
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …57F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušné orgány spolupracují mezi sebou navzájem a s orgánem ESMA tam, kde je to nezbytné pro účely tohoto nařízení, pokud se neuplatní jedna z výjimek uvedených v odstavci 2. Příslušné orgány poskytují pomoc příslušným orgánům jiných členských st...
	Povinnost spolupráce a pomoci stanovená v prvním pododstavci se vztahuje také na Komisi, pokud jde o výměnu informací týkajících se komodit, které jsou zemědělskými produkty uvedenými v příloze I Smlouvy o fungování EU.
	Příslušné orgány a orgán ESMA spolupracují v souladu s nařízením (EU) č. 1095/2010, zejména s článkem 35 uvedeného nařízení.
	Pokud se členské státy rozhodly v souladu s čl. 30 odst. 1 druhým pododstavcem stanovit za porušení ustanovení tohoto nařízení podle tohoto článku trestní sankce, zajistí, aby byla přijata vhodná opatření k tomu, aby příslušné orgány měly veškeré nezb...
	2. Příslušný orgán může odmítnout jednat na žádost o poskytnutí informací či na žádost o spolupráci na vyšetřování pouze za těchto výjimečných okolností, totiž pokud:
	a) by sdělení relevantních informací mohlo nepříznivě ovlivnit bezpečnost dotčeného členského státu, zejména co se týče boje proti terorismu a jiným závažným trestným činům;
	b) vyhovění žádosti pravděpodobně nepříznivě ovlivní vlastní vyšetřování či vymáhání práva nebo případně trestní vyšetřování;
	c) v souvislosti se stejnými činy a proti stejným osobám bylo již zahájeno soudní řízení před orgány dotčeného členského státu; nebo
	d) v dotčeném členském státě byl již vydán pravomocný rozsudek ve vztahu k těmto osobám za stejné činy.
	3. Příslušné orgány a orgán ESMA spolupracují s Agenturou pro spolupráci energetických regulačních orgánů (ACER) zřízenou nařízením Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 713/200958F  a s vnitrostátními regulačními orgány členských států tak, aby zajis...
	4. Příslušné orgány na vyžádání neprodleně poskytují veškeré informace nutné pro účely uvedené v odstavci 1.
	5. V případě, že je příslušný orgán přesvědčen o tom, že na území jiného členského státu dochází nebo došlo k jednání, které je v rozporu s ustanoveními tohoto nařízení, nebo že dochází k jednání ovlivňujícímu finanční nástroje obchodované v obchodní...
	6. Příslušný orgán jednoho členského státu může pro účely kontroly nebo šetření na místě požádat o pomoc příslušný orgán jiného členského státu.
	Příslušný žádající orgán může informovat orgán ESMA o všech žádostech uvedených v prvním pododstavci. V případě šetření nebo kontroly s přeshraničním účinkem koordinuje orgán ESMA kontroly nebo šetření, je-li o to požádán některým z příslušných orgánů.
	Pokud příslušný orgán obdrží od příslušného orgánu jiného členského státu žádost, aby provedl kontrolu nebo šetření na místě, může provést některý z následujících kroků:
	a) provést kontrolu nebo šetření na místě sám;
	b) umožnit příslušnému orgánu, který podal žádost, účastnit se kontroly nebo šetření na místě;
	c) umožnit příslušnému orgánu, který podal žádost, provést kontrolu nebo šetření na místě sám;
	d) jmenovat auditory nebo odborníky, kteří provedou kontrolu nebo šetření na místě;
	e) rozdělit se o konkrétní úkoly související s kontrolními činnostmi s ostatními příslušnými orgány.
	Příslušné orgány mohou též spolupracovat s příslušnými orgány jiných členských států v souvislosti s usnadněním vymáhání peněžitých sankcí.
	7. Aniž je dotčen článek 258 Smlouvy o fungování EU, může příslušný orgán, jehož žádosti o informace nebo pomoc podle odstavců 1, 3, 4 a 5 není v přiměřené lhůtě vyhověno nebo jehož žádost o informace nebo pomoc je zamítnuta, toto zamítnutí nebo absen...
	V těchto případech může orgán ESMA jednat v souladu s článkem 19 nařízení (EU) č. 1095/2010, aniž je dotčena jeho možnost jednat v souladu s článkem 17 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	8. Příslušné orgány spolupracují a vyměňují si informace s příslušnými vnitrostátními a regulačními orgány třetích zemí odpovědných za související spotové trhy v případě, že mají důvodné podezření, že došlo nebo dochází k jednání, které představuje o...
	V souvislosti s povolenkami na emise musí být rovněž zajištěna spolupráce a výměna informací podle prvního pododstavce se:
	a) subjektem sledujícím dražby ve vztahu k dražbám povolenek na emise nebo jiných dražených produktů na nich založených, které se konají v souladu s nařízením (EU) č. 1031/2010; a
	b) příslušnými orgány, správci registru, včetně hlavního správce, a dalšími veřejnými orgány pověřenými dohledem nad dodržováním směrnice 2003/87/ES.
	Orgán ESMA v rámci spolupráce a výměny informací mezi příslušnými orgány a regulačními orgány v jiných členských státech a třetích zemích vystupuje jako zprostředkovatel a koordinátor. Příslušné orgány pokud možno uzavírají ujednání o spolupráci s reg...
	9. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem za účelem určení postupů a formulářů pro výměnu informací a pomoc uvedených v tomto článku.
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy prováděcích technických norem Komisi do …59F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Příslušné orgány členských států uzavírají v případě potřeby dohody o spolupráci s orgány dohledu třetích zemí, pokud jde o výměnu informací s orgány dohledu ve třetích zemích a vymáhání povinností vyplývajících z tohoto nařízení ve třetích zemích....
	Příslušný orgán informuje orgán ESMA a ostatní příslušné orgány, pokud navrhuje uzavřít takové dohody.
	2. Kdykoli je to možné, orgán ESMA usnadňuje a koordinuje rozvoj dohod o spolupráci mezi příslušnými orgány a orgány dohledu třetích zemí.
	Za účelem zajištění důsledné harmonizace tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy regulačních technických norem obsahující vzorovou dohodu o spolupráci, kterou, je-li to možné, mají používat příslušné orgány členských států.
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předá Komisi do ...60F*.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v druhém pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Kdykoli je to možné, orgán ESMA rovněž mezi příslušnými orgány usnadňuje a koordinuje výměnu informací získaných od orgánů dohledu třetích zemí, které mohou být důležité pro přijetí opatření podle článků 30 a 31.
	3. Příslušné orgány uzavírají dohody o výměně informací s orgány dohledu třetích zemí pouze tehdy, pokud sdělované informace podléhají zárukám profesního tajemství, které jsou alespoň rovnocenné zárukám stanoveným v článku 27. Účelem této výměny infor...
	1. Na veškeré vnitřní informace přijaté, vyměněné nebo předané podle tohoto nařízení se vztahují podmínky profesního tajemství stanovené v odstavci 2 a 3.
	2. Veškeré informace, které se týkají obchodních nebo provozních podmínek a jiných ekonomických či osobních záležitostí, vyměňované mezi příslušnými orgány podle tohoto nařízení se považují za vnitřní a podléhají požadavkům profesního tajemství s výji...
	3. Povinnost mlčenlivosti v rámci profesního tajemství se vztahuje na všechny osoby, které pracují nebo pracovaly pro příslušný orgán nebo jakýkoli orgán nebo podnik na trhu, na něhož příslušný orgán přenesl své pravomoci, včetně auditorů a odborníků ...
	1. Příslušný orgán členského státu může předávat osobní údaje do třetích zemí za předpokladu, že jsou splněny požadavky směrnice 95/46/ES, a pouze po posouzení jednotlivých případů. Příslušný orgán se ujistí, že je předání nezbytné pro účely tohoto na...
	2. Příslušný orgán členského státu předá orgánu dohledu třetí země osobní údaje získané od příslušného orgánu jiného členského státu pouze v případě, že příslušný orgán daného členského státu získal výslovný souhlas od příslušného orgánu, který tyto ú...
	3. V případě, že dohoda o spolupráci umožňuje výměnu osobních údajů, musí být v souladu s vnitrostátními právními a správními předpisy, kterými se provádí směrnice 95/46/ES.
	1. Aniž jsou dotčeny trestní sankce a aniž jsou dotčeny dohledové pravomoci příslušných orgánů v souladu s článkem 23, členské státy poskytnou v souladu s vnitrostátním právem příslušným orgánům pravomoc přijmout příslušné správní sankce a jiná správn...
	a) porušení článků 14 a 15, čl. 16 odst. 1 a 2, čl. 17 odst. 1 až 5 a čl. 17 odst. 8, čl. 18 odst. 2 až odst. 5, čl. 18 odst. 6. 7 a 9, čl. 19 odst. 1, 3, 5, 6, 7, 8, 10 a 11 a čl. 20 odst. 1; a
	b) neposkytnutí spolupráce či nevyhovění v souvislosti s vyšetřováním, kontrolou nebo žádostí podle čl. 23 odst. 2.
	Členské státy mohou rozhodnout, že nestanoví pravidla pro správní sankce podle prvního pododstavce, pokud jsou k …61F* porušení uvedená v prvním pododstavci písm. a) a b) již předmětem trestních sankcí podle jejich vnitrostátních právních předpisů. V...
	Do …( oznámí členské státy Komisi a orgánu ESMA podrobně předpisy uvedené v prvním a druhém pododstavci. Členské státy oznámí Komisi a orgánu ESMA neprodleně také všechny jejich následné změny.
	2. Členské státy v souladu s vnitrostátním právem zajistí, aby v případě porušení uvedených v odst. 1 prvním pododstavci písm. a) měly příslušné orgány pravomoc ukládat alespoň následující správní sankce a přijmout alespoň následující správní opatření:
	a) příkaz osobě odpovědné za porušení, aby toto jednání ukončila a zdržela se jeho opakování;
	b) vrácení zisku plynoucího z porušení nebo ztráty, které se dotyčná osoba díky porušením vyhnula, pokud je lze zjistit;
	c) veřejné upozornění, které označuje osobu odpovědnou za porušení a povahu tohoto porušení;
	d) odnětí nebo pozastavení oprávnění investičního podniku;
	e) dočasný zákaz výkonu řídicí funkce v investičních podnicích pro jakoukoli osobu s řídicí pravomocí v investičním podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, která nese za porušení odpovědnost;
	f) v případě opakovaného porušení článků 14 nebo 15 trvalý zákaz výkonu řídicí funkce v investičních podnicích pro jakoukoli osobu s řídicí pravomocí v investičním podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, která nese za porušení odpovědnost;
	g) dočasný zákaz obchodování na vlastní účet pro jakoukoli osobu s řídicí pravomocí v investičním podniku nebo pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, která nese za porušení odpovědnost;
	h) nejvyšší správní peněžité sankce ve výši alespoň trojnásobku výše dosaženého zisku nebo zamezené ztráty, jež jsou důsledkem porušení, pokud je lze stanovit;
	i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyšší správní peněžité sankce ve výši alespoň:
	i) 5 000 000 EUR v případě porušení článků 14 a 15, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodnoty v národní měně ke dni ...62F(;
	ii) 1 000 000 EUR v případě porušení článků 16, 17 a 23, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodnoty v národní měně ke dni ...*; a
	iii) 500 000 EUR v případě porušení článků 18, 19 a 20, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodnoty v národní měně ke dni ...63F*.

	j) pokud jde o právnické osoby, nejvyšší správní peněžité sankce ve výši alespoň:
	i) 15 000 000 EUR nebo 15 % celkového ročního obratu této právnické osoby podle poslední dostupné účetní závěrky schválené řídicím orgánem v případě porušení článků 14 a 15, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodno...
	ii) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejího celkového ročního obratu podle poslední dostupné účetní závěrky schválené řídicím orgánem v případě porušení článků 16, 17 a 23, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodnoty v národn...
	iii) 1 000 000 EUR v případě porušení článků 18, 19 a 20, nebo v členských státech, jejichž měnou není euro, ve výši odpovídající hodnoty v národní měně ke dni ...(.

	Odkazy na příslušný orgán v tomto odstavci není dotčena schopnost příslušného orgánu uplatňovat své funkce jakýmkoli ze způsobů uvedených v čl. 23 odst. 1.
	Pro účely prvního pododstavce písm. j) bodů i) a ii), pokud je právnická osoba mateřským podnikem nebo dceřiným podnikem, který je povinen sestavovat konsolidované účetní závěrky podle směrnice 2013/34/EU64F , je příslušným celkovým obratem celkový r...
	3. Členské státy mohou pro uvedené příslušné orgány stanovit i jiné pravomoci vedle těch, které jsou uvedeny v odstavci 2, a mohou stanovit vyšší úrovně sankcí než jsou ty, které stanovuje uvedený odstavec.
	1. Členské státy zajistí, že při určování druhu a úrovně správních sankcí vezmou příslušné orgány v úvahu veškeré významné okolnosti, včetně, bude-li to vhodné:
	a) závažnosti a délky trvání porušení;
	b) míry odpovědnosti osoby odpovědné za porušení;
	c) finanční síly osoby odpovědné za porušení, což je vyjádřeno například celkovým obratem právnické osoby nebo ročním příjmem fyzické osoby;
	d) významu realizovaného zisku nebo zamezených ztrát pro osobu odpovědnou za porušení, pokud je lze určit;
	e) úrovně spolupráce osoby odpovědné za porušení s příslušným orgánem, aniž by byla dotčena nutnost zajistit vrácení realizovaných zisků či zamezených ztrát;
	f) předchozího porušení osobou odpovědnou za porušení; a
	g) opatření, která poté, co k porušení došlo, přijala osoba odpovědná za porušení pro to, aby se dané porušení neopakovalo.
	2. Příslušné orgány při výkonu svých pravomocí ukládat správní sankce a jiná správní opatření podle článku 30 navzájem úzce spolupracují, aby zajistily, že výkon jejich pravomoci v oblasti dohledu, vyšetřovací pravomoci a ukládané správní sankce a př...
	1. Členské státy zajistí, aby příslušné orgány zavedly účinné mechanismy, které umožní oznamování skutečných nebo možných porušení tohoto nařízení příslušným orgánům.
	2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnují alespoň:
	a) zvláštní postupy pro příjem oznámení o porušení a následná opatření včetně zavedení bezpečných komunikačních kanálů pro tato oznámení;
	b) přiměřenou ochranu pro osoby pracující na základě pracovní smlouvy, v rámci jejich zaměstnání, které oznámí porušení nebo které jsou obviněny z porušení, a to přinejmenším před odplatou, diskriminací a ostatními druhy nespravedlivého zacházení;
	c) ochranu osobních údajů jak osoby, která oznamuje porušení, tak fyzické osoby, která se tohoto porušení údajně dopustila, včetně ochrany v souvislosti se zachováním mlčenlivosti o jejich totožnosti, a to ve všech fázích řízení a aniž jsou dotčeny v...
	3. Členské státy požadují, aby zaměstnavatelé vykovávající činnosti, které jsou regulovány regulací finančních služeb, zavedli pro své zaměstnance vhodné vnitřní postupy, které jim umožní oznámit porušení tohoto nařízení.
	4. Členské státy mohou zavést finanční pobídky pro osoby, které nabízejí relevantní informace o možném porušení tohoto nařízení, jež jsou poskytovány v souladu s vnitrostátním právem, pokud pro tyto osoby již neexistují jiné právní nebo smluvní povinn...
	5. Komise přijme prováděcí akty za účelem upřesnění postupů uvedených v odstavci 1, včetně způsobu oznamování a následných zpráv, a opatření na ochranu osob zaměstnaných na základě pracovní smlouvy a opatření na ochranu osobních údajů. Tyto prováděcí ...
	1. Příslušné orgány poskytnou orgánu ESMA každoročně souhrnné informace o všech správních sankcích a jiných správních opatřeních uložených příslušným orgánem v souladu s články 30, 31 a 32. Orgán ESMA tyto informace zveřejní ve výroční zprávě. Přísluš...
	2. Pokud členské státy v souladu s čl. 30 odst. 1 druhým pododstavcem stanovily za porušení uvedená ve zmíněném článku trestní sankce, poskytnou jejich příslušné orgány orgánu ESMA každoročně anonymizované a souhrnné údaje o veškerých uskutečněných tr...
	3. V případě, že příslušný orgán uveřejnil správní nebo trestní sankce či jiná správní opatření, oznámí je současně orgánu ESMA.
	4. Pokud se uveřejněné správní nebo trestní sankce či jiná správní opatření vztahují na investiční podnik povolený v souladu se směrnicí 2014/…/EU67F*, uvede orgán ESMA odkaz na uveřejněnou sankci či opatření v rejstříku investičních podniků podle čl....
	5. Za účelem jednotného uplatňování tohoto článku orgán ESMA vypracuje návrhy prováděcích technických norem za účelem určení postupů a formulářů pro výměnu informací uvedených v tomto článku.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy prováděcích technických norem Komisi do ...68F(
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s článkem 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. S výhradou třetího pododstavce, příslušné orgány uveřejní jakékoli rozhodnutí o uložení správní sankce či jiného správního opatření za porušení tohoto nařízení na svých internetových stránkách ihned poté, co osoba, jíž se toto rozhodnutí týká, byla...
	První pododstavec se nevztahuje na rozhodnutí ukládající opatření vyšetřovací povahy.
	Pokud však má příslušný orgán na základě individuálního posouzení přiměřenosti uveřejnění těchto údajů za to, že uveřejnění totožnosti právnické osoby, jíž se toto rozhodnutí týká, nebo osobních údajů fyzické osoby by bylo nepřiměřené, nebo pokud by ...
	a) zveřejnění rozhodnutí odloží, dokud důvody pro toto odložení nepominou;
	b) rozhodnutí uveřejní anonymně a způsobem, který je v souladu s vnitrostátním právem, pokud toto zveřejnění zajistí účinnou ochranu dotyčných osobních údajů;
	c) rozhodnutí neuveřejní v případě, že příslušná orgán má za to, že toto zveřejnění v souladu s písmeny a) nebo b) nebude dostatečné, aby zajistilo, že:
	i) stabilita finančních trhů nebude ohrožena; nebo
	ii) zveřejnění těchto rozhodnutí je nepřiměřené s ohledem na opatření, která jsou považována za méně významná.

	Pokud se příslušný orgán rozhodne zveřejnit rozhodnutí anonymně podle třetího pododstavce písm. b), může odložit zveřejnění příslušných údajů na přiměřenou dobu, pokud se předpokládá, že důvody pro anonymní zveřejnění během této doby pominou.
	2. Je-li rozhodnutí předmětem odvolání k vnitrostátnímu soudnímu, správnímu či jinému orgánu, příslušné orgány rovněž tuto informaci okamžitě zveřejní na svých internetových stránkách, stejně jako veškeré následné informace týkající se výsledku takov...
	3. Příslušné orgány zajistí, aby každé rozhodnutí, které se uveřejní v souladu s tímto článkem, zůstalo dostupné na jejich internetových stránkách po dobu alespoň pěti let od jeho uveřejnění. Osobní údaje obsažené v rámci zveřejnění se ponechají na in...
	1. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci je svěřena Komisi za podmínek stanovených v tomto článku.
	2. Pravomoc přijímat akty v přenesené pravomoci uvedené v čl. 6 odst. 5 a 6, čl. 12 odst. 5, čl. 17 odst. 2 třetím pododstavci, čl. 17 odst. 3 a čl. 19 odst. 13 nebo 14 je svěřena Komisi na dobu neurčitou ode dne ...69F*.
	3. Přenesení pravomoci uvedené v čl. 6 odst. 5 a 6, čl. 12 odst. 5, čl. 17 odst. 2 třetím pododstavci, čl. 17 odst. 3 a čl. 19 odst. 13 nebo 14 mohou Evropský parlament nebo Rada kdykoli zrušit. Rozhodnutím o zrušení se ukončuje přenesení pravomoci v...
	4. Přijetí aktu v přenesené pravomoci Komise neprodleně oznámí současně Evropskému parlamentu a Radě.
	5. Akt v přenesené pravomoci přijatý podle čl. 6 odst. 5 a 6, čl. 12 odst. 5, čl. 17 odst. 2 třetím pododstavci, čl. 17 odst. 3 a čl. 19 odst. 13 nebo 14vstoupí v platnost, pouze pokud proti němu Evropský parlament nebo Rada nevysloví námitky ve lhůtě...
	1. Komisi je nápomocen Evropský výbor pro cenné papíry zřízený rozhodnutím Komise 2001/528/ES70F . Tento výbor je výborem ve smyslu nařízení (EU) č. 182/2011.
	2. Odkazuje-li se na tento odstavec, použije se článek 5 nařízení (EU) č. 182/2011.
	1. Toto nařízení vstupuje v platnost dvacátým dnem po vyhlášení v Úředním věstníku Evropské unie.
	2. Použije se od ...77F* s výjimkou čl. 4 odst. 4 a 5, čl. 5 odst. 4, čl. 6 odst. 5 a 6, čl. 7 odst. 5, čl. 11 odst. 9, 10 a 11, čl. 12 odst. 5, čl. 13 odst. 7 a 11, čl. 16 odst. 5, čl. 17 odst. 2 druhého pododstavce, čl. 17 odst. 3, 10 a 11, čl. 18 o...
	3. Členské státy do …* přijmou nezbytná opatření pro dosažení souladu s články 22, 23 a 30, čl. 31 odst. 1 a články 32 a 34.
	4. Odkazy v tomto nařízení na směrnici 2014/…/EU79F( a nařízení (EU) č. …/201480F(( se do …81F((( považují za odkazy na směrnici 2004/39/ES v souladu se srovnávací tabulkou obsaženou v příloze IV směrnice 2014/…/EU(, pokud uvedená srovnávací tabulka ...
	Pokud ustanovení této směrnice odkazují na organizované obchodní systémy, trhy pro růst malých a středních podniků, povolenky na emise nebo dražené produkty odvozené od povolenek na emise, tato ustanovení se použijí na organizované obchodní systémy, t...

