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NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢&. .../2014

ze dne ...
o trzich finan¢nich nastroji a o zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky’,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

2 Ut. vést. L 143,22.5.2012, s. 74.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 15. dubna 2014 (dosud nezveiejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ... (dosud nezvefejnéné v Utednim véstniku).
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vzhledem k témto divodum:

(D) Nedavna financni krize odhalila v oblasti transparentnosti finan¢nich trhti slaba mista,
ktera mohou pftispét ke Skodlivym socio-ekonomickym disledkiim. Posileni
transparentnosti je jednou ze spolecnych zasad pro posileni finan¢niho systému, jak
potvrdilo také prohlaseni celnych predstavitelt skupiny G20 piijaté v Londyné dne
2. dubna 2009. Za ucelem posileni transparentnosti a zlepSeni fungovani vnitiniho trhu
s finan¢nimi néstroji by mél byt zaveden novy rdmec stanovujici jednotné pozadavky na
transparentnost obchodi na trzich s finanénimi nastroji. Tento rdmec by mél stanovit
komplexni pravidla pro Sirokou $kélu finan¢nich nastroji. M¢l by doplnit pozadavky na
transparentnost pokynii a obchodt s akciemi stanovené smérnici Evropského parlamentu

a Rady 2004/39/ES".

(2) Skupina na vysoké urovni pro finan¢ni dohled v EU, které ptedsedé Jacques de Larosiére,
vyzvala Unii k vytvoteni harmonizovangj$iho souboru pfedpist v oblasti finan¢ni regulace.
V souvislosti s budouci evropskou dohledovou architekturou zasedani Evropské rady ve
dnech 18. a 19. €ervna 2009 zdtiraznilo potfebu vytvofit jednotny evropsky soubor

pravidel, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni instituce na vnitinim trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastrojii, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS
(Ut. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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3)

4)

V disledku toho by se nova legislativa méla skladat ze dvou riznych pravnich nastroji:
smérnice a tohoto nafizeni. Oba pravni néastroje by mély spolecné tvofit pravni ramec
upravujici pozadavky na investicni podniky, regulované trhy a poskytovatele sluzeb
hlaseni udaji. Toto nafizeni by tedy mélo byt vykladano spolecné s uvedenou smérnici.
Potieba vytvorit jednotny soubor pravidel pro vSechny instituce ohledné urcitych
pozadavkl a vyhnout se mozné regulatorni arbitrazi stejn¢ jako poskytnout u€astnikiim
trhu vétsi pravni jistotu a snizit sloZitost regulace opodstatiiuje pouziti pravniho zékladu,
ktery dovoluje pfijmout nafizeni. S cilem odstranit zbyvajici pfekazky obchodu

a vyznamna naruSeni hospodarské soutéze, které prameni z rozdilnosti mezi vnitrostatnimi
pravnimi fady, a zabranit vzniku dalSich moznych pfekazek obchodu a vyznamnych
naruSeni hospodarské soutéze je nezbytné pfijmout nafizeni, které by zavedlo jednotna
pravidla pouzitelnd ve vSech ¢lenskych statech. Takovyto pfimo pouzitelny pravni akt ma
za cil rozhodujicim zptisobem pfispét k hladkému fungovani vnitiniho trhu, a mél by tedy
vychézet z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie (déle jen ,,Smlouvy

o fungovani EU*) vykladaného v souladu s ustalenou judikaturou Soudniho dvora

Evropské unie.

Smérnice 2004/39/ES stanovila pravidla pro predobchodni a poobchodni transparentnost
obchodovani s akciemi ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu a pro hlaseni
obchodt s finanénimi néstroji ptfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu pfislusnym
organtim. Smérnici je nutné prepracovat s cilem vhodné reagovat na vyvoj na financnich
trzich a kvli feseni slabych mist a vyplnéni mezer, které¢ se mimo jiné projevily béhem

krize finanénich trhu.
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)

(6)

Ustanoveni tykajici se pozadavki na transparentnost obchodt a transparentnost regulace
by méla mit formu ptfimo pouzitelnych pravnich piedpist uplatiovanych na vSechny
investi¢ni podniky, které by se mély fidit jednotnymi pravidly na vSech trzich Unie, aby
bylo zajisténo jednotné uplatiiovani jednotného regula¢niho ramce, aby se posilila divéra
v transparentnost trhi v cel¢ Unii, aby se snizila slozitost regulace a naklady investi¢nich
podnikl na dodrzovani predpistli, zejména u financnich instituci pisobicich pteshrani¢né,
a aby se prispé€lo k odstranéni naruseni hospodaiské soutéze. Ptijeti natizeni, které zajisti
pfimou pouZitelnost, je nejvhodnéjsi pro dosazeni uvedenych cilii na poli regulace a pro
zajisténi jednotnych podminek tim, Ze zamezi vzniku liSicich se vnitrostatnich pozadavk,

k nimz by vedlo provedeni smérnice.

Je dilezité zajistit, aby obchodovani s finanénimi nastroji probihalo co nejvice

v organizovanych systémech a aby byly tyto systémy fadn¢ regulovany. Na zaklad¢
smérnice 2004/39/ES se rozvinuly uréité systémy obchodovani, které nebyly fadné
zachyceny regula¢nim rezimem. VSechny systémy obchodovani s finan¢nimi néstroji, jako
jsou napf. entity zndmé jako sité parovani pokynt, by mély byt do budoucna fadné
regulovany a mély by byt povoleny v ramci jednoho z typt mnohostrannych obchodnich
systémi nebo jakozto systematicky internalizator na zaklad¢ podminek stanovenych

4 7 v o . *
v tomto nafizeni a ve smérnici .../.../EU .

Ut. vést.: vlozte prosim &islo dokumentu uvedeného v dokumentu PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(7

Me¢ély by byt uptesnény a i nadale vzajemné uzce sladény definice regulovaného trhu

a mnohostranného obchodniho systému (MTF) tak, aby bylo zifejmé, ze u€inné plni stejnou
funkci organizovaného obchodovani. Definice by mély vyloucit dvoustranné systémy, ve
kterych investi¢ni podnik vstupuje do kazdého obchodu na vlastni ucet, a to 1 jako
protistrana, jez nenese riziko a vstupuje mezi kupujiciho a prodavajiciho. Regulovanym
trhim a mnohostrannym obchodnim systémim by nemélo byt dovoleno provadét pokyny
na ucet zakaznika za pouziti svého vlastniho kapitalu. Pojem ,,systém* zahrnuje jak
veskeré trhy, které jsou tvofeny souborem pravidel a platformou pro obchodovani, tak trhy,
jez funguji pouze na zakladé souboru pravidel. Regulované trhy a mnohostranné obchodni
systémy nemusi byt provozovateli ,,technického* systému pro parovani pokynt a me¢lo by
jim byt umoznéno provozovat jiné obchodni protokoly, véetné systémd, v nichz uzivatelé
mohou obchodovat oproti kotacim, které pozaduji od vice poskytovatell. Trh, ktery je
tvofen pouze souborem pravidel, jenz upravuje aspekty tykajici se ¢lenstvi, pfijimani
nastroji k obchodovani, obchodovani mezi ¢leny, povinnosti tykajici se hlaseni a ptipadné
transparentnosti, je regulovanym trhem nebo mnohostrannym obchodnim systémem ve
smyslu tohoto natizeni a obchody uzaviené podle uvedenych pravidel se povazuji za
uzaviené v systémech regulovaného trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému. Pojem
,hakupni a prodejni zajmy* je tfeba chapat v SirSim smyslu, tedy tak, Ze zahrnuje pokyny,

kotace a projevy z4jmu.
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Jeden z dilezitych pozadavka se tyka povinnosti, aby byly tyto zajmy sdruzovany

v systému prosttednictvim zdvaznych stanovenych organizatorem systému. V dasledku
toho budou tyto z4jmy sdruzovany podle pravidel systému nebo pomoci protokolii ¢i
vnitinich provoznich postupi systému, véetné€ postupti obsazenych v programovém
vybaveni pocitacli. Pojmem ,,zavazna pravidla“ se rozumi pravidla, kterd neponechévaji
regulovanému trhu nebo organizatorovi trhu nebo investicnimu podniku provozujicimu
mnohostranny obchodni systém zaddnou volnost v rozhodovani o tom, jak se mohou z4jmy
vzajemné ovlivitovat. Uvedené definice vyzaduji, aby se zjmy sdruzovaly zptisobem
vedoucim k uzavieni smlouvy, tedy aby realizace probihala podle pravidel systému nebo

pomoci protokola ¢i vnitinich provoznich postupt systému.

S cilem zvysit zvysit transparentnost a ti€innost finan¢nich trhi v Unii a zajistit rovné
podminky pro rtizné obchodni systémy nabizejici mnohostranné obchodni sluzby, je
nezbytné zavést novou kategorii organizovaného obchodniho systému (OTF) (uplatiiujici
se na obchodni systémy) pro dluhopisy, strukturované financ¢ni produkty, povolenky na
emise a derivaty a zajistit, aby byla vhodné regulovana a uplatiiovala nediskriminaéni
pravidla tykajici se pfistupu k tomuto systému. Tato nova kategorie je Siroce vymezena,

a méla by tak nyni i v budoucnosti pokryt v§echny typy organizovaného provadéni

a sjednavani obchodi, které neodpovidaji funkcim ¢i regulativnim specifikacim stavajicich
obchodnich systému. Je tedy tieba piijmout odpovidajici organizac¢ni poZadavky a pravidla
transparentnosti, kterd podporuji i€inné ur¢ovani cen. Tato nova kategorie zahrnuje
systémy zpisobilé pro obchodovani s derivaty zptisobilymi ke clearingu a s dostatecné

likvidnimi derivaty.
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Nem¢la by zahrnovat nastroje, pfi kterych se nerealizuje ¢i nesjednava zadny skute¢ny
obchod, jako jsou napftiklad vyvésky pouzivané k inzerci zajmu o prodeje ¢i ndkup, dalsi
subjekty shromazd’ujici ¢i sdilejici mozné zajmy o prodej ¢i ndkup, sluzby elektronického
u stavajicich portfolii derivatd, aniz se méni jejich trzni riziko. Kompresi portfolii mtize
poskytovat celd skala podnikd, které nejsou jako takové regulovany timto nafizenim nebo
smérnici .../.../EU", jako jsou napf. Ustfedni protistrany, registry obchodnich tidaja,
investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu. Je tfeba vyjasnit, Ze v ptipad¢, Ze investi¢ni
podniky a organizatoii trhu provadéji kompresi portfolii, néktera ustanoveni tohoto
nafizeni a smérnice .../.../EU" se na kompresi portfolia neuplatni. Vzhledem k tomu, ze
centrdlni depozitafi cennych papiril, v podléhaji stejnym pozadavkim jako investicni
podniky pii poskytovani urcitych investi¢nich sluzeb ¢i vykonu urcitych investi¢nich
&innosti neméla by se ustanoveni tohoto nafizeni a smérnice .../.../EU" na podniky, které

jimi nejsou upraveny, pi1 provadéni komprese portfolia.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Tato nova kategorie organizované¢ho obchodniho systému doplni stavajici typy obchodnich
systémtl. Zatimco regulované trhy a mnohostranné obchodni systémy maji zdvazna
pravidla pro provadéni obchodi, organizator organizovaného obchodniho systému by mél
provadét pokyny s zéklad€ volného uvazeni s tim, ze ptipadné podléhéd pozadavkiim
predbézné transparentnosti a povinnosti nejlepsiho zptisobu provedeni. Na obchody
uzavirané v organizovaném obchodnim systému organizovaném investicnim podnikem ¢i
organizatorem trhu by se tedy mély vztahovat povinnosti v oblasti pravidel pro vykon
¢innosti, provedeni za nejlepSich podminek a naklddani s pokyny zakaznikt. Organizator
trhu s povolenim k provozovani organizované¢ho obchodniho systému by mél mimoto
dodrZovat ustanoveni kapitoly 1 smérnice .../ .JEU", pokud jde o podminky a postupy pro
udélovani povoleni investi¢énim podnikiim. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu
provozujici organizovany obchodni systém by se mél fidit svym uvézenim na dvou
urovnich: zaprvé, pokud se bude rozhodovat o zadani pokynu v organizovaném obchodnim
systému nebo o jeho opétovném stazeni a zadruhé, pokud se bude rozhodovat o tom, Ze
nesparuje konkrétni pokyn s pokyny dostupnymi v systému v urcity okamzik, je-li to

v souladu s konkrétnimi pokyny zékazniktli a s povinnosti nejlepsiho zpisobu provedeni.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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V piipad¢ systému, ktery kiizi pokyny zédkazniki, by mél mit organizator moznost
rozhodnout, zda, kdy a v jakém objemu chce sparovat dva ¢i vice pokynti v daném
systému. V souladu s ¢l. 20 odst. 1,2, 4 a 5 smérnice .../../EU" a aniz je dot&en ¢&l. 20
odst. 3 smérnice .../.../EU by mél podnik mit moZnost usnadnit jednani mezi zdkazniky

s cilem sloucit dva ¢i vice potencialng slucitelnych obchodnich zajmti do jednoho obchodu.
Na obou trovnich vlastniho uvazeni musi organizator organizované¢ho obchodniho
systému plnit své povinnosti podle &lankd 18 a 27 smérnice .../.../EU". Organizator trhu
nebo investi¢ni podnik provozujici organizovany obchodni systém uzivatelim daného
obchodniho systému by mél jasn¢ oznamit, za jakych podminek se budou fidit svym
uvazenim. Protoze vSak organizovany obchodni systém ptedstavuje skutecnou obchodni
platformu, mél by byt organizétor platformy neutralni. Investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici organizovany obchodni systém by proto méli podléhat pozadavkim
tykajicim se nediskrimina¢niho provadéni a jak investicni podnik, ¢i organizator trhu
provozujici organizovany obchodni systém, tak jakykoli jiny subjekt, ktery je soucasti téze
skupiny nebo pravnické osoby jako investi¢ni podnik nebo organizator trhu, by neméli mit
moznost provadét pokyny na ucet zakaznika v rdmci organizovaného obchodniho systému

za pouziti vlastniho kapitalu.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Za ucelem snazsiho provedeni jednoho nebo vice pokynt zakazniki tykajicich se
dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktii, povolenek na emise a derivatd, u nichz
byla podle ¢lanku 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012" stanovena
povinnost clearingu, bude moci organizator organizované¢ho obchodniho systému
pistoupit ke ,,sparovani pokynii na vlastni uet* ve smyslu smérnice 2014/.../EU”", pokud
s tim zakaznik souhlasil. Pokud se jedna o vefejnopravni dluhopisy, pro které neexistuje
likvidni trh, mé€l by mit investi¢ni podnik ¢i organizator trhu provozujici organizovany
obchodni systém moznost provadét obchodovani na vlastni ucet, které neni obchodovanim
na zaklad¢ sparovani pokynt na vlastni ti¢et. Pii parovani pokynt na vlastni uc¢et musi byt
dodrZeny veskeré pozadavky na pfedobchodni a poobchodni transparentnost i povinnosti
nejlepSiho zplisobu provedeni. Organizator organizovaného obchodniho systému nebo
jakykoli subjekt, ktery je soucasti téze skupiny nebo pravnické osoby jako investicni
podnik nebo organizator trhu, by nemél v organizovaném obchodnim systému, ktery sam
provozuje, jednat jako systematicky internalizator. Organizator organizované¢ho
obchodniho systému by rovnéz mél v oblasti fddného fizeni ptipadnych stfetl z4jmt

podléhat stejnym povinnostem jako mnohostranny obchodni systém.

Veskeré organizované obchodovani by mélo probihat v regulovanych systémech a mélo by
byt plné transparentni jak pred uskutecnénim, tak po uskute¢néni obchodu. Vhodné
nastavené pozadavky na transparentnost se tudiz musi vztahovat na vSechny druhy
obchodnich systému a na vSechny finan¢ni nastroje, se kterymi se v téchto systémech

obchoduje.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC
derivatech, Gstfednich protistranach a registrech obchodnich udajii Text s vyznamem pro
EHP ( Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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K zajisténi vétsiho objemu obchodovani na regulovanych obchodnich systémech

a u systematickych internalizatorii by méla byt do tohoto natizeni zaclenéna povinnost
investi¢nich podnikti obchodovat akcie pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu ¢i
obchodované v obchodnim systému. Tato obchodni povinnost investicnim podnikiim
uklada, aby provadély veskeré obchody (vcetné obchodi provadénych na vlastni ucet

a obchodovani pti provadéni pokynli na t¢et zakaznika) na regulovaném trhu,

v mohostranném obchodnim systému, u systematického internaliztora nebo ve
srovnatelném obchodnim systému tfeti zemé¢. Je vSak rovnéz tieba umoznit vyjimku z této
obchodni povinnosti, existuji-li k tomu opravnéné divody. Témito opravnénymi divody
jsou ptipady, kdy se jedna o nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické obchody,
jakoz 1 obchody technické, jako jsou obchody typu ,,give-up®, jez se nepodileji na procesu
urcovani cen. Takova vyjimka z uplatiiovani této obchodni povinnosti by neméla byt
vyuzivana k obchdzeni omezeni, kterd byla zavedena ohledné vyuzivani vyjimky

z referenni ceny a vyjimky ze sjednané ceny, nebo k provozovani sité parovani pokyna ¢i

jiného systému parovani.
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Moznosti provadét obchody prostiednictvim systematického internalizatora neni dotcen
rezim systematického internalizatora stanoveny timto nafizenim. Cilem je, aby danym
zpusobem mohl byt obchod proveden v pifipade, kdy sdm investi¢ni podnik spliuje
ptislusna kritéria stanovena timto nafizenim k tomu, aby byl pro pfislusnou konkrétni akcii
povazovan za systematického internalizatora; pokud vsak pro prislusnou konkrétni akcii za
systematického internalizatora povazovan neni, mél by mit investi¢ni podnik 1 piesto
moznost provést obchod prostfednictvim jiného systematického internalizétora, je-li to

v souladu s jeho povinnostmi nejlepsiho zplisobu provedeni a ma-li tuto moznost. Kromé
toho by investi¢ni podnik provozujici vnitini systém parovani na mnohostranném zaklade
m¢él byt povolen jako mnohostranny obchodni systém s cilem zajistit, aby bylo
mnohostranné obchodovani s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi finan¢nimi
néstroji fadné regulovano. Mélo by byt vyjasnéno, Ze ustanoveni smérnice 2014/.../EU"

o nejlepsim zplsobu provedeni by méla byt uplatinovana takovym zptisobem, aby nebranila

obchodnim povinnostem stanovenym v tomto nafizeni.

(12) Obchodovani s cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, certifikaty, podobnymi finan¢nimi néstroji a akciemi, které nebyly
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu, probiha ve velké mife stejnym zplisobem
a plni takika totozny hospodaisky ucel jako obchodovani s akciemi piijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu. Ustanoveni o transparentnosti pouzitelna pro akcie
piijaté k obchodovani na regulovanych trzich by tedy méla byt rozsifena i na uvedené

finan¢ni nastroje.

Pro UF. vést.: vlozte, prosim, ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(13)

Prestoze se v zasad¢ uznava potiebnost rezimu vyjimek z ptedobchodni transparentnosti
pro podporu efektivniho fungovani trhi, u samotnych ustanoveni o vyjimkach pro akcie,
ktera jsou pouZitelnd na zdklad€ smérnice 2004/39/ES a natizeni Komise (ES)

&. 1287/2006", je nutné provéfit, zda jsou i nadale vhodna z hlediska rozsahu

a pouzitelnych podminek. K zajisténi jednotného uplatnovani vyjimek z ptedobchodni
transparentnosti u akcii a nakonec 1 u dalSich podobnych finan¢nich nastroji

a nekapitalovych produktt pro konkrétni trzni modely, jakoz i druhy a objemy pokynti, by
mél Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy zfizeny natizenim Evropského parlamentu

a Rady (EU) & 1095/2010% ( dale jen ,,ESMA“ nebo ,,organ ESMA®), posuzovat
slucitelnost jednotlivych zadosti o pouziti vyjimky s s pravidly stanovenymi v tomto
nafizeni a v aktech v pfenesené pravomoci piijatych podle tohoto natfizeni. Posouzeni
organem ESMA by mélo mit podobu stanoviska v souladu s ¢lankem 29 natizeni (EU)

¢. 1095/2010. Kromé toho by mél organ ESMA v pfimétené lhiit¢ prezkoumat stavajici
vyjimky pro akcie a mél by stejnym postupem posoudit, zda jsou i nadale v souladu

s pravidly obsaZzenymi v tomto nafizeni a v aktech v pfenesené pravomoci piijatych podle

tohoto nafizeni.

Natizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidenéni povinnosti investi¢nich
podnikd, hlaSeni obchodi, transparentnost trhu, pfijiméani finan¢nich nastroji k obchodovani
a o vymezeni pojmi pro téely zminéné smérnice (UF. vést. L 241, 2.9.2006, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(14) Finanéni krize odhalila konkrétni nedostatky ve zptisobu, jakym maji ucastnici trhu
k dispozici informace o obchodnich pfilezitostech a cenach u finan¢nich nastrojti jinych
nez akcii, a to zejména pokud jde o nacasovani, roz¢lenéni, rovny ptistup a spolehlivost.
Me¢ély by byt tedy vcas zavedeny pozadavky piedobchodni a poobchodni transparentnosti
zohlednujici rzné vlastnosti a trzni struktury konkrétnich druht finan¢nich néstrojt jinych
nez akcii a mély by byt nastaveny pro rizné druhy systémut obchodovani, v€etné systémi
obchodovani zalozenych na knize pokynt a na kotacich, hybridnich systémt obchodovani,
systémi obchodovani zalozenych na periodickych aukcich a systému hlasového
obchodovani (voice trading). Ke stanoveni solidniho ramce pro transparentnost vsech
prislusnych finan¢nich nastrojt, by se mély tyto pozadavky vztahovat na dluhopisy,
strukturované finan¢ni produkty, povolenky na emise a derivaty, s nimiz se obchoduje
v obchodnim systému. Vyjimky z pfed-obchodni transparentnosti a z pozadavka tykajicich

se odkladu uvetejnéni by proto mély byt mozné jen v uréitych vymezenych ptipadech.

(15) Je nezbytné zavést nalezitou miru transparentnosti obchodi na trzich s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a derivaty s cilem napomoci ocefiovani produkti
a prispét k efektivnosti tvorby cen. Strukturované finan¢ni produkty by mély zejména
zahrnovat cenné papiry kryté aktivy podle definice v €l. 2 odst. 5 nafizeni Komise (ES)

&. 809/2004", k nimZ patfi mimo jiné zajisténé dluhové zavazky.

! Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech,
upravu prospektll, uvadéni udajii ve formé odkazu, zvetejnovani prospektl a $iteni inzerat
(Ut. vést. L 149, 30.4.2004, s. 1).
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(16) Aby byly zajistény jednotné podminky pouzitelné pro obchodni systémy, mély by se na
rizné druhy obchodnich systémii vztahovat stejné pozadavky pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti. Pozadavky na transparentnost by mély byt nastaveny pro rizné druhy
finan¢nich ndastroji, vcetné kapitdlovych nastrojii, dluhopist a derivatl, a mély by tak
zohlednovat zajmy jak investort, tak emitentl vefejnopravnich dluhopist a trzni likvidity.
Tyto pozadavky by mély byt nastaveny pro rizné druhy nastrojl, véetné systémui
zaloZenych na knize pokynt, systému zalozenych na kotacich, jako jsou systémy Zadosti
o kotace, stejné jako systémtl hybridniho maklétstvi (hybrid brokering) a hlasového
makléfstvi (voice brokering), a mély by zohlednit objem obchodt, véetné obratu a dalsich

relevantnich kritérii.

(17) S cilem ptedejit jakémukoli nepfiznivému dopadu na proces tvorby cen je nezbytné zavést
vhodny mechanismus objemového stropu pro pokyny zaddvané do systémt, které jsou
zalozeny na metodice obchodovani urcujici cenu podle urcité referencni ceny, a pro
nekteré sjednané obchody. Soucasti tohoto mechanismu by mél byt dvoji strop, kdy se na
kazdy obchodni systém, ktery vyuziva uvedenych vyjimek, pouzije objemovy strop, aby
v kazdém obchodnim systému bylo mozno provadét pouze urcity procentni podil
obchodovani, a dale bude existovat celkovy objemovy strop, jehoz ptekroceni by mélo za
nasledek pozastaveni vyuzivani uvedenych vyjimek v celé¢ Unii.V souvislosti se
sjednanymi obchody by se mél mechanismus uplatnit pouze na ty obchody, jez jsou
realizovany v ramci aktudlniho rozpéti vaZzeného objemem obchodovani vyplyvajicim
z knihy objednéavek nebo kotaci tviircti trhu obchodniho systému, ktefi dany systém
provozuji. Z n¢j by mély byt vylouceny obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry
nahrazujicicmi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnich systémech,
certifikaty a podobnymi finanénimi nastroji, a obchody, které podléhaji jinym podminkam

nez aktualni trzni cené, nebot’ neptispivaji k procesu tvorby cen.
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(18) Aby bylo zajisténo, Zze obchodovani formou OTC obchodl nebude ohrozovat efektivni
urcovani cen ani rovné podminky mezi prostiedky obchodovani, mély by se na investi¢ni
podniky obchodujici na vlastni Gi€et s finan¢nimi nastroji formou OTC obchodi vztahovat
vhodné pozadavky ptfedobchodni transparentnosti, pokud obchodovani provadé;ji jakozto
systematiCti internalizatofi ve vztahu k akciim, cennym papirtm nahrazujicim jiné cenné
papiry, fondim obchodovanym v obchodnich systémech, certifikatim ¢i jinym podobnym
finan¢nim néstrojim, pro které existuje likvidni trh, dluhopistim, strukturovanym
finan¢nim produktim, povolenkdm na emise a derivatim, které se obchoduji v obchodnim

systému a pro néz existuje likvidni trh.

(19) Investi¢ni podnik provadéjici pokyny na ucet zakaznika za pouziti vlastniho kapitalu by se
mél povazovat za systematického internalizatora, nejsou-li ptislusné obchody
uskuteciiovany mimo obchodni systém pftilezitostné, ucelové a nepravidelné. Jako
systematicti internalizatofi by tedy mély byt definovany investi¢ni podniky, které
organizovang, ¢asto, systematicky a vyznamné¢ obchoduji na vlastni ucet, pticemz
provadéji pokyny na ucet zdkaznika mimo obchodni systém. Pozadavky na systematické
internalizatory uvedené v tomto natizeni by mély platit pro investi¢ni podnik pouze
v souvislosti s jednotlivymi finanénimi nastroji (naptiklad na urovni kédu ISIN), v ramci
nichZ je dany podnik systematickym internalizdtorem. Aby bylo zajisténo objektivni
a ucinné uplatilovani definice systematického internalizdtora na investi¢ni podniky, mé¢la
by existovat pfedem stanovena prahova hodnota pro systematickou internalizaci obsahujici

presnou specifikaci vyznamu pojmi ,,Casto, systematicky a vyznamng®.
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(20)

21

(22)

Zatimco organizovany obchodni systém je jakykoli systém nebo zafizeni, ve kterém uvnitt
systému vzajemné reaguji viceCetné zajmy tietich stran na nakupu ¢i prodeji,
systematickému internalizatorovi by nemélo byt povoleno sdruzovat zajmy tfetich stran na
nakupu ¢i prodeji. Naptiklad takzvand platforma s jednim prodejcem, kdy obchodovani se
odehrava vici jedinému investi¢nimi podniku, by méla byt povazovana za systematického
internalizatora, pokud by spliiovala pozadavky uvedené v tomto natizeni.Takzvana
platforma s vice prodejci, ktefi vzajemné plsobi pro stejny finanéni néstroj, by vSak

neméla byt povazovana za systematického internalizatora.

Systemati¢ti internalizatofi by méli mit nejen moznost rozhodnout se na zékladé své
obchodni politiky a objektivnim nediskrimina¢nim zptisobem, kterym zékaznikiim
poskytnou piistup ke svym kotacim, ¢imz by rozliSovali mezi kategoriemi zakazniki,

a méli by byt rovnéZ opravnéni zohlediovat rozdily mezi zadkazniky, naptiklad ve vztahu
k avérovému riziku. Systematicti internalizatofi by neméli mit povinnost uvetejiovat
pevné kotace, provadet pokyny na ucet zakaznika a poskytovat piistup ke svym kotacim,
pokud jde o kapitalové obchody ptesahujici standardni trzni objem a pokud jde o jiné nez
kapitalové obchody piesahujici konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj. Ptislusné
organy by mély kontrolovat, zda systematicti internalizatoti dodrzuji své povinnosti,

a témto organtim by mély byt poskytovany informace, které jim tuto kontrolu umozni.

Ucelem tohoto nafizeni neni vyzadovat uplatiiovani pravidel pfedobchodni transparentnosti
na obchody provadéné na OTC zaklad¢, jiné nez obchody provadeéné u systematického

internalizatora.
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(23) Udaje o trhu by mély byt snadno a rychle dostupné uZivatelim v co nejvice rozélenéné
podobé, aby si investofi a poskytovatelé datovych sluzeb, kteti jim slouzi, mohli v co
nejvétsi mife individualng pfizptisobit datova feseni. Udaje o pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti by proto mély byt uverejiiovany v nespojené form¢, aby se snizily naklady

ucastniku trhu, kteti udaje nakupuji.

(24) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES' a natizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001% by mély byt v pIném rozsahu pouZitelné pro vyménu, piedavani
a zpracovani osobnich udajl ¢lenskymi staty a orgdnem ESMA pro tcely tohoto nafizeni,

zejména jeho hlavy IV.

(25) Vzhledem k dohod¢ dosazené ucastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne
25. zati 2009 o pfesunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivatyna burzy,
ptipadné elektronické obchodni platformy by m¢l byt stanoven formalni regulacni postup,
kterym se ulozi, aby obchodovani mezi financnimi protistranami a velkymi nefinan¢nimi
protistranami se vSemi derivaty, které se pokladaly za zptisobilé ke clearingu a jsou
dostate¢n¢ likvidni, povinné probihalo v fadé obchodnich systémi, jez podl¢haji
srovnatelné regulaci a umoziuji Gcastnikiim obchodovat s vice protistranami. Posouzeni
dostate¢né likvidity by mélo zohlednit charakteristiky vnitrostatnich trhti, véetné poctu
a druhu ucastniki daného trhu, a charakteristiky obchodt, jako jsou objem a frekvence

obchodu na daném trhu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajti a o volném pohybu téchto
udajt (Ut vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidaji organy Spolecenstvi
a o volném pohybu téchto udaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(26)

Likvidni trh v nékteré kategorii derivatti bude charakterizovan vysokym poc¢tem aktivnich
ucastnikt trhu, v€etné vhodné kombinace poskytovatelii likvidity a ptijemci likvidity,
umérné k mnozstvi obchodovanych produktt, kteti ¢asto provadéji obchody s témito
produkty v objemech niz§ich, nez jsou objemy velkého rozsahu. Takova trzni ¢innost by
meéla byt ur€ena vysokym poctem nabidek a vyzev v ramci obchodniho systému nebo
platformy tykajicich se stejného nastroje (tzv. ,,resting bids and offers*) v rdmci
ptislusného derivatu, jejichz vysledkem je nizka marze pro obchod obvyklého trzniho
objemu. Posouzeni dostatecné likvidity by mélo zohlednit skutecnost, Ze likvidita derivatu

muze vyznamn¢ kolisat podle trznich podminek a jeho Zivotniho cyklu.

Vzhledem k dohod¢ dosazené ucastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne

25. zari 2009 o presunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivatovymi smlouvami
na burzy, pfipadné elektronické obchodni platformy na jedné strané a k pomérné nizsi
likvidité riznych OTC derivati na strané druhé je tieba stanovit vhodnou fadu zptsobilych
obchodnich systémt, ve kterych miize probihat obchodovani v souladu s uvedenym
zavazkem. Na vSechny zpisobilé obchodni systémy by se mély vztahovat tésné sladéné
regulacni pozadavky tykajici se organizacnich a provoznich aspektl, opatfeni pro omezeni
stietu z4jm1, dohledu nad veskerou obchodni ¢innosti a ptedobchodni a poobchodni
transparentnosti nastavené podle finan¢nich nastrojti a druhii systémti obchodovéani, jakoz
1 pozadavek, aby v systému mohly vzdjemné reagovat viceCetné obchodni zajmy tretich
stran. V zajmu zlepSeni podminek pro uskuteciovani obchodii a zvySeni likvidity by vSak
m¢élo byt organizatorim obchodnich systémti umoznéno, aby obchody mezi viceCetnymi

tfetimi stranami v souladu s uvedenym zavazkem organizovali podle vlastniho uvazeni.
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27)

(28)

Povinnost, aby byly obchody s derivaty patficimi do kategorie podléhajici obchodni
povinnosti uzavirany na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému,
organizovaném obchodnim systému ¢i v obchodnim systému tfeti zemé, by se neméla
vztahovat na slozky sluzeb pro snizeni poobchodnich rizik, jeZ neutvareji cenu a jimiz se
snizuji jind nez trzni rizika u portfolii derivatd, véetné stavajicich portfolii OTC derivatd,

v souladu s natizenim (EU) ¢. 648/2012, aniz se méni trzni riziko téchto portfolii. Ackoli je
vhodné ptijmout specificka ustanoveni pro kompresi portfolii, zZimérem tohoto natizeni

neni zamezovat pouzivani dal$ich sluzeb pro sniZeni poobchodniho rizika.

Obchodni povinnost, kterd se pro uvedené derivaty zavadi, by méla umoznovat efektivni
hospodarskou soutéz mezi zptisobilymi obchodnimi systémy. Tyto obchodni systémy by
proto nemély mit moZnost narokovat si vyluéna prava ve vztahu k jakymkoli derivatim, na
které se tato obchodni povinnost vztahuje, a branit tak jinym obchodnim systémiim nabizet
obchodovani s témito finan¢nimi nastroji. Aby byla hospodaiska soutéz mezi obchodnimi
systémy pro derivaty u¢inna, je tfeba zajistit nediskriminacni a transparentni piistup
obchodnich systémiim k tstfednim protistranam. Nediskriminaéni pfistup k usttedni
protistrané znamenad, Ze obchodni systém ma pravo na nediskriminaéni zachdzeni, pokud
jde o zpisob, jakym je se smlouvami obchodovanymi na jeho platformé zachazeno

v souvislosti s pozadavky na kolateral a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocennych
smluv a vdzané zajis$téni se souvisejicimi smlouvami zi¢tovanymi stejnou Ustiedni

protistranou, a pokud jde o nediskrimina¢ni poplatky za clearing.
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(29) Pravomoci pfislusnych organii by mély byt doplnény o explicitni mechanismus umoznujici
zakazat nebo omezit uvadéni na trh, distribuci a prodej kteréhokoli finan¢niho néstroje
nebo strukturovaného vkladu, ktery vzbuzuje vazné obavy o ochranu investort, fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhli nebo komoditnich trhti ¢i stabilitu celého finan¢niho
systému nebo jeho ¢asti, pticemz organu ESMA — a Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro bankovnictvi) ( dale jen ,,EBA* nebo ,,orgdn EBA*) zfizenému
nafizenim Evropského paramentu a Rady (EU) &. 1093/2010" v p¥ipadé strukturovanych
vkladii — by mély byt svéfeny vhodné pravomoci v oblasti koordinace a zasahovani
v nouzovych situacich. Vykon téchto pravomoci ptislusnymi organy a ve vyjimecnych
piipadech orgdnem ESMA ¢i organem EBA, by mél podléhat splnéni urcité¢ho poctu
konkrétnich podminek. V ptipadég, Ze jsou tyto podminky splnény, mél by byt ptislusny
organ, ¢i ve vyjimecnych ptipadech orgdn ESMA ¢i organ EBA, schopen preventivné
stanovit zakaz nebo omezeni predtim, nez je finan¢ni nastroj nebo strukturovany vklad

uveden na trh, distribuovan nebo prodan zékaznikim.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgéanu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).
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(30)

€2))

Tyto pravomoci nepiedpokladaji potiebu zavést nebo uplatiiovat postup schvalovani
produktu nebo poskytovani ptislusné licence ze strany ptislusného orgénu, organu ESMA
nebo organu EBA a nezbavuji investi¢ni podniky jejich odpovédnosti dodrzovat veskeré
piislusné pozadavky stanovené timto nafizenim a smérnici .../../EU". Je vhodné zavést
radné fungovani a integritu komoditnich trhi jako kritérium pro intervenci ze strany
prislusnych organti s cilem umoznit pfijeti opateni na boj proti moznym negativnim
externalitdm na komoditnich trzich vyplyvajicim z ¢innosti na finan¢nich trzich. To je
spravné zejména v piipadé zemeédélskych komoditnich trhd, jejichz cilem je zajistovat
bezpecné dodavky potravin pro obyvatelstvo. V téchto ptipadech by opatieni méla byt

rovnéz koordinovana s orgéany piislusnymi pro dané komoditni trhy.

Ptislusné organy by mély organu ESMA oznamovat podrobné udaje o veSkerych svych
zadostech o snizeni pozice ve vztahu k derivatu, o veskerych jednorazovych limitech,
jakoz i o veskerych limitech pozic ex ante za ucelem lepsi koordinace a vétsiho sblizeni
zpusobi uplatiiovani uvedenych pravomoci. Podstatné podrobnosti o veskerych limitech
pozic ex ante ulozenych ptisluSnym orgdnem by mély byt uvefejiiovany na internetovych

strankach organu ESMA.

Organ ESMA by mél mit moznost vyzadat si od kterékoli osoby informace o jeji pozici ve
vztahu k derivatu, pozadat, aby tato pozice byla snizena, a rovnéz omezit moznost osob
provadét jednotlivé obchody ve vztahu ke komoditnim derivatim. Organ ESMA by mél
nasledné dot¢enym piislusSnym orgdniim ozndmit opatieni, kterd hodla pfijmout, a tato

opatieni by mél uvetejnit.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).
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(32) Podrobnosti o obchodech s finan¢nimi néstroji by mély byt hlaSeny ptislusnym organtim,
aby tyto organy mohly odhalovat a vySetifovat ptipady mozného zneuzivani trhu a sledovat
spravedlivé a fadné fungovani trhi, jakoZz i ¢innosti investi¢nich podnikii. Oblast
pusobnosti takového dohledu zahrnuje veskeré finan¢ni néstroje, které jsou obchodovany
v obchodnim systému, jakoz i finan¢ni nastroje, u kterych se vychazi z finan¢niho néstroje
obchodovaného v obchodnim systému nebo z indexu nebo kose sloZzeného z finan¢nich
nastrojii obchodovanych v obchodnim systému. Piislusna povinnost by méla platit bez
ohledu na to, zda takové obchody s jakymikoli z téchto finan¢nich néstroji byly provedeny
v obchodnim systému, ¢i nikoli. V z4jmu zamezeni zbyte¢né administrativni zatézi pro
investi¢ni podniky by mély byt od ohlasovaci povinnosti osvobozeny finan¢ni néstroje,
které nejsou ohrozeny zneuzivanim trhu. HlaSeni by méla pouZzivat identifikacni oznaceni
pravnické osoby v souladu se zavazky G-20. Organ ESMA by mél Komisi podéavat zpravy
ohledné fungovani podavani hlaseni prislusnym organtim a Komise by méla ptipadné

piijmout kroky k navrzeni ptipadnych zmén.

(33) Organizator obchodniho systému by mél svému pfislusnému organu poskytnout referen¢ni
udaje o prislusném finan¢nim nastroji. Pfislusné organy tyto informace neprodlen¢ predaji
organu ESMA, ktery by je mél okamzité uvetejnit na svych internetovych strankach, aby
organ ESMA 1 pfislusné organy mohly pouzivat, analyzovat a vyménovat si hlaSeni

0 obchodech.
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(35)

Aby hlaseni o obchodech plnila sviij i¢el nastroje pro monitorovani trhu, méla by v nich
byt identifikovana osoba, ktera piijala investi¢ni rozhodnuti, i osoby odpovédné za jeho
uskute¢néni. Vedle reZimu transparentnosti stanovené¢ho v natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 236/2012" podava ocenéni prodeje na kratko uZite¢né doplitujici informace
s cilem umoznit pfislusnym organtim sledovat rovné prodeje na kratko. Ptislusné organy
potiebuji mit plny pfistup k zaznamtim ve vSech fazich procesu provadéni pokyna, od
puvodniho rozhodnuti obchodovat az po samotné provedeni. Proto by investi¢ni podniky
mély vést zaznamy o vSech svych pokynech a vSech svych obchodech s finanénimi nastroji
a organizatoriim platforem se uklada povinnost vést zdiznamy o vSech pokynech zadanych
do jejich systémi. Organ ESMA by mél koordinovat vyménu informaci mezi ptisluSnymi
organy s cilem zajistit, aby mély ptistup ke vSem zdznamiim o obchodech a pokynech,
véetné téch zadanych v platformach plisobicich mimo jejich Gizemi, jeZ se tykaji financnich

nastrojui podléhajicich jejich dohledu.

Meélo by se zamezit dvojimu hlaSeni tychz informaci. Nemélo by byt nutné, aby hlaseni,
ktera obsahuji vSechny informace pozadované pro tcely hlaseni obchodt, podana
registrim obchodnich udajl zaregistrovanym nebo uznanym pro piislusné nastroje

v souladu s natizenim (EU) ¢. 648/2012 byla podavana ptislusnym organtim, nybrz by je
prislusnym organiim mély predavat registry obchodnich udaji. Natizeni (ES) €. 648/2012

by mélo byt v tomto smyslu zménéno.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji
na kratko a n¢kterych aspektech swapii tivérového selhani (Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).
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Jakakoliv vyména nebo ptenos informaci ze strany ptislusnych organti by mély byt

v souladu s pravidly pro piedavani osobnich tdaji stanovenymi ve smérnici 95/46/ES.
Veskera vyména nebo pienos informaci orgdnem ESMA by mély byt v souladu s pravidly
pro pfedavani osobnich udaji stanovenymi v natizeni (ES) €. 45/2001, které by mélo byt

v plném rozsahu pouzitelné pro zpracovani osobnich udaji pro ucely tohoto nafizeni.

Natizeni (EU) €. 648/2012 stanovi kritéria, podle nichz by urcité druhy OTC derivati mély
podléhat povinnosti clearingu. Zabratniuje naruSovani hospodaiské soutéze tim, ze vyzaduje
nediskriminacni pfistup k ustfednim protistranam, které obchodnim systémiim nabizeji
clearing OTC derivati, a nediskriminacni pfistup ustfednich protistran nabizejicich
clearing OTC derivati k udajim obchodnich systémti o obchodech. Jelikoz OTC derivaty
jsou definovany jako derivaty, k jejichz realizaci nedochéazi na regulovaném trhu, je nutné
timto nafizenim zavést obdobné pozadavky pro regulované trhy. Clearing derivata

obchodovanych na regulovaném trhu by mél byt rovnéz provadén centralné.
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Vedle pozadavki smérnice 2004/39/ES a smérnice 2014/.../EU”, ktera &lenskym statiim
brani v nepatfi¢ném omezovani piistupu k poobchodni infrastruktute, jakou je ustfedni
protistrana a mechanismus vypotadani, je nezbytné, aby toto nafizeni odstranilo rizné dalsi
obchodni ptekazky, pomoci nichz Ize zamezovat hospodaiské soutézi v clearingu
finan¢nich néstroji. Aby se zabranilo veskerym diskrimina¢nim praktikdm, mély by
ustfedni protistrany piijimat ke clearingu obchody provadéné v riznych obchodnich
systémech, pokud tyto systémy vyhovuji provoznim a technickym pozadavkim
stanovenym Ustiedni protistranou, véetn& pozadavkil tykajicich se fizeni rizik. Usttedni
protistrana by méla umoznit pfistup, jsou-li splnéna urcita kritéria pro pfistup stanovena

v regulacnich technickych normach. Pokud jde o nové zfizené ustfedni protistrany, které
maji k okamziku vstupu tohoto natizeni v platnost povoleni nebo jsou uznany méné nez tti
roky, mély by mit pfislusné organy moznost schvalit ve vztahu k pfevoditelnym cennym
papirtim a nastrojim penézniho trhu ptfechodné obdobi v délce az dvou a ptl roku, nez
budou tyto protistrany v souvislosti s pfevoditelnymi cennymi papiry a nastroji penézniho
trhu vystaveny tplnému a nediskrimina¢nimu piistupu. Pokud se vSak tstfedni protistrana
rozhodne pfechodného opatieni vyuzit, neméla by po dobu trvani ptechodného opatieni
mit moznost vyuzivat prava na pristup k obchodnimu systému podle tohoto natizeni.
Z4dny obchodni systém s Gizkym propojenim s touto Ustfedni protistranou by navic nemél
mit moZnost po dobu trvani ptechodného opatieni vyuzivat prava na ptistup k tstfedni

protistrané podle tohoto nafizeni.

Pro UF. vést.: vlozte, prosim, ¢islo smérnice obsazené v dokumentu PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(39) Natizeni (EU) €. 648/2012 stanovi podminky, za nichz by mél byt Gstfednim protistranam
a obchodnim systémtim poskytnut nediskrimina¢ni ptistup k OTC derivatim. Nafizeni
(EU) €. 648/2012 definuje OTC derivaty jako derivaty, k jejichz realizaci nedochazi na
regulovaném trhu ani na trhu tfeti zemé, ktery je povazovan za rovnhocenny regulovanému
trhu v souladu s €l. 19 odst. 6 smérnice 2004/39/ES. Aby nedochdzelo k zadnym mezeram
nebo prekryvani a zajistil se soulad mezi nafizenim (EU) €. 648/2012 a timto nafizenim,
pozadavky uloZené timto nafizenim ohledné nediskrimina¢niho piistupu mezi ustiednimi
protistranami a obchodnimi systémy se pouziji na derivaty obchodované na regulovanych
trzich nebo na trhu tfeti zemé¢, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu

b4 b 4 * W . 14 r W 14 14 M
v souladu se smérnici .../.../EU , a na vS§echny nederivatové finan¢ni néstroje.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Obchodni systémy by mély mit povinnost poskytovat piistup, v€etné pristupu k idajim,
transparentnim a nediskriminacnim zptisobem tUstfednim protistranam, které si pteji
provést clearing obchodt uskute¢niovanych v ur¢itém obchodnim systému. Za timto
ucelem by vsak nemélo byt nutné vyuzivat dohody o interoperabilité pro clearing obchodt
s derivaty, ani by to nemélo vést k roztfisténi likvidity zptisobem, jenz by ohrozoval hladké
a fadné fungovani trhli. Obchodni systémy by mélo piistup odeptit pouze v ptipade, ze
nejsou splnéna nékterd kritéria pro piistup stanovena v regulacnich technickych norméch.
Pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim systému, nebylo by piiméfené pozadovat
od mensich obchodnich systémil, zejména pak téch, jez maji uzké propojeni s Gstfednimi
protistranami, aby okamzité dodrzovaly pozadavky na nediskriminac¢ni ptistup, pokud
dosud neziskaly technologické schopnosti k tomu, aby se za rovnych podminek zapojily do
interakci s vétSinou trhu poobchodni infrastruktury. Obchodni systémy nedosahujici
prislusné prahové hodnoty by proto mély mit moznost ziskat pro sebe, a tedy i pro
spolupracujici Gstiedni protistrany, vyjimku z pozadavki na nediskriminacni pfistup,
pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim systému, a to na obdobi 30 mésict

s moznosti naslednych prodlouzeni. Pokud se vSak obchodni systém rozhodne vyjimky
vyuzit, nemél by mit moznost po dobu jejiho trvani vyuzivat prava na ptistup k stfedni

protistran¢ podle tohoto nafizeni.
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Z4dn4 ustfedni protistrana s izkym propojenim s danym obchodnim systémem by navic
nemeéla mit moznost po dobu trvani vyjimky vyuzivat prava na ptistup k obchodnimu
systému podle tohoto nafizeni. Natizeni (EU) €. 648/2012 stanovi, Ze pokud nehmotna
prava, jez tvoii soucast obchodniho majetku, a prava duSevniho vlastnictvi souviseji

s finan¢nimi sluzbami tykajicimi se derivati, mély by byt licence k dispozici za
piiméfenych, spravedlivych a nediskriminaénich podminek. Ustiednim protistranam

a jinym obchodnim systémtim by proto mél byt piistup k licencim pro referen¢ni hodnoty
vyuzivané k urceni hodnoty finan¢nich néstroji a k informacim s nimi souvisejicim
poskytovan na piriméteném, spravedlivém a nediskrimina¢nim zéklad¢ a kazda licence by
méla byt dostupna za ptfimétrenych obchodnich podminek. Aniz je dotceno uplatiovani
pravidel hospodarské soutéze, je-1i po vstupu tohoto natizeni v platnost vypracovdna nova
referen¢ni hodnota, méla by povinnost poskytovat licence zacit platit nejpozdéji 30 mésict
poté, co bylo zahéjeno obchodovani s finan¢nim nastrojem, ktery na danou referencni
hodnotu odkazuje, nebo co byl tento nastroj piijat k obchodovani. Piistup k licencim je
zcela zasadni pro usnadnéni pfistupu mezi obchodnimi systémy a tstfednimi protistranami
podle ¢lankt 35 a 36, protoze v opacném piipadé by licen¢ni ujednani mohla i nadale

branit ptistupu mezi obchodnimi systémy a ustfednimi protistranami, o néjz pozadaly.
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Cilem odstranéni prekazek a diskriminac¢nich praktik je zesileni hospodarské soutéze

v oblasti clearingu finan¢nich nastrojii a obchodovani s nimi v zajmu sniZeni investi¢nich
a vypujcnich nakladl, odstranéni neefektivity a podpory inovace na trzich Unie. Komise
by méla nadale peclive sledovat vyvoj poobchodni infrastruktury a v piipad¢€ potieby
zasdhnout, aby zabranila naruSovani hospodaiské soutéze na vnitinim trhu, obzvlasté

v ptipadech, kdy je odmitnuti pfistupu k infrastruktuie nebo k referencnim hodnotam

v rozporu s ¢lanky 101 a 102 Smlouvy o fungovani EU. Povinnostmi tykajicimi se
poskytovani licenci, které vyplyvaji z tohoto natizeni, by neméla byt dotéena obecna
povinnost vlastnikd chranénych prav k referencnim hodnotam vyplyvajici z unijniho prava
v oblasti hospodatské soutéze, a zejména ¢lanka 101 a 102 Smlouvy o fungovani EU,
pokud se jednd o pfistup k referenénim hodnotdm, které jsou nezbytné pro vstup na novy
trh. Souhlas pfislusnych organii s neuplatiiovanim ptistupovych prav v prubéhu

prechodného obdobi nepiedstavuje povoleni ani zménu povoleni.

Poskytovani sluzeb podniky ze tietich zemi v Unii podléha vnitrostatnim rezimim

a pozadavkim. Tyto rezimy se navzajem velice li§i a na podniky schvalené podle téchto
rezimil v ¢lenskych statech se vztahuje svoboda poskytovat sluzby a pravo usazovat se
pouze v ¢lenském staté, kde jsou usazeny. Je vhodné zavést spolecny pravni ramec na
urovni Unie. Rezim by mél harmonizovat stavajici rozdrobeny ramec, zabezpecit jistotu

a jednotné zachazeni s podniky ze tietich zemi, které chtéji pisobit v Unii, zabezpecit, aby
Komise provedla posouzeni skute¢né rovnocennosti s obezietnostnim ramcem a ramcem
upravujicim obchodni jednani tietich zemi, a rovnéz by mél poskytnout srovnatelnou

uroven ochrany zdkaznikti v Unii, ktefi vyuzivaji sluzeb podnikt ze tfetich zemi.
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Pti uplatiiovani rezimu by se Komise a ¢lenské staty mély zaméfit na oblasti, na néz se
vztahuji zavazky skupiny G-20 a dohody s nejvétSimi obchodnimi partnery Unie, a mély
by brat ohled na ustfedni ulohu, kterou Unie sehravé na celosvétovych finan¢nich trzich,

a zajistit, aby uplatilovani pozadavki tfetich zemi nebranilo investoriim a emitenttim

z Unie v investovani ¢i ziskavani financnich prostiedki ze tfetich zemi ¢i investorim

a emitentim ze tietich zemi v investovani, ziskadvani kapitalu nebo ziskavani jinych
finan¢nich sluzeb na unijnich trzich, kromé ptipadu, kdy je to nezbytné z objektivnich a na
dikazech zalozenych obezietnostnich diivodii. Pti vypracovavani uvedenych posouzeni by
méla Komise zohlednit Cile a principy regulace cennych papird Mezinarodni organizace
komisi pro cenné papiry (IOSCO) a jeji doporuceni, a to v aktualizovaném znéni a za

pouziti vykladu IOSCO.
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Neni-li mozné ptijmout rozhodnuti, které by vymezovalo skute¢nou rovnocennost, bude
poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v Unii podléhat i nadéle vnitrostatnim
rezimim. Komise by mé¢la zahajovat vypracovavani posouzeni rovnocennosti z vlastniho
podnétu. Clenské staty by mély mit moznost oznamit, Ze si preji, aby uréité tieti zemé ¢i
urcité treti zemé byly predmétem posouzeni rovnocennosti ze strany Komise, aniz by bylo
toto pfani zavaznym pokynem ukladajicim Komisi zahajeni postupu vypracovavani
takového hodnoceni rovnocennosti. Hodnoceni rovnocennosti by mé¢la byt zalozena na
vysledcich. M¢la by vyhodnotit, do jaké miry pravni rdmec a rdmec dohledu dané tieti
zem¢ dosahuje obdobnych a primétenych regulacnich u¢inka a do jaké miry dosahuje
stejnych cila jako pravni ptedpisy Unie. Pii zahajovani vypracovavani hodnoceni
rovnocennosti by méla Komise mit moznost upfednostitovat nékteré z jurisdikci tietich
zemli, pfic¢emz zohledni dopady zjiSténi v rdmci hodnoceni rovnocennosti na podniky

a zakazniky z Unie, existenci dohod o dohledu a spolupraci mezi danou tieti zemi

a Clenskymi staty, existenci skute¢né rovnocenného systému uznavani investi¢nich
podnikii povolenych v rdmci zahrani¢nich rezimil a zdjem a ochotu tfeti zemé zapojit se do
procesu vyhodnocovani rovnocennosti. Komise by méla monitorovat veskeré podstatné
zmény pravniho ramce a rdmce dohledu dané tfeti zemé a ve vhodnych ptipadech provést

piezkum rozhodnuti o rovnocennosti.

(42) Podle tohoto natizeni by se poskytovani sluzeb bez pobocky mélo omezit na zpiisobilé
protistrany a na profesionalni zakazniky jako takové. M¢lo by podléhat registraci u organu
ESMA a dohledu ve tfeti zemi. Mezi orgdnem ESMA a pfisluSnymi organy ve tteti zemi

by méla existovat odpovidajici ujednani o spolupraci.
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Ustanoveni tohoto nafizeni, ktera upravuji poskytovani sluzeb nebo provadéni ¢innosti
podniky ze tfetich zemi, by neméla mit vliv na to, aby osoby usazené v Unii mohly
vyhradné z vlastniho podnétu vyuZzivat investi¢nich sluzeb podniku ze tfeti zemé¢, nebo aby
investi¢ni podniky nebo uvérové instituce z Unie mohly vyuzivat investi¢nich sluzeb nebo
¢innosti podniku ze tieti zeme vyhradné z vlastniho podnétu, nebo aby zdkaznik mohl
vyhradné z vlastniho podnétu vyuzivat investi¢nich sluzeb podniku ze tieti zemé
prostiednictvim takové tivérové instituce ¢i investi¢niho podniku. Pokud podnik ze treti
zem¢ poskytuje sluzby z vlastni vylucné iniciativy osoby usazené na uzemi Unie, nemély
by tyto sluzby byt povazovany za sluzby poskytované na izemi Unie. Pokud se podnik ze
treti zemé aktivné snazi ziskat v Unii zadkazniky nebo potencialni zakazniky nebo v Unii
propaguje ¢i inzeruje investi¢ni sluzby nebo ¢innosti spolu s doplitkovymi sluzbami,

nem¢élo by se to povaZovat za sluzbu poskytovanou vyhradné z podnétu zékaznika.

Pokud jde o uznavani podniki z tietich zemi, méla by byt v souladu s mezindrodnimi
zéavazky Unie vyplyvajicimi z Dohody o zfizeni Svétové obchodni organizace (WTO),
vcetné VSeobecné dohody o obchodu sluzbami, rozhodnuti o rovnocennosti regulaéniho
ramce a ramce dohledu tfeti zemé regulacnimu rdmci a ramci dohledu Unie pfijimana
pouze tehdy, pokud pravni ad a rimec dohledu dané tfeti zemé¢ stanovi uc¢inny rovnocenny
systém uznavani investi¢nich podnika povolenych cizimi pravnimi fady, v souladu mimo
jiné s obecnymi regula¢nimi cili a normami zlepSovani transparentnosti na trzich

s derivaty, zmirfiovani systémového rizika a ochrany pted zneuzivanim trhu, jez stanovila
skupina G-20 v zafi roku 2009. Takovy systém by mél byt povazovan za rovnocenny,
pokud zajist'uje, ze vécny vysledek piislusného regulacniho ramce je obdobny
pozadavkiim Unie, a mél by byt povaZovan za G€inny, pokud jsou uvedend pravidla

disledné uplatiiovana.
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Sekundarni spotové trhy s povolenkami na emise zaznamenaly fadu podvodnych praktik,
které by mohly narusit davéru v systém obchodovani s emisemi zavedeny smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES"; piijimaji se opatfeni na posileni systému
registri povolenek na emise a podminek pro otevieni Gctu za ucelem obchodovani s nimi.
Aby byla posilena integrita téchto trhli a zabezpeceno jejich efektivni fungovani, véetné
komplexniho dohledu nad obchodni ¢innosti, je vhodné doplnit opatieni piijata smérnici
2003/87/ES tim, ze se povolenky na emise pln€ zahrnou do oblasti plisobnosti tohoto
naiizeni a smérnice 2014/.../EU", jakoZ i naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. .....Y" a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/../EU* * a zatadi se do

kategorie finan¢nich nastroju.

kK

oKk

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvoieni
systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynt ve Spolecenstvi

a 0 zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32).

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../... ze dne ...0 zneuZivani trhu (nafizeni
o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES and 2004/72/ES (U¥. vést. ...).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo a datum natizeni uvedeného v dokumentu &. 78/13
(2011/0295(COD)) a dopliite tak poznamku pod ¢arou.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU ze dne... o obchodovani zasvécenych
osob, nedovoleném sdélovani divérnych informaci a manipulaci s trhem (Ut. vést. L ...).
Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo a datum smérnice uvedené v dokumentu ¢ PE-CONS 8/14
(2011/0297(COD)) a doplitte poznamku pod carou.
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(46)

Komise by méla byt svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 290 Smlouvy. Zejména by mély byt pfijimany akty v pfenesené pravomoci
tykajici se rozsifeni puisobnosti nékterych ustanoveni tohoto nafizeni na centralni banky
tretich zemi, konkrétnich podrobnosti ohledn¢ definic, zvlastnich ustanoveni tykajicich se
nakladl v souvislosti s dostupnosti idajt o trhu, ptistupu ke kotacim, objemi pro obchody
podniku s jakymkoli jinym zakaznikem, jemuz je kotace poskytnuta, nebo niz§ich objemd,
komprese portfolia a dal§iho ur€ovani toho, zda nastalo vyznamné ohroZeni ochrany
investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhti a pro
stabilitu celého finan¢niho systému Unie nebo jeho ¢asti, které by mohlo opodstatiiovat
piijeti opatieni organem ESMA, organem EBA nebo piislusnymi organy, pravomoci
organu ESMA v oblasti fizeni pozic, rozsifeni pfechodného obdobi podle ¢l. 35 odst. 5
tohoto nafizeni a vynéti derivatii obchodovanych v obchodnich systémech z ptisobnosti
n¢kterych ustanoveni tohoto natizeni a po urcité obdobi. Je obzvlasté dulezité, aby Komise
v ramci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to 1 na odborné urovni. Pii
ptipravé a vypracovani aktli v pfenesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly
ptislusné dokumenty pfedany soucasné, v€as a vhodnym zptisobem Evropskému

parlamentu a Radé.
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(47) Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni by mély byt Komisi
sveéteny provadéci pravomoci tykajici se pfijimani rozhodnuti o rovnocennosti pravnich
ramcil a rdmcd dohledu pro poskytovani sluzeb ze strany podnikt ¢i obchodnich systémi
ze tfetich zemi za vyhradnim ucelem zptisobilosti obchodnich systému pro derivaty
podléhajici obchodni povinnosti a pro piistup ustiednich protistran a obchodnich systému
ze tretich zemi k ustfednim prostistranam a obchodnim systémim v Unii. Tyto pravomoci

by mély byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

& 182/20111,

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadeécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(48)

(49)

Jelikoz cild tohoto natizeni, totiz zavédeni jednotnych pozadavkl vztahujicich se

k finan¢nim néstrojiim ve vztahu ke uvetejnovani obchodnich udaja, poskytovani hlaseni
o obchodech pfislusSnym orgdniim, obchodovéni s derivaty a akciemi v organizovanych
systémech, nediskrimina¢ni pfistup k Gstfednim protistrandm, obchodnim systémim

a referen¢nim hodnotam, pravomoci v oblasti zasahl u produktl a fizeni a limitd pozic,
poskytovani investic¢nich sluzeb nebo Cinnosti podniky ze tfetich zemi, nemtze byt
dosazeno uspokojive ¢lenskymi staty, nebot’ navzdory skutecnosti, Ze jsou piislusné
vnitrostatni organy v lepsi situaci pro sledovani vyvoje na trzich, celkovy dopad problémut
souvisejicich s transparentnosti obchodt, s hlaSenim obchodt, s obchodovanim s derivaty
a se zékazy produkti a praktik je mozné plné chapat pouze v métitku celé Unie, ale spiSe
jich z ditvodu rozsahu a u¢inku tohoto natfizeni miize byt 1épe dosazeno na Grovni Unie,
muze Unie pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném

¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

Zadna opatfeni piijata kterymkoli piislusnym orgdnem nebo organem ESMA pii vykonu
jejich povinnosti by neméla pfimo ani neptfimo znevyhodnovat kterykoli ¢lensky stat nebo
skupinu ¢lenskych statii jako misto poskytovani investi¢nich sluzeb a ¢innosti v jakékoli
méné. Zadna opatieni piijatd organem EBA pii vykonu povinnosti podle tohoto nafazeni
by neméla pfimo ani nepfimo znevyhodiovat kterykoli ¢lensky stat nebo skupinu

¢lenskych stati.
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(50)

Technické normy v oblasti finanénich sluzeb by mély zajistovat dostate¢nou ochranu
vkladatelti, investori a spotiebitelt v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym znalostem,
JimiZ disponuje orgdn ESMA, by bylo G¢inné a vhodné povéfit tento organ vypracovanim
navrhl regulacnich technickych norem nezahrnujicich politicka rozhodnuti a jejich

predlozenim Komisi.
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DGG 1B CS

38



(51) Néavrhy regula¢nich technickych norem vypracované orgdanem ESMA ohledné: pfesné
povahy pozadavkl na obchodni transparentnost, operaci ménové politiky, politiky
sménnych kurzi a politiky finan¢ni stability a druhii urcitych obchoda podle tohoto
nafizeni; podrobnych podminek pro poskytovani vyjimek z pfedobchodni transparentnosti;
povinnosti nabizet tidaje o pfedobchodni a poobchodni transparentnosti samostatné;
opatteni pro odklad uvetejnéni provedeného obchodu; kritérii pro uplatiiovani povinnosti
pfedobchodni transparentnosti u systematickych internalizatorti; poobchodniho
uvefejilovani investicndmi podniky; obsahu a ¢etnosti zadosti o udaje v ramci poskytovani
informaci pro ucely transparentnosti a jinych vypocta; obchoda, které neptispivaji
k procesu ur¢ovani cen; tidajii o pokynech, jez maji byt uchovavany; obsahu a specifikaci
hlaSeni o obchodech; obsahu a specifikaci referencnich tidajti o finanénim ndstroji; typt
smluv, jez maji pfimy, podstatny a pfedvidatelny dopad v ramci Unie, a piipadi, kdy je
nutné ulozit u derivati obchodni povinnost; pozadavki na systémy a postupy s cilem
zajistit, aby obchody s derivaty, u nichz je provadén clearing, byly predkladany a pfijimany
ke clearingu; druhtli ujednani o sluzbach neptimého clearingu; derivata, na které se
vztahuje povinnost obchodovani v organizovanych obchodnich systémech;
nediskriminac¢niho pfistupu k tstfedni protistrané; nediskriminac¢niho ptistupu
k obchodnimu systému a nediskrimina¢niho pfistupu k ustfednim protistranam
a povinnosti poskytovat licence k referencnim hodnotam; a informaci, které¢ zadajici
podnik ze tfeti zemé poskytne organu ESMA ve své zadosti o registraci. Komise by méla
pfijimat tyto navrhy regulacnich technickych norem prostfednictvim aktti v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU a s ¢lanky 10 az 14 nafizeni

(EU) &. 1093/2010.
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(52)

(33)

(54)

(55)

Clanek 95 smérnice .../.../EU" stanovi pfechodnou vyjimku pro uréité energetické derivaty
podle bodu 6 oddilu C. Je tudiz nezbytn¢, aby technické normy upravujici povinnost
clearingu vypracované orgdnem ESMA v souladu s ¢l. 5 odst. 2 pism. b) natizeni (EU)

¢. 648/2012 tuto skutecnost zohlediovaly a nezavadély povinnost clearingu vici
smlouvam o derivatech, které budou nasledné predmétem piechodné vyjimky pro smlouvy

o derivatech na energii C6.

Pouziti pozadavkl stanovenych timto natizenim by mélo byt odloZeno s cilem uvést jejich
pouzitelnost do souladu s pouzivanim provedenych pravidel piepracované smernice

a zavést vSechna zasadni provadéci opateni. Cely soubor predpist by se pak mél zacit
pouzivat ve stejném okamziku. OdloZeno by nemélo byt pouze pouziti zmocnéni k piijeti
provadécich opatieni, aby nezbytné kroky k vypracovani a piijeti t€chto provadécich

opatfeni mohly zacit co nejdiive.

Toto nafizeni respektuje zakladni prava a zasady uznané zejména Listinou zakladnich prav
Evropské unie, obzvlasté pravo na ochranu osobnich udajt (¢lanek 8), pravo na svobodu
podnikéni (¢lanek 16), pravo na ochranu spotiebitele (¢lanek 38), pravo na uc¢innou pravni
ochranu a spravedlivy proces (¢lanek 47) a pravo nebyt dvakrat trestné stihan nebo trestan
za stejny trestny ¢in (Clanek 50) a musi byt uplatiiovano v souladu s témito pravy

a zasadami.

V souladu s €l. 28 odst. 2 natizeni (ES) ¢. 45/2001 byl konzultovan evropsky inspektor

ochrany tdajtl, ktery vydal své stanovisko dne 10. unora 2012°,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice uvedené v dokumentu &é. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
Ut. vést. C 147, 25.5.2012, s. 1.
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HLAVA I
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1

Predmeét a oblast puisobnosti
1. Toto natizeni stanovi jednotné pozadavky, pokud jde o:
a)  uvefejnovani udajii o obchodech;
b)  hlaseni obchodt pfislusnym organiim;
c) obchodovani s derivaty v organizovanych systémech;

d)  nediskriminaéni piistup k zactovani a nediskriminaéni piistup k obchodovani

s referen¢nimi hodnotami;

e)  pravomoci prislusnych organti a organtt ESMA a EBA pro zasahy u produktii

a pravomoci organu ESMA tykajici se kontrol fizeni pozic a limiti pozic.

f)  poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i vykon investi¢nich ¢innosti podniky ze tfetich
zemi s pobockou ¢i bez pobocky na zékladé piislusného rozhodnuti Komise

0 rovnocennosti.
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2. Toto nafizeni se vztahuje na investiéni podniky povolené podle smérnice .../.../EU" a na
ivérové instituce povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU’,
pokud poskytuji investicni sluzby nebo vykonavaji investi¢ni ¢innosti a na organizatory

trhu, véetné jakychkoli obchodnich systémi, které provozuyji.

3. Hlava V tohoto nafizeni se pouzije rovnéz na vSechny finan¢ni protistrany ve smyslu ¢l. 2
bodu 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012 a na vSechny nefinan¢ni protistrany podle ¢1. 10 odst. 1

pism. b) uvedeného nafizeni.

4. Hlava VI tohoto nafizeni se pouzije rovnéz na Ustfedni protistrany a na osoby

s vlastnickymi pravy k referenénim hodnotam.

5. Hlava VIII tohoto nafizeni se pouzije na podniky ze tfetich zemi s pobockou ¢i bez
pobocky poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykonavajici investi¢ni ¢innosti v Unii na

zékladé ptislusného rozhodnuti Komise o rovnocennosti.

6. Clanky 8, 10, 18 a 21 se nepouziji na regulované trhy, organizatory trhu a investi¢ni
podniky v ptipadé obchodi, u nichz je protistranou ¢len Evropského systému centralnich
bank (ESCB) a dany obchod je soucasti vykonu ménové politiky, politiky sménnych kurzii
a politiky financ¢ni stability, kterou je tento ¢len ESCB ze zdkona zmocnén provadét, pokud
tento ¢len ESCB pfedem oznamil této protistrané, ze se obchod vyjima z ptisobnosti

uvedenych ¢lank.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad tivérovymi institucemi

a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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Odstavec 6 se nepouzije na obchody, jejichz stranou je kterykoli ¢len ESCB a které spadaji

do vykonu investi¢nich operaci tohoto ¢lena.

Organ ESMA vypracuje v Uzké spolupraci s ESCB navrh regulaénich technickych norem
upiesiiujicich operace ménové politiky, politiky sménnych kurzl a politiky finan¢ni

stability a typy obchodti, na néz se pouziji odstavce 6 a 7.
Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... "

Komisi se svétfuje pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50,

kterymi se rozsifuje oblast piisobnosti odstavce 6 na jiné centralni banky.

Za timto tcelem Komise do 1. ¢ervna 2015 piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o tom, jak se pfistupuje k obchodiim centralnich bank tfetich zemi, za kterou se pro
ucely tohoto odstavce povazuje téz Banka pro mezinarodni platby. Tato zprava zahrnuje

rozbor jejich statutdrnich ukoli a objemt jejich obchodt v Unii. V této zprave:

a)  seuvede, ktera ustanoveni se v ptisluSnych tfetich zemich pouziji na povinné
uvefejiiovani obchodl centralnich bank, véetné obchodii provadénych ¢leny ESCB

v téchto tfretich zemich, a

Ut. vést.: vlozte prosim datum 12 mésict po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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b)  se vyhodnoti potencialni dopad pozadavkil na povinné uvetejiiovani v Unii na

obchody centralnich bank tietich zemi.

Dospéje-li zprava k zavéru, ze vyjimka uvedena v odstavci 6 je nezbytnd, pokud se jedna
o obchody, u nichz je protistranou centralni banka tfeti zemé¢ provadéjici ménovou politiku,
politiku sménnych kurzii a politiku finan¢ni stability, stanovi Komise, Ze se tato vyjimka

uplatni na tuto centralni banku tfeti zemé.
Clanek 2
Definice
1. Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,investi¢énim podnikem* investicni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice

2014/.../EU";

2) ,investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi* investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4

odst. 1 bodu 2 smérnice 2014/../EU";

3) ,doplinkovymi sluzbami doplikové sluzby ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 smérnice

2014/.../EU";

4)  ,provadénim pokynl na ucet zdkaznika* provadéni pokyntl na ucet zakaznika ve

smyslu &l. 4 odst. 1 bodu 5 smé&rnice 2014/.../EU’;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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S)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

,»obchodovanim na vlastni ucet* obchodovani na vlastni ucet ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 6 smérnice 2014/.../EU";
,» tviircem trhu* tvilirce trhu ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice 2014/ .../EU*;
»zakaznikem* zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice 2014/ .../EU*;

»profesiondlnim zédkaznikem* profesionalni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10

smérnice 2014/.../EU";

»financnim néstrojem* finan¢ni nastroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice

2014/.../EU";

»organizatorem trhu“ organizator trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 18 smérnice

2014/.../EU";

,mnohostrannym systémem* mnohostranny systém ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 19

smérnice 2014/.../EU";

»Systematickym internalizatorem systematicky internalizator ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 20 smérnice 2014/.../EU";

,regulovanym trhem® regulovany trh ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice

2014/.../EU";

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14

(2011/0298(COD)).
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14) ,,mnohostrannym obchodnim syst¢émem* (MTF) mnohostranny obchodni systém ve

smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/ .JEU";

15) ,,organizovanym obchodnim systémem® (OTF)* organizovany obchodni systém ve

smyslu &l. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/../EU";

16) ,,obchodnim syst¢émem* obchodni systém ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 24 smérnice

2014/../EU";
17) ,Jikvidnim trhem*:

a)  pro ucely ¢lankt 9,11 a 18 trh finan¢niho nastroje nebo kategorie finan¢nich
nastroji, kde jsou prubézné ptipravené a ochotné kupujici a prodavajici
subjekty, hodnoceny podle nize uvedenych kritérii se zohlednénim specifické
struktury trhu konkrétniho finan¢niho nastroje nebo konkrétni kategorie

finan¢nich néstroji:

1)  prumérna frekvence a objem obchodt v Sirokém okruhu trznich
podminek, s ohledem na povahu a Zivotni cyklus produkti v ramci dané

kategorie finan¢nich nastroji;

i1)  pocet a druh tcastnikti trhu, v€etné¢ poméru ucastnikii trhu

k obchodovanym finan¢nim néstrojim v radmci daného produktu;

1)  prumeérnd velikost rozpéti (spreads), pokud jsou k dispozici;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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b)  proucely ¢lankt 4, 5 a 14 trh s finan¢nim nastrojem, kde se tento finanéni

nastroj obchoduje denn¢ a ptislusny trh je vyhodnocovan podle téchto kritérii:
1)  volné obchodovany objem;

i1)  prumérny denni pocet obchodi s témito finan¢nimi néstroji;

iiil) prumérny denni obrat pro tyto finan¢ni nastroje;

18) ,,pfisluSnym orgdnem* piislusny organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice

2014/../EU";

19) ,,avérovou instituci* uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013";
20) ,,pobockou‘ pobocka ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 30 smérnice 2014/ ../EU";

21) ,uzkym propojenim‘ uzké propojeni ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 35 smérnice

2014/../EU";

22) ,,vedoucim organem‘ vedouci organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36 smérnice

2014/.../EU";

23) ,strukturovanym vkladem* strukturovany vklad ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 43

smérnice 2014/.../EU";

24) ,prevoditelnymi cennymi papiry* prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 44 smérnice 2014/../EU";

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice uvedené v dokumentu &é. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezfetnostnich pozadavcich na iv€rové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) &. 648/2012 ( Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

»cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry* cenné papiry nahrazujici jiné

cenné papiry ve smyslu ¢l. 4odst. 1 bodu 45 smérnice 2014/../EU;

»fondem obchodovanym v obchodnim systému* fond obchodovany v obchodnim

systému ve smyslu ¢l. 4odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/.../EU;

,certifikaty cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu, které maji v pripade
splaceni investice emitentem piednost pied akciemi, ale nezajisténé dluhopisové

nastroje a jiné podobné nastroje maji prednost pred nimi;

»strukturovanymi finanénimi produkty* cenné papiry, které byly vytvoreny za
ucelem sekuritizace a prevodu tvérového rizika spojeného se souborem finan¢nich
aktiv a které svému drziteli davaji narok na pravidelné platby zavisejici na penéznim

toku z podkladovych aktiv;

»derivaty* finan¢ni nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. c)

smérnice .../.../EU";a uvedené v piiloze I oddile C bodech 4 az 10 uvedené smérnice

»komoditnimi derivaty* finan¢ni nastroje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 pism. c)
smérnice .../.../EU", které se vztahuji ke komodit& nebo k podkladovému aktivu,
a uvedené v ptiloze I oddile C bodu 10 nebo v ptiloze I oddile C bodech 5, 6,7 a 10

smérnice .../.../EU*;

,.ustfedni protistranou® stiedni protistrana ve smyslu €l. 2 odst. 1 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14 (2011/0298 (COD)).
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(32) ,,derivatem obchodovanym v obchodnim systému® derivat, ktery je obchodovan na
regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny
regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 tohoto nafizeni, a jako takovy nespada

pod pojem OTC derivatu ve smyslu €l. 2 bodu 7 natizeni (EU) ¢. 648/2012;

(33) ,,vykonavatelnym projevem zajmu‘ zprava od jednoho ¢lena nebo ucastnika jinému
¢lenu nebo ucastniku v obchodnim systému tykajici se dostupného obchodniho

zajmu, kterd obsahuje vSechny informace nezbytné ke sjednani obchodu;

(34) ,,schvalenym systémem pro uvetejiiovani informaci ““ schvéleny systém pro

uvefejiiovani informaci ve smyslu &l. 4 odst. 1 bodu 52 smérnice 2014/.../EU";

(35) ,,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci * poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 53 smérnice

2014/.../EU";

(36) ,,schvalenym mechanismem pro hlaseni obchodi ““ schvaleny mechanismus pro

hlaseni obchodii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 54 smérnice 2014/../EU";

(37) ,,domovskym clenskym statem* domovsky ¢lensky stat ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu

55 smérnice 2014/.../EU";

(38) ,,hostitelskym ¢lenskym statem* hostitelsky ¢lensky stat ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu
56 smérnice 2014/.../EU";

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).
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(39) ,,referen¢ni hodnotou* sazba, index nebo ¢iselna hodnota, ktera je zpiistupnéna
vefejnosti nebo uveiejnéna a ktera je pravidelné urovana pouzitim vzorce na
hodnotu jednoho nebo vice podkladovych aktiv nebo cen nebo na zéklad¢ této
hodnoty nebo ceny, véetné odhadovanych cen, skute¢nych nebo odhadovanych
urokovych sazeb nebo jinych hodnot, nebo zjistovani, pficemz s odkazem na tuto
referen¢ni hodnotu se urcuje ¢astka splatna u finan¢niho nastroje nebo hodnota

finan¢niho nastroje;

(40) ,,dohodou o interoperabilité* dohoda o interoperabilité ve smyslu ¢l. 2 bodu 12

nafizeni (EU) €. 648/2012;

(41) ,.finan¢ni instituci tieti zeme* subjekt, jehoz ustiedi je usazeno ve tieti zemi, ktery
ma podle pravnich ptedpisii uvedené tieti zemé povoleni nebo licenci vykonavat
nékterou ze sluzeb nebo ¢innosti uvedenych ve smérnici 2013/36/EU, smérnici
.../.../JEU", smé&rnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES", smé&rnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES?, smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/41/ES® nebo smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU*;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu
k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o ¢innosti
instituci zaméstnaneckého Zivotniho pojisténi a dohledu nad nimi (Ut. vést.L 235,
23.9.2003, s. 10).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) & 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(42) ,,podnikem ze tfeti zemé* podnik ze treti zemée ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 57

smérnice 2014/.../EU";

(43) ,,velkoobchodnimi energetickymi produkty* velkoobchodni energetické produkty ve
smyslu ¢l. 2 bodu 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1227/2011%;

(44) ,,derivaty zemédélskych komodit™ derivaty, které se tykaji produktd uvedenych
v ¢lanku 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013% a v &astech I
az XX a XXIV/1 ptilohy I uvedeného natizeni,

(45) ,roztfisténim likvidity* néktera z nasledujicich situaci:

a)  ucastnici obchodniho systému nejsou schopni uzaviit obchod s jednim nebo
vice jinymi ucastniky tohoto obchodniho systému, protoze neexistuji ujednani

o clearingu, k nimZ by méli pfistup vSichni Gcastnici; nebo

b)  clen clearingového systému nebo jeho zédkaznici by byli nuceni drzet své
pozice ve finan¢nim nastroji ve vice nez jedné ustfedni protistrané, ¢imz by se

omezil potencial pro vzajemné zapocteni financ¢nich expozic;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (Ut. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1).

2 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013,
kterym se stanovi spolecna organizace trhi se zeméd€lskymi produkty a zruSuji natizeni
Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢. 234/79, (ES) ¢. 1037/2001 a (ES) &. 1234/2007 (Ut. vést.

L 347,20.12.2013, s. 671).
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(46) ,,vetejnopravni dluhopisy* vetejnopravni dluhopisy ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 61

smérnice 2014/.../EU";

(47) ,,kompresi portfolia“ sluzba pro snizeni rizika, v jejimz ramci dvé nebo vice
protistran zcela nebo z¢asti ukonci nékteré nebo vSechny derivaty, které dané
protistrany predlozily k zahrnuti do komprese portfolia, a nahradi tyto ukoncené
derivaty jinym derivatem, jehoz kombinovand pomyslna hodnota je nizsi nez

kombinovana pomyslna hodnota ukoncéenych derivati.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50
k uptesnéni nékterych technickych prvkl definic stanovenych v odstavci 1 za ucelem jejich

piizptsobeni vyvoji trhu.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298 (COD)).
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HLAVA II
TRANSPARENTNOST PRO OBCHODNI SYSTEMY

KAPITOLA 1
TRANSPARENTNOST PRO KAPITALOVE NASTROJE

Clanek 3
Pozadavky na predobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systéemu,

certifikaty a jinymi podobnymi financnimi nastroji

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejiiuji aktualni
kupni a prodejni ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zajma na uvedenych cenéch, sdélované
prostfednictvim jejich systémi pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy
obchodované v obchodnim systému, certifikaty a jiné podobné finan¢ni nastroje
obchodované v obchodnim systému. Tento pozadavek se rovnéz vztahuje na
vykonavatelné projevy zajmu. Organizatoii trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni

systém tyto informace pribézné uvetejiuji béhem bézné doby obchodovani.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 musi byt nastaveny pro rizné druhy
systémull obchodovani, véetné systémil obchodovani zaloZzenych na knize pokynti a na
kotacich, hybridnich systémii obchodovani a systéma obchodovani zalozenych na

periodickych aukcich.
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3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za
piiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimina¢nim zéklad¢€ investicnim podnikim,
které jsou povinny uvetejiiovat své kotace v akciich, cennych papirech nahrazujicich jiné
cenné papiry, fondech obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech a jinych
podobnych finanénich nastrojich podle ¢lanku 14, ptistup k mechanismim, jez vyuzivaji

k uvetejnovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Clanek 4
Vyjimky pro kapitalové nastroje

1. Ptislusné organy mohou organizatorovi trhu a investi¢nimu podniku provozujicimu

obchodni systém prominout povinnost uveiejnit informace podle ¢l. 3 odst. 1 v ptipadé:

a)  systému parujicich pokyny zaloZenych na metodice obchodovéani, podle nizZ je cena
finan¢niho nastroje podle ¢l. 3 odst. 1 odvozena z obchodniho systému, na némz byl
tento finan¢ni nastroj poprvé prijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho trhu
z hlediska likvidity, jestlize je tato referencni cena Siroce uvetejiiovana a povazovana
ucastniky trhu za spolehlivou referen¢ni cenu. Tato vyjimka mize byt uplatiiovana

1 nadéle za podminek stanovenych v ¢lanku 5.
b)  systémi formalizujicich sjednané obchody, které:

1) jsourealizovany v ramci aktualniho rozpéti vazeného objemem obchodovani
vyplyvajicim z knihy objednavek nebo z kotaci tviircii trhu obchodniho

systému, ktefi dany systém provozuji, za podminek stanovenych v ¢lanku 5;
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ii)  jsou obchody s nelikvidnimi akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty ¢i jinymi
podobnymi finanénimi nastroji nespadajicimi pod pojem likvidniho trhu a jsou
realizovany v ramci procentni hodnoty vhodné referencni ceny, kterou je
procentni hodnota a referenc¢ni cena predem stanovena provozovatelem

systému; nebo

iii)  podléhaji jinym podminkadm, nez je aktudlni trzni cena daného finanéniho

nastroje;
c)  pokynu velkého rozsahu v porovnani s béznou trzni velikosti;

d)  pokynt, které jsou az do uveiejnéni uchovavany v systému pro spravu pokyni

obchodniho systému.
2. Referencni cena podle odst. 1 pism. a) se stanovi ziskanim:

a)  stfedu mezi aktualni kupni a prodejni cenou obchodniho systému, kde byl tento
finan¢ni nastroj poprvé pfijat k obchodovani, nebo nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska

likvidity; nebo

b)  oteviraci nebo uzaviraci cenou daného burzovniho dne, neni-li cena uvedena

v pismenu a) k dispozici.

Pokyny na referen¢ni ceny podle pismene b) odkazuji pouze mimo fazi kontinudlniho

obchodovani ptislusného burzovniho dne.
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3. Pokud obchodni systémy provozuji systémy, které formalizuji sjednané obchody

podle odst. 1 pism. b) bodu 1):
a)  musi byt tyto obchody provadény v souladu s pravidly obchodniho systému;

b)  obchodni systém zajisti, aby byly zavedeny opatieni, systémy a postupy, které maji
zabranit a odhalit zneuzivani trhu nebo pokus o zneuziti trhu v souvislosti s t€émito

sjednanymi obchody v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. .../ s

c)  obchodni systém zavede, udrzuje a pouziva systémy pro odhaleni jakéhokoli pokusu
vyuzivat vyjimku k obchazeni ostatnich pozadavki tohoto nafizeni nebo

smérnice .../.../EU"" a hlési tyto pokusy pfislusnému orgéanu.

Pokud pftislusny organ udéli vyjimku podle odstavce odst. 1 pism. b) bodu 1) nebo iii),
tento pfislusny organ sleduje pouzivani vyjimky ze strany obchodniho systému, aby bylo

zajisténo, ze jsou podminky pro pouziti vyjimky splnény.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni uvedené v dokumentu &. PE-CONS 78/13

(2011/0295(COD)).

- Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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4. Pted poskytnutim vyjimky podle odstavce 1 oznami ptislusné organy zamyslené vyuziti
kazdé jednotlivé vyjimky orgdnu ESMA a dalSim piislusnym organiim a poskytnou
vysvétleni k jejimu fungovani, v€etné€ podrobnosti o obchodnim systému, z néjz je
odvozena referencni cena podle odst. 1 pism.a). Oznameni o zdméru poskytnout vyjimku
se poda nejpozdéji Ctyfi mésice pred zamyslenou dobou, kdy ma vyjimka nabyt uc¢inku. Do
dvou mésict od obdrzeni oznadmeni vyda organ ESMA dot¢enému ptisluSnému organu
nezavazné stanovisko, ve kterém posoudi slucitelnost kazdé vyjimky s pozadavky
stanovenymi v odstavci 1 a specifikovanymi v regulacnich technickych normach ptijatych
podle odstavce 6. Pokud dotceny pfislusny organ poskytne vyjimku a ptislusny organ
jiného ¢lenského statu s tim nesouhlasi, mtize dany prislusny organ véc predlozit zpét
organu ESMA, ktery miiZe jednat na zdklad€ pravomoci, jeZ mu svétuje ¢lanek 19 natizeni
(EU) €. 1095/2010. Organ ESMA sleduje uplatiiovani vyjimek a predkladda Komisi vyro¢ni

zpravu o tom, jak jsou uvedené vyjimky uplatiovany v praxi.

5. Ptislusny orgén miize z vlastniho podnétu nebo na zadost jinych ptisluSnych organi zrusit
povoleni pouzivat vyjimku udélenou podle odstavce 1, jak je upfesnéno v odstavci 6,
jestlize zjisti, ze je vyjimka pouzivana zptisobem, ktery se lisi od jejiho ptivodniho ucelu,
nebo pokud se domniva, Ze vyjimka je pouzivana k obchazeni pozadavki stanovenych

v tomto ¢lanku.

PtisluS$né organy o tomto zruseni informuji organ ESMA a ostatni pfislusné organy a své

rozhodnuti pln¢ zdivodni.
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6. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem stanovicich:

a)  rozsah uvefejiiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci ur¢enych tvirci trhu
a intenzity obchodnich zdjmi na téchto cenach pro kazdou kategorii dotceného
finan¢niho nastroje v souladu s ¢l. 3 odst. 1, a to pfi zohlednéni potfebného nastaveni

pro rizné druhy systémut obchodovani podle ¢l. 3 odst. 2;

b)  zhlediska likvidity nejrelevantné;jsi trh financniho nastroje v souladu s odst. 1

pism. a);

c)  zvlastni znaky sjednan¢ho obchodu ve vztahu k riznym zptsobiim, kterymi mohou

¢lenové nebo castnici obchodniho systému takovy obchod provést;

d) sjednané obchody, které nepftispivaji k tvorbé cen a vyuzivaji vyjimky stanovené

v odst. 1 pism. b) bod¢ iii);

e)  velikost pokynt, které jsou velké svym rozsahem, a druh a minimalni velikost
pokynti uchovavanych v systému na spravu pokynii obchodniho systému az do
uvetejnéni a u kterych lze prominout uvetejnéni informaci pred uskutecnénim

obchodu podle odstavce 1, pro kazdou kategorii dot€eného finanéniho néstroje;

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Vyjimky poskytnuté ptislusSnymi organy v souladu s ¢l. 29 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 2 smérnice
2004/39/ES a ¢lanky 18, 19 a 20 nafizeni (ES) &. 1287/2006 pied...” piezkouma organ
ESMA do ..."". Organ ESMA vyd4 dotdenému piislu§nému organu stanovisko, ve kterém
posoudi, zda jsou jednotlivé vyjimky nadale slucitelné s pozadavky tohoto nafizeni
a jakéhokoliv aktu v pfenesené pravomoci a jakékoli regulacni technické normy

vychézejici z tohoto nafizeni.

Clanek 5

Mechanismus objemového stropu

1. K zajisténi toho, ze vyjimky stanovené v €l. 4 odst. 1 pism. a) a €l. 4 odst. 1 pism. b) bod¢
1) neposkodi nepatfi¢né tvorbu cen, je obchodovani v rdmci téchto vyjimek omezeno

nasledujicim zptisobem:

a)  procentni podil obchodovani s ur¢itym finan¢nim nastrojem realizovaného
v obchodnim systému v ramci téchto vyjimek je omezen na 4 % celkového objemu
obchodovani s danym finan¢nim nastrojem ve vSech obchodnich systémech v celé

Unii za obdobi ptedchéazejicich 12 mésict;

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 30 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni

v platnost.
Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 54 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni
v platnost.
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b)  celkovy objem obchodovani s ur€itym finanénim néstrojem realizovaného v ramci
téchto vyjimek v Unii je omezen na 8 % celkového objemu obchodovani s danym
finan¢nim nastrojem ve vSech obchodnich systémech v celé Unii za obdobi

pfedchdzejicich 12 mésict.

Tento mechanismus objemového stropu se nevztahuje na sjednané obchody, které jsou
obchody s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty ¢i jinymi podobnymi finan¢nimi
nastroji, pro které neexistuje likvidni trh uréeny v souladu s ¢1.2 odst. 1 bodem 17 pism. b),
a jsou realizovany v ramci procentni hodnoty vhodné referencni ceny podle ¢l. 4 odst. 1
pism. b) bodu i1), ani na sjednané obchody, které podléhaji jinym podminkam, nez je

aktudlni trzni cena daného finan¢niho néstroje podle ¢l. 4 odst. 1 pism. b) bodu iii).

2. Prekroci-li procentni podil obchodovani s ur¢itym finanénim néstrojem realizovaného
v obchodnim systému v ramci téchto vyjimek limit uvedeny v odst. 1 pism. a), pozastavi
prislusny organ, ktery uplatinovani téchto vyjimek v daném obchodnim systému povolil,
jejich vyuzivani v daném obchodnim systému pro dany finan¢ni nastroj na zdklad¢ udaji
uvefejnénych orgdnem ESMA podle odstavce 4, a to do dvou pracovnich dnil a na dobu

Sesti mésicu.

3. Ptekroci-li procentni podil obchodovani s ur¢itym finan¢nim nastrojem realizovaného ve
vSech obchodnich systémech v celé Unii v ramci téchto vyjimek limit uvedeny v odst. 1
pism. b), pozastavi vSechny pfislusné organy do dvou pracovnich dnii vyuZzivani téchto

vyjimek v celé Unii na dobu Sesti mésica.
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4. Orgéan ESMA uveiejni do péti pracovnich dnti po konci kazdého kalendainiho mésice
celkovy objem obchodovani s jednotlivymi finan¢nimi nastroji v Unii za pfedchazejicich
12 mésict, procentni podil obchodovani s jednotlivymi finan¢nimi néstroji realizovaného
v ramci téchto vyjimek v celé Unii a rovnéz v jednotlivych obchodnich systémech za
predchazejicich 12 mésici, jakoz i metodiku pouZzitou pro stanoveni téchto procentnich

podilda.

5. V ptipadég, Ze zprava uvedend v odstavci 4 ur¢i obchodni systém, kde obchodovéni
s jakymkoli finan¢nim nastrojem realizované v ramci téchto vyjimek piekrocilo 3,75 %
z celkového objemu obchodovani Unie s timto finanénim nastrojem, a to na zakladé
piedchézejicich 12 mésicti obchodovani, uvetejni organ ESMA dalsi zpravu do péti
pracovnich dnti od 15. dne kalendainiho mésice, v némz je zprava uvedena v odstavci 4
uveiejnéna. Tato zprava obsahuje informace uvedené v odstavci 4 tykajici se finan¢nich

nastroji, u nichz bylo vyse uvedenych 3,75 % piekroceno.

6. V ptipadé, Ze zprava uvedend v odstavci 4 urci, ze celkové obchodovani Unie s jakymkoli
finan¢nim nastrojem realizované v ramci téchto vyjimek prekrocilo 7,75 % z celkového
objemu obchodovani Unie s timto finanénim néstrojem, a to na zéklad¢ pfedchdzejicich
12 mésicti obchodovani, organ ESMA uvetejni dalsi zpravu do péti pracovnich dniti od
15. dne kalendainiho mésice, v némz je zprava uvedena v odstavci 4 uvetejnéna. Tato
zprava obsahuje informace uvedené v odstavci 4 tykajici se financnich néstrojl, u nichz

bylo ptekroceno vyse uvedenych 7,75 %.
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7. Za ucelem zajisténi spolehlivého zakladu pro monitorovani obchodovani, které je
realizovano v rdmci téchto vyjimek, a pro urceni toho, zda byly piekroceny limity uvedené
v odstavci 1, jsou organizatoti obchodnich systémil povinni mit zavedeny systémy

a postupy, které:

a)  umozni identifikaci veskerych obchodu realizovanych v jejich obchodnim systému

v ramci téchto vyjimek; a

b)  zajisti, Ze obchodovani v ramci téchto vyjimek nepiekroci za Zadnych okolnosti

povoleny procentni podil podle odst. 1 pism. a).

8. Lhita pro uvetejnéni udajii o obchodovani organem ESMA, béhem niz je monitorovano
4 r w . I W 14 r M r . W A4 w7 14 N * v
obchodovani s ur¢itym finan¢nim nastrojem v ramci téchto vyjimek, za¢ina bézet... . Aniz
je dotcen €l. 4 odst. 5, jsou pfislusné organy opravnény pozastavit uplatiiovani téchto

vyjimek pocinaje dnem pouziti tohoto nafizeni a poté na mési¢ni bazi.

0. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni metody,
vcetné oznacovani obchodu, kterou pouziva pro shromazd’ ovani, vypocet a uverejiiovani
udajii o obchodech podle odstavce 4 za ticelem poskytnuti piesného vycisleni celkového
objemu obchodovani s jednotlivymi finanénimi néstroji a procentnich podili obchodovani

vyuzivajiciho tyto vyjimky v celé Unii a v jednotlivych obchodnich systémech.

Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ..."".

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 18 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni

v platnost.
Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni
v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 6
Pozadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s akciemi,
cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému,

certifikaty a jinymi podobnymi financnimi nastroji

l. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejiluji cenu, objem
a ¢as obchodt provedenych s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi
nastroji obchodovanymi v tomto obchodnim systému. Organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém uvetejiiuji podrobnosti o téchto obchodech

v okamziku co nejbliz§im redlnému cCasu, jak je to jen technicky mozné.

2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za
piiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimina¢nim zéklad¢ investicnim podniktm,
které jsou povinny uvetejiiovat podrobnosti o svych obchodech s akciemi, cennymi papiry
nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty
a jinymi podobnymi finan¢nimi nastroji podle ¢lanku 20, pfistup k mechanismim, jez

vyuzivaji k uvefejnovani informaci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.
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Clinek 7

Povoleni odkladu uverejneni

Ptislusné organy mohou povolit organizatorim trhu a investicnim podnikiim provozujicim
obchodni systém odlozit uvetejnéni podrobnosti o obchodech na zédklad¢ druhu nebo

objemu téchto obchodu.

Ptislusné organy mohou povolit odlozit uvetejnéni zejména u obchodi, které jsou
rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem pro dané akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikaty ¢i jiné podobné
finan¢ni nastroje nebo danou kategorii akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné cenné
papiry, fond obchodovanych v obchodnim systému, certifikata ¢i jinych podobnych

finan¢nich néstrojh.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém si pfedem opatii
souhlas pfislusného organu s navrhovanymi opatfenimi na odklad uvetejnéni obchodu

a tato opatieni jasn¢ sd¢€li ticastnikiim trhu a vetejnosti. Organ ESMA sleduje uplatiiovani
téchto opatieni pro odklad uvetejnéni obchodu a predkladd Komisi vyro¢ni zpravu o tom,

jak jsou uvedena opatieni uplatiiovana v praxi.

Pokud dany piislusny organ povoli odklad uvetejnéni a ptislusny organ jiného ¢lenského
statu s tim nebo s u€innym uplatiiovanim ud€lené¢ho povoleni nesouhlasi, mize dany
piislusny organ véc znovu predloZzit orgainu ESMA, ktery miZe jednat na

zakladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢lanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se zpisobem
umoziujicim uvetejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanku 64 smérnice .../ ../EU"

stanovi:

a)  udaje o obchodech, které musi investi¢ni podniky, v€etné systematickych
internalizatorti, organizatort trhu a investi¢nich podnikti provozujicich obchodni
systém zpftistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii dot¢eného finan¢niho néstroje
v souladu s €l. 6 odst. 1, v¢etné identifika¢nich oznaceni rtiznych druhii obchodii
uvetejnovanych podle ¢l. 6 odst. 1 a ¢lanku 20, které rozliSuji mezi obchody
ovlivitovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou finan¢nich nastrojt

a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhuta, kterd odpovida povinnosti uvetejnit informace co nejblize redlnému Casu,

vcetné piipadii, kdy jsou obchody provadény mimo béznou dobu obchodovéani.

¢) podminky, za nichz lze investicnim podnikim, véetné systematickych
internalizatorii, organizatorti trhu a investi¢nich podnikl provozujicim obchodni
systém povolit odklad uvetejnéni udaji o obchodech pro kazdou kategorii dot¢eného

finan¢niho nastroje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s €l. 20 odst. 1;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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d)  kritéria uplatiovana pti rozhodovani o obchodech, u kterych je z divodu jejich
objemu nebo druhu, véetné profilu likvidity, pouzitych akcii, cennych papira
nahrazujicich jiné cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému,
certifikatii ¢i jinych podobnych finan¢nich néastroji povolen odklad uvefejnéni, a to

pro kazdou kategorii dot€eného finan¢niho nastroje.
Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do . L

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem. podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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KAPITOLA 2
TRANSPARENTNOST PRO NEKAPITALOVE NASTROJE

Cldnek 8
Pozadavky predobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,

strukturovanymi financnimi produkty, povolenkami na emise a derivaty

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejituji aktualni
kupni a prodejni ceny, jakoz i intenzitu obchodnich zajmii na uvedenych cenach, které jsou
sd€lovany prostiednictvim jejich systémil pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty,
povolenky na emise a derivaty obchodované v obchodnim systému. Tento pozadavek se
rovnéz vztahuje na vykonavatelny projev zajmu. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky
provozujici obchodni systém tyto informace pribézné uvetejiuji béhem bézné doby
obchodovani. Tato povinnost uvetejiovani se nevztahuje na obchody s derivaty
nefinan¢nich protistran, které snizuji objektivné méfitelné riziko pfimo spojené s obchodni
¢innosti nebo financovanim této protistrany nebo pokladnimi finanénimi operacemi

nefinanéni protistrany nebo této skupiny.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro rizné druhy
systémi obchodovani, véetné systémil obchodovani zaloZenych na knize pokynt, na
kotacich a na periodickych aukcich, hybridnich systémt a systému hlasového obchodovani

(voice trading).
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3. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za
piiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimina¢nim zéklad¢€ investicnim podniktm,
které jsou povinny uvetejiiovat své kotace dluhopist, strukturovanych finan¢nich
produktii, povolenek na emise a derivati podle ¢lanku 18, pfistup k mechanismim, jez

vyuzivaji k uvetejnovani informaci uvedenych v odstavci 1.

4. Organizatofti trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejni v ptipad¢, ze
je poskytnuta vyjimka podle €l. 9 odst. 1 pism. b), alespon orienta¢ni piedobchodni kupni
cenu a orientacni prodejni cenu, které se blizi cen¢ obchodnich z4jmt ozndmené
prostiednictvim jejich systému dluhopisi, strukturovanych finanénich produkti, povolenek
na emise a derivatti obchodovanych v obchodnim systému. Organizatofi trhu a investi¢ni
podniky provozujici obchodni systém tyto informace vefejnosti vhodnymi elektronickymi
prostiedky prubézné zptistupnuji béhem bézné doby obchodovani. Uvedené mechanismy
zajisti, ze informace budou poskytovany za primétenych obchodnich podminek a na

nediskriminaénim zaklad¢.
Clanek 9
Vyjimky pro nekapitalové nastroje

1. Ptislusné organy mohou organizatoriim trhu a investi¢nim podniktim provozujicim

obchodni systém prominout povinnost uveiejnit informace podle €l. 8 odst. 1 v ptipadé:

a)  pokynt, které jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem, a pokynt uchovévanych

v systému na spravu pokynti obchodniho systému az do uvetejnéni;
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b)  vykonavatelnych projevil zajmu v systémech zadosti o kotace a hlasového
obchodovani (voice trading), jejichz objem ptekracuje konkrétni objem pro dany
finan¢ni nastroj, coz by poskytovatele likvidity vystavilo pfilisSnému riziku,

a s ohledem na skutecnost, zda jsou pfislusni ucastnici trhu retailovymi ¢i

profesionalnimi investory;

c)  derivatl, které nepodléhaji povinnosti obchodovani uvedené v ¢lanku 28, a jinych

finan¢nich néstrojl, pro néz neexistuje likvidni trh.

2. Pted poskytnutim vyjimky v souladu s odstavcem 1 pfislusné organy oznami zamyslené
vyuziti kazdé jednotlivé vyjimky orgdnu ESMA a dalSim pfislusnym organtim a poskytnou
vysvétleni k jejich fungovani. Oznameni o zaméru poskytnout vyjimku se poda nejpozdé;ji
Ctyfi mésice pred zamyslenou dobou, kdy ma vyjimka nabyt ti¢inku. Do dvou mésicti od
obdrZzeni oznameni vyda orgdn ESMA dotéenému piislusnému organu stanovisko, ve
kterém posoudi slucitelnost dané vyjimky s pozadavky stanovenymi v odstavci 1
a specifikovanymi v regula¢nich technickych normach pftijatych podle odstavce 5. Pokud
dany ptislusny organ poskytne vyjimku a ptisluSny organ jin¢ho ¢lenského statu s tim
nesouhlasi, miize dany pfisluSny organ véc predlozit zpét organu ESMA, ktery mize jednat
na zaklad¢ pravomoci, jez mu svéfuje ¢lanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010. Organ ESMA
sleduje uplatiiovani vyjimek a predklada Komisi vyro¢ni zpravu o tom, jak jsou uvedené

vyjimky uplatilovany v praxi.
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3. Ptislu$né organy mohou z vlastniho podnétu nebo na zadost jinych piislusnych organa
zrusit vyjimku poskytnutou podle odstavce 1, pokud zjisti, ze je vyjimka vyuzivana
zpusobem odchylnym od ptivodniho tc¢elu, nebo pokud se domnivaji, Ze je vyjimka

vyuzivana k obchdzeni pozadavkl stanovenych v tomto ¢lanku.

Ptislusné organy o tomto zruseni neprodlen¢ informuji organ ESMA a ostatni ptislusné

organy jesté predtim, nez nabude G¢innosti a své rozhodnuti plné zdtvodni.

4. Ptislusny organ odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy,
v nichz je obchodovéna ur€ita kategorie dluhopisi, strukturovanych finan¢nich produkt,
povolenek na emise ¢i derivatl, mize povinnosti uvedené v clanku 8 docasné pozastavit,
jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho nastroje nedosahuje stanovené prahové
hodnoty. Tato prahova hodnota se definuje na zaklad¢ objektivnich kritérii specifickych
pro trh s pfisluSnym finan¢nim nastrojem. Ozndmeni o docasném pozastaveni se uveiejni

na internetovych strankach dotceného ptislusného organu.

Docasné pozastaveni plati po pocatecni dobu neptekracujici tfi mésice ode dne, kdy bylo
uvefejnéno na internetovych strankach dotceného ptislusného organu. Mize byt
prodlouzeno o dalsi obdobi neptekracujici vzdy tfi mésice, pokud ditvody pro doc¢asné
pozastaveni nadale trvaji. Pokud neni do¢asné pozastaveni po uplynuti uvedené tfimési¢ni

lhiity prodlouzeno, jeho platnost automaticky skon¢i.
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Pted pozastavenim povinnosti uvedenych v ¢lanku 8 nebo pred prodlouzenim jejich
docCasného pozastaveni podle tohoto odstavce ozndmi dotéeny ptisluSny orgdn organu
ESMA sviij zamér a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdiive pfisluSnému
organu stanovisko, zda je podle jeho nazoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni

docasného pozastaveni podle prvniho a druhého pododstavce opodstatnéné.
5. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a)  parametry a metody pro vypocet prahové hodnoty likvidity podle odstavce 4 ve
vztahu k finan¢nimu ndstroji. Parametry a metody pro ¢lenské staty vypocitavajici
prahovou hodnotu se stanovi takovym zptisobem, ze pokud je dosaZzeno prahové
hodnoty, pfedstavuje to vyznamny pokles likvidity v ramci vSech systémt v Unii pro

dotéeny finan¢ni nastroj na zéklad¢ kritérii pouZzitych podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 17;

b)  rozsah kupnich a prodejnich cen ¢i kotaci a intenzitu obchodnich zajmii na téchto
cendch nebo pfedobchodnich orienta¢nich kupnich a prodejnich cen blizkych cené
obchodniho z4jmu, které maji byt uverejnény pro kazdou kategorii dot¢eného
finan¢niho nastroje v souladu s €l. 8 odst. 1 a 4, a to pti zohlednéni potiebného

nastaveni pro rtizné druhy systémil obchodovani podle ¢l. 8 odst. 2;

c)  velikost pokynt, které jsou velké svym rozsahem a druh a minimalni velikost pokynti
uchovavanych v systému na spravu pokynt az do uvetejnéni, u nichz mtize byt
prominuta povinnost pfedobchodniho uvetejnéni podle odstavce 1 pro kazdou

kategorii dané¢ho finan¢niho nastroje;
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d)  konkrétni objem pro dany finan¢ni néstroj uvedeny v odst. 1 pism. b) a definice
systémt zadosti o kotace a hlasového obchodovani, u kterych lze uvetejnéni

informaci ptfed uskute¢nénim obchodu podle odstavce 1 prominout.

Pti stanoveni objemu pro dany finan¢ni nastroj, ktery by poskytovatele likvidity vystavil
prilisSnému riziku a v souladu s odst. 1 pism. b) zohlednuje skute¢nost, zda jsou ptislusni
ucastnici trhu retailovymi ¢i profesionalnimi investory, zohledni organ ESMA nize

uvedené faktory:
1)  zda by pfi takovych objemech poskytovatelé likvidity byli schopni zajistit sva
rizika;

11)  pokud trh s pfisluSnym finan¢nim nastrojem nebo kategorii finan¢nich néstroji
sestava z¢asti z retailovych investorli, priimérnou hodnotu obchodu

provedenych takovymi investory;

e) finan¢ni nastroje nebo druhy finan¢nich nastrojt, pro néz neexistuje likvidni trh
a u kterych mtze byt prominuto uveiejnéni informaci pted uskutecnénim obchodu

podle odstavce 1.
Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Clének 10
Pozadavky poobchodni transparentnosti pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,

strukturovanymi financnimi produkty, povolenkami na emise a derivaty

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvetejni cenu, objem
a ¢as obchodt provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty obchodovanymi v obchodnim systému. Organizatoii trhu
a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uveiejiuji podrobnosti o téchto

obchodech v okamziku co nejbliz§im redlnému Casu, jak je to jen technicky mozné.

2. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém umozni za
piiméfenych obchodnich podminek a na nediskrimina¢nim zéklad¢ investicnim podniktm,
které jsou povinny uvetejiiovat své obchody s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi
produkty, povolenkami na emise a derivaty podle ¢lanku 21, ptistup k mechanismiim, jez

vyuzivaji k uvetejnovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Clanek 11

Povoleni odkladu uverejneni

1. PtisluS$né organy mohou organizatoriim trhu a investi¢nim podniktim provozujicim
obchodni systém povolit odklad uverejnéni podrobnosti o obchodech na zakladé objemu

nebo typu obchodu.
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Ptislusné organy mohou povolit odklad uvetejnéni zejména u obchodu, které:

a)  jsou velké svym rozsahem v porovnani s obvyklym trznim objemem pro dané
dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty, povolenky na emise ¢i derivaty
obchodované v obchodnim systému nebo pro danou kategorii dluhopist,
strukturovanych finan¢nich produktli, povolenek na emise ¢i derivata

obchodovanych v obchodnim systému; nebo

b)  se tykaji dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktti, povolenek na emise ¢i
derivati obchodovanych v obchodnim systému nebo kategorie dluhopisii,
strukturovanych finan¢nich produktti, povolenek na emise ¢i derivata

obchodovanych v obchodnim systému, pro néz neexistuje likvidni trh;

c) jsou vétsiho objemu, nezZ je objem specificky pro dané dluhopisy, strukturované
finan¢ni produkty, povolenky na emise ¢i derivaty obchodované v obchodnim
systému nebo pro danou kategorii dluhopisi, strukturovanych finanénich produkti,
povolenek na emise ¢i derivati obchodovanych v obchodnim systému, ktery by
poskytovatele likvidity vystavil ptiliSnému riziku a zohlediiuje skutecnost, zda jsou

ptislusni Gcastnici trhu retailovymi ¢i profesionalnimi investory.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém si pfedem opatii
souhlas ptislusného organu s navrhovanymi opatifenimi na odklad uvetejnéni obchodu
a tato opatfeni jasné zpftistupni ucastnikiim trhu a vetejnosti. Organ ESMA sleduje
uplatiovani téchto opatfeni pro odklad uvetejnéni obchodu a piedklada Komisi vyro¢ni

zpravu o tom, jak jsou uvedend opatfeni vyuzivana v praxi.
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2. Ptislusny organ odpovédny za dohled nad jednim nebo né¢kolika obchodnimi systémy,
v nichz je obchodovana urcita kategorie dluhopist, strukturovanych finan¢nich produkti,
povolenek na emise ¢i derivatl,, miize povinnosti uvedené v ¢lanku 10 do€asné pozastavit,
jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho néstroje nedosahuje prahové hodnoty stanovené
v souladu s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato prahova hodnota se definuje
na zakladé objektivnich kritérii specifickych pro trh s ptisluSnym finan¢nim néstrojem.

Docasné pozastaveni se uvetejni na internetovych strankach dotéeného ptislusného organu.

Docasné pozastaveni plati po pocatecni dobu nepiekracujici tfi mésice ode dne, kdy bylo
uvetejnéno na internetovych strankach dotéeného prislusného organu. Mize byt
prodlouzeno o dalsi obdobi nepiekracujici vzdy tfi méesice, pokud divody pro docasné
pozastaveni nadale trvaji. Neni-li docasné pozastaveni po uplynuti uvedené tiimésicni

lhiity prodlouzeno, jeho platnost automaticky skon¢i.

Pted pozastavenim nebo prodlouzenim do¢asného pozastaveni povinnosti uvedenych

v ¢lanku 10 oznédmi dotCeny ptislusny organ organu ESMA sviij zdmér a poskytne
vysvétleni. Organ ESMA vyda co nejdiive pfisluSnému organu stanovisko, zda je podle
jeho ndzoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni podle prvniho

a druhého pododstavce opodstatnéné.
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3. Ptislusné organy mohou ve spojeni s povolenim odkladu uveiejnéni:

a)  po dobu trvani odkladu pozadovat uvetejnéni omezenych podrobnosti o ur¢itém
obchodu nebo podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné podobé nebo kombinaci

obou moznosti;

b)  umoznit neuvetejiiovat objem jednotlivych obchodt po prodlouzenou dobu trvani

odkladu;

c¢)  pokud jde o nekapitdlové nastroje jiné nez vefejnopravni dluhopisy, umoznit
uvefejnéni né€kolika obchodii v souhrnné podobé po prodlouzenou dobu trvani

odkladu;

d) pokud jde o vetejnopravni dluhopisy, umoznit uverejnéni nékolika obchodi

v souhrnné podobé po blize neuréenou dobu.

Pokud jde o vetejnopravni dluhopisy, lze pismena b) a d) pouzit bud’ oddélen¢ nebo po
sobg, pricemz po uplynuti prodlouzené doby, béhem niz je mozné neuveiejnovat objem, by

objem obchodit mohl byt uvetejnén v souhrnné podobg.

Pokud jde o vSechny ostatni finan¢ni néstroje, po uplynuti doby odkladu se uvetejni

zbyvajici podrobnosti o obchodu a veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.
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4. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, kterymi se zptisobem
umoziujicim uvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanku 64 smérnice .../.../EU"

stanovi:

a)  podrobnosti o obchodech, které musi investi¢ni podniky, véetné systematickych
internalizatorti, organizatort trhu a investi¢nich podniki provozujicich obchodni
systém zpfistupnit vefejnosti pro kazdou kategorii dotéeného finan¢niho néstroje
v souladu s €l. 10 odst. 1, v¢etn¢ identifikacnich oznaceni riznych druhti obchod
uvetejniovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢lanku 21 odst. 1, které rozliSuji mezi obchody
ovlivitovanymi faktory spojenymi v prvé fadé s hodnotou finan¢nich néstroji

a obchody ovlivilovanymi jinymi faktory;

b) lhuta, kterd odpovidad povinnosti uverejnit informace co nejblize redlnému casu,

vcetné ptipadi, kdy jsou obchody provadény mimo béznou dobu obchodovani;

¢) podminky, za nichz lze investicnim podnikim, v€etné systematickych
internalizatorti, organizatort trhu a investi¢nich podnikti provozujicich obchodni
systém, povolit odklad uvetejnéni udaji o obchodech pro kazdou kategorii dot¢eného

finan¢niho nastroje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a s €l. 21 odst. 4;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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d)  kritéria uplatiovana pti uréovani objemu a druhu obchodu, pro ktery je podle
odstavce 3 povolen odklad uvetejnéni a uvetejnéni omezenych podrobnosti
o obchodu, nebo uvetejnéni podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné podobé
nebo neuvetejnéni objemu obchodu se zvlastnim zietelem k povoleni prodlouzené

doby odkladu pro uréité finan¢ni nastroje v zavislosti na jejich likvidité.
Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do . L

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 3
POVINNOST NABIZET UDAJE O OBCHODECH SAMOSTATNE
A ZA PRIMERENYCH OBCHODNICH PODMINEK

Clanek 12

Povinnost poskytovat predobchodni a poobchodni uidaje samostatné

l. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém poskytnou informace
uvefejnéné v souladu s ¢lanky 3, 4 a 6 az 11 jako samostatné nabizené udaje

o ptfedobchodni a poobchodni transparentnosti.

Ut. vést.: Prosim vloZzte datum 12 mésicti po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem specifikujicich nabizené
udaje o predobchodni a poobchodni transparentnosti, véetné trovné ¢lenéni udajt, které

maji byt poskytnuty podle odstavce 1.
Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 13

Povinnost poskytovat predobchodni a poobchodni udaje za primérenych obchodnich podminek

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém poskytnou informace
uvetejnované v souladu s ¢lanky 3,4 a 6 az 11 za pifimétenych obchodnich podminek
a zajisti k informacim nediskrimina¢ni ptistup. Tyto informace jsou poskytovany bezplatné

15 minut po uvefejnéni.

2. Komise pfijme akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 objastiujici, co jsou

piiméfené obchodni podminky uvefejiiovani informaci uvedené v odstavei 1.

Ut. vést.: Prosim vloZzte datum 12 mésicti po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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HLAVA III
TRANSPARENTNOST PRO SYSTEMATICKE
INTERNALIZATORY A INVESTICNI PODNIKY PROVOZUJICi
MIMOBURZOVNI OBCHODY (OTC)

Clanek 14
Povinnost systematickych internalizatorii uverejiiovat pevné kotace akcii,
cennych papirii nahrazujicich jiné cenné papiry, fondii obchodovanych v obchodnim systému,

certifikatii a jinych podobnych financnich nastroji

1. Investi¢ni podniky uvetejiiuji pevné kotace tykajici se takovych akcii, cennych papirti
nahrazujicich jiné cenné papiry, fondit obchodovanych v obchodnim systému, certifikatt
a jinych podobnych finan¢nich nastrojii obchodovanych v obchodnim systému, pro které

jsou systematickymi internalizatory a pro které existuje likvidni trh.

Neexistuje-li pro finan¢ni nastroje uvedené v prvnim pododstavci likvidni trh, poskytnou

systematicti internalizatoti kotace svym zakazniklim na pozadani.

2. Tento ¢lanek a ¢lanky 15, 16 a 17 se pouziji na systematické internalizatory pii obchodech
s objemy nepiesahujicimi standardni trzni objem. Na systematické internalizatory se
nevztahuji ustanoveni tohoto ¢lanku a ¢lankt 15, 16 a 17, pokud jejich obchody ptfesahuji

standardni trzni objem.
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3. Systematicti internalizatofi mohou rozhodnout o objemu nebo objemech obchodd, jejichz
ceny budou kotovat. Minimalni kotovany objem se rovna alesponi 10 % standardniho
trzniho objemu akcie, cenného papiru nahrazujiciho jiné cenné papiry, fondu
obchodovaného v obchodnim systému, certifikatu nebo jiného podobného finanéniho
nastroje obchodovaného v obchodnim systému. Pro konkrétni akcii, cenné papiry
nahrazujici jiné cenné papiry, fond obchodovany v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny
podobny finan¢ni nastroj obchodovany v obchodnim systému zahrnuje kazda kotace
pevnou kupni nebo prodejni cenu nebo ceny pro objem nebo objemy az do velikosti
standardniho trzniho objemu pro kategorii akcii, cennych papirt nahrazujicich jiné cenné
papiry, fond obchodovanych v obchodnim systému, certifikata ¢i jinych podobnych
finan¢nich nastroji, ke které dany finan¢ni nastroj patii. Cena nebo ceny odrazeji
prevazujici trzni podminky pro tuto akceii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond

obchodovany v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny finan¢ni nastroj.

4. Akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim
systému, certifikaty a jiné podobné finan¢ni néstroje se sdruzuji do druhii na zaklade
aritmetického priméru hodnoty pokynt provadénych pro tento finan¢ni nastroj na trhu.
Standardnim trznim objemem kazdé kategorie akcii, cennych papirti nahrazujicich jiné
cenné papiry, fondi obchodovanych v obchodnim systému, certifikata a jinych podobnych
finan¢nich néstrojl je objem piedstavujici aritmeticky primér hodnot pokynt provedenych

na trhu pro finan¢ni nastroje patiici do kazdé kategorie.

5. Pro kazdou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat nebo jiny podobny finan¢ni néstroj se trh sklada ze vSech
pokynt provedenych v souvislosti s danym finan¢nim néstrojem v Unii kromé pokynd,

které v porovnani s obvyklym trznim objemem ptedstavuji svym méfitkem velky rozsah.
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6. Orgéan prislusny pro trh nejrelevantnéjsi z hlediska likvidity ve smyslu ¢lanku 26 stanovi
nejméné jednou ro¢né na zakladé aritmetického priméru hodnot pokynt provedenych na
trhu pro danou akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat a jiny podobny finan¢ni nastroj kategorii, ke které dany
finan¢ni nastroj patfi. Tyto informace se zptistupiiuji vSem ucastnikiim trhu a predavaji se

organu ESMA, ktery je uvefejni na svych internetovych strankach.

7. K zajisténi t€inného ocenovani akcii, cennych papirit nahrazujicich jiné cenné papiry,
fondl obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd a jinych podobnych finan¢nich
nastroji a k maximalizaci moznosti investi¢nich podnik dosahnout pro své zakazniky
nejlepSich podminek vypracuje ESMA navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni
podminek pro uvetejnéni pevné kotace, jak je uvedeno v odstavci 1, ur€eni, zda ceny
odrazeji prevazujici trzni podminky uvedené v odstavci 3, a standardniho trzniho objemu,

jak je uvedeno v odstavcich 2 a 4.
Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do . L

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: Prosim vlozte datum odpovidajici 12 mésiciim ode dne vstupu tohoto nafizeni
v platnost.
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Clanek 15

Provaddeni pokynii na ucet zakaznika

l. Systematicti internalizatofi své kotace uvetejnuji pravidelné a priibézné béhem obvyklé
doby obchodovani. Mohou své kotace kdykoli aktualizovat. Za vyjime¢nych podminek na

trhu mohou své kotace stahnout.

Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které splituji definici systematického internalizatora,
to ozndmily svému ptisluSnému organu. Toto oznameni je pfeddno orgdnu ESMA. Orgéan

ESMA vytvoii seznam vSech systematickych internalizatord v Unii.

Kotace se uvetejituje zpisobem snadno dostupnym pro ostatni ucastniky trhu za

piiméfenych obchodnich podminek.

2. Systematiéti internalizatofi provadgji v soualdu s &lankem 27 smérnice .../.../EU” pokyny,
které obdrzi od zakaznikl v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné
papiry, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi
finan¢nimi nastroji, pro které jsou systematickymi internalizatory, za ceny kotované

v okamziku pfijeti pokynu.

Avsak v odiivodnénych ptipadech mohou tyto pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato

cena spada do uveiejnéného rozpéti blizkého podminkam trhu.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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3. Systemati¢ti internalizatofi mohou provadét pokyny, které obdrzi od profesionalnich
zékazniki, za ceny odlisné od cen kotovanych, aniz by museli plnit pozadavky stanovené
v odstavci 2, a to u obchodi, u nichz je realizace n€kolika cennych papiri soucésti jednoho

obchodu, nebo u pokyni, které podléhaji podminkdm jinym nez aktualni trzni cena.

4. Pokud systematicky internalizator, jenz uvadi pouze jednu kotaci nebo jehoZz nejvyssi
kotace je nizsi nez standardni trzni objem, obdrzi od zdkaznika pokyn tykajici se objemu
vyssiho, nez je jim kotovany objem, ale niz§iho, nez je standardni trzni objem, miiZe se
rozhodnout tu ¢ast pokynu, kterd presahuje velikost jeho kotace, provést za pifedpokladu,
ze bude provedena za kotovanou cenu, neni-li podle odstavcti 2 a 3 dovoleno néco jiného.
Pokud systematicky internalizator kotuje rizné objemy a obdrzi a rozhodne se provést
pokyn spadajici mezi tyto objemy, provede jej za jednu z kotovanych cen v souladu
s €lankem 28 smérnice .../.../EU", neni-li podle podminek odstavei 2 a 3 tohoto &lanku

dovoleno néco jiného.

5. Komisi je svéfena pravomoc prfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50
objasiiujici pfimétené obchodni podminky pro uvetejnéni informaci uvedenych

v odstavci 1.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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Clanek 16

Povinnosti prislusnych orgadnii
Ptislusné organy kontroluji:

a) zda investi¢ni podniky pravidelné aktualizuji kupni a prodejni ceny uvetejiiované

v souladu s ¢lankem 14 a udrzuji ceny, které odrazeji ptevazujici podminky trhu;

b) zda investi¢ni podniky spliuji podminky pro provedeni za lepsi ceny, jak je stanoveno
v ¢l. 15 odst. 2.

Clanek 17

Pristup ke kotacim

1. Na zakladé¢ svych obchodnich politik a zpisobem objektivnim a nediskrimina¢nim mohou
systematicti internalizatofi rozhodnout, kterym zakaznikiim umozni ptistup ke svym
kotacim. Za timto G¢elem musi mit jasna pravidla pro pfistup ke svym kotacim.
Systematicti internalizatofi mohou odmitnout uzavtit nebo mohou ukoncit obchodni vztahy
se zdkazniky na zéklad¢ obchodnich divoda, jakymi jsou naptiklad solventnost zakaznika,

riziko protistrany a konecné vypotadani obchodu.
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2. K omezeni rizika hromadéni obchodi stejného zakaznika mohou systematicti
internalizatofi nediskrimina¢nim zpiisobem omezit pocet obchodl od té¢hoz zakaznika,
které se za uvetejnénych podminek zavazi uzaviit. Mohou nediskriminaénim zptsobem
a v souladu s &lankem 28 smérnice .../.../EU" omezit celkovy po&et soucasnych obchodii
ruznych zakaznikl, avSak pouze v ptipadé, kdy pocet nebo objem pokyni ze strany

zékaznikl znacné pfevysuje normu.

3. K zajisténi t€inného ocenovani akcii, cennych papirit nahrazujicich jiné cenné papiry,
fondl obchodovanych v obchodnim systému, certifikatd a jinych podobnych finan¢nich
nastroju a k maximalizaci moznosti investi¢nich podnik dosdhnout pro jejich zdkazniky
nejlepSich podminek ptijme Komise akty v pifenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50

stanovujici:

a)  kritéria pro urceni, kdy se kotace uvetejiiuje pravidelné a pribézné a je snadno
dostupna, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 1, jakoz i prostiedky, kterymi mohou

investi¢ni podniky splnit svou povinnost uveiejnit kotace, k nimz patii tyto moznosti:

1)  prostfednictvim infrastruktury kteréhokoli regulovaného trhu, ktery pfijal

dotceny finan¢ni néstroj k obchodovani;
il)  prostfednictvim schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci;

i)  prostfednictvim vlastnich opatieni;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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b)

d)

kritéria pro urceni toho, kdy je realizace né¢kolika cennych papird soucasti jednoho
obchodu, nebo pokynti, které podléhaji podminkam jinym nez aktualni trzni cena, jak

je uvedeno v €l. 15 odst. 3;

kritéria pro urceni toho, co 1ze povazovat za vyjimecné podminky na trhu umoziujici

stazeni kotaci, i podminky aktualizace kotaci, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 1;

kritéria pro urceni toho, kdy pocet nebo objem pokynti ze strany zakaznikti zna¢né

pfevysuje normu, jak je uvedeno v odstavci 2;

kritéria pro urceni toho, kdy ceny spadaji do uvefejnéného rozpéti blizkého trznim

podminkam, jak je uvedeno v ¢l. 15 odst. 2.

Clanek 18

Povinnost systematickych internalizatorii uverejiiovat pevné kotace tykajici se dluhopisti,

strukturovanych financnich produktii, povolenek na emise a derivatii

1. Investi¢ni podniky uvetejiuji pevné kotace tykajici se dluhopist, strukturovanych

finan¢nich produktl, povolenek na emise a derivatti obchodovanych v obchodnim systému,

u nichZ jsou systematickym internalizatorem a pro které existuje likvidni trh, jsou-li

splnény tyto podminky:
a)  jsou pozadani o kotaci zdkaznikem systematického internalizatora;
b)  souhlasi s poskytnutim kotace.
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2. V piipad¢ dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktti, povolenek na emise a derivati
obchodovanych v obchodnim systému, pro které neexistuje likvidni trh, zptistupiiuji
systematicti internalizatofi kotace zdkazniklim na pozadani, souhlasi-li s poskytnutim
kotace. Tato povinnost mlize byt prominuta, jsou-li splnény podminky uvedené v ¢l. 9

odst. 1.

3. Systematicti internalizatoii mohou své kotace kdykoli aktualizovat. Rovnéz mohou za

vyjimec¢nych podminek na trhu své kotace stdhnout.

4. Clenské staty vyzaduji, aby podniky, které splituji definici systematického internalizatora,
to oznamily svému pfislusnému organu. Toto oznameni je predano organu ESMA. Organ

ESMA vytvoii seznam vSech systematickych internalizatorti v Unii.

5. Systematicti internalizatofi zptistupni pevné kotace uvetejnéné podle odstavee 1 svym
ostatnim zakazniklim . Na zékladé¢ své obchodni politiky a objektivnim a nediskrimina¢nim
zpisobem mohou nicméné rozhodnout, kterym zékazniktim umozni ptistup ke svym
kotacim. Za timto ticelem musi mit systematicti internalizatofi jasna pravidla pro pfistup ke
svym kotacim. Systematicti internalizatofi mohou odmitnout uzavtit nebo mohou ukoncit
obchodni vztahy se zakazniky na zakladé obchodnich diivodu, jakymi jsou naptiklad

solventnost zdkaznika, riziko protistrany a kone¢né vypotadani obchodu.

6. Systematicti internalizatoii se zavazi uzaviit obchody s jakymkoli jinym zédkaznikem,
kterému je kotace zpfistupnéna za uvetejnénych podminek v souladu s odstavcem 5,
nepiekroci-li kotovany objem konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj ureny v souladu

s ¢l. 9 odst. 5 pism. d).
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Systemati¢ti internalizatofi nejsou povinni uverejiovat pevné kotace podle odstavce 1
u finan¢nich néstroji, jejichz likvidita klesne pod prahovou hodnotu stanovenou podle ¢l. 9

odst. 4.

7. Systematicti internalizatofi mohou stanovit nediskrimina¢nim a transparentnim zptisobem

limity pro pocet obchodil se zékazniky, které se zavazi uzavrit, podle jakékoli kotace.

8. Kotace uvetejnéné podle odstavce 1 a 4 a kotace v objemu uvedeném v odstavci 6 se
uvefejnuji zpisobem snadno dostupnym pro ostatni ucastniky trhu za pfimétenych

obchodnich podminek.

9. Kotovana cena ¢i ceny musi byt takové, aby bylo zajisténo, Ze systematicky internalizator
spliuje své povinnosti podle ¢lanku 27 smérnice .../ ../EU", a musi odrazet prevazujici
trzni podminky, pokud jde o ceny, za kterych jsou obchody uzavirany u stejnych nebo

podobnych finan¢nich nastrojii v obchodnich systémech.

V odtvodnénych ptipadech v§ak mohou pokyny provadét za cenu lepsi, pokud tato cena

spada do uvetejnéného rozpéti blizkého podminkam trhu.

10. Na systematcké internalizatory se nepouzije tento ¢lanek, obchoduji-1i v objemech
prekracujicich konkrétni objem pro finan¢ni ndstroj ureny v souladu s €l. 9 odst. 5

pism. d).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice uvedené v dokumentu (2011/0298(COD)).
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Clének 19
Sledovani organem ESMA

l. PtisluSné organy a organ ESMA sleduji uplatiiovani ¢lanku 18, pokud jde o objemy,
jejichz kotace jsou zptistupnény zakaznikiim investicniho podniku a jinym tc¢astnikim trhu
v souvislosti s jinou obchodni ¢innosti podniku, a o to, do jaké miry kotace odrazeji
pievazujici trzni podminky v souvislosti s obchody se stejnymi nebo podobnymi
finanénimi néstroji v obchodnich systémech. Do ..." piedlozi organ ESMA Komisi zpravu
o uplatiiovani ¢lanku 18. V pfipadé vyznamné kotace a obchodni ¢innosti tésné nad
prahovym objemem podle ¢l. 18 odst. 6 nebo mimo pievazujici trzni podminky piedlozi

organ ESMA Komisi zpravu pted timto datem.

2. Komise piijme prostfednictvim aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50
opatfeni, kterd stanovi objemy podle ¢l. 18 odst. 6 pro obchody podniku s jakymkoli jinym
zakaznikem, jemuz je kotace zpiistupnéna. Konkrétni objem pro dany finan¢ni nastroj se

stanovi podle kritérii uvedenych v €l. 9 odst. 5 pism. d).

3. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 uptesiiujici, co jsou

pfiméfené obchodni podminky uvetejiiovani kotaci podle ¢l. 18 odst. 8.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 54 mésictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Clanek 20
Uverejneéni informaci provdadeéné investicnimi podniky, vcetné systematickych internalizatorii,
po uskutecneéni obchodu s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy

obchodovanymi v obchodnim systemu, certifikaty a jinymi podobnymi financnimi nastroji

1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji na vlastni ucet nebo na ti€et zakaznika obchody
s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodovanymi
v obchodnim systému, certifikaty a jinymi podobnymi finanénimi nastroji obchodovanymi
v obchodnich systémech, uvetejiiuji objem a cenu téchto obchodu, jakoz i ¢as, kdy byly
uzavieny. Tyto informace se uvetejnuji prosttednictvim schvaleného systému pro

uvetejnovani informaci .

2. Informace uvetejiiované v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku a lhiity, v nichz jsou
uveiejnovany, spliluji pozadavky pfijaté podle ¢lanku 6, véetné regulacnich technickych
norem piijatych podle ¢l. 7 odst. 2 pism. a). Pokud opatieni ptijata podle ¢lanku 7 stanovi
pro urcité kategorie obchodt s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jin€ cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi finanénimi
nastroji obchodovanymi v obchodnim systému odklad uvetejiovani, vztahuje se tato

moznost obdobné¢ na obchody uzaviené mimo obchodni systému.
3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem stanovicich:

a)  identifikacni oznaeni pro rizné druhy obchodu uvetejiiované podle tohoto ¢lanku,
které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé

s hodnotou finan¢nich nastrojii a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;
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b)  uplatinovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodl zahrnujicich pouziti
finan¢nich nastroji pro tcely zajisténi, ptijcek ¢i jiné ucely, pokud sménu financnich

nastroji ovliviiuji faktory jiné nez aktudlni trzni hodnota finanéniho néstroje;

¢)  smluvni stranu obchodu, ktera ma obchod uvetejnit v souladu s odstaveem 1, pokud

jsou obé¢ strany obchodu investi¢nimi podniky.
Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... "

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 21
Uverejneéni informaci provadeéné investicnimi podniky, vcetné systematickych internalizatorii,
po uskutecnéni obchodu s dluhopisy, strukturovanymi financnimi produkty,

povolenkami na emise a derivaty

1. Investi¢ni podniky, které uzaviraji na vlastni ucet nebo na ti€et zakaznikd obchodu
s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivaty
obchodovanymi v obchodnim systému, uvetejituji objem a cenu téchto obchodt, jakoz
i ¢as, kdy byly uzavieny. Tyto informace se uvetejnuji prostfednictvim schvaleného

systému pro uvetejilovani informaci.

2. Kazdy jednotlivy obchod se uveiejnuje jednou prostfednictvim schvaleného systém pro

uvefejnovani informaci

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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3. Informace uvetejiiované v souladu s odstavcem 1 a lhiity, v nichZ jsou uvetejiiovany,
splnuji pozadavky piijaté podle ¢lanku 10, v€etné regulacnich technickych norem piijatych

podle €l. 11 odst. 4 pism. a) a b).

4. Ptislu$né organy mohou investicnim podnikiim povolit odklad uvefejnéni nebo mohou po
dobu trvani odkladu pozadovat uvetejnéni omezenych podrobnosti o ur¢itém obchodu
nebo podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné podobé ¢i kombinaci obou moznosti
nebo mohou umoznit neuvetejiiovat objem jednotlivych obchodi po prodlouzenou dobu
odkladu nebo mohou v ptipad¢ nekapitdlovych finan¢nich nastrojt jinych nez
vetejnopravni dluhopisy umoznit uvetejnéni nékolika obchodl v souhrnné podobé po
prodlouzenou dobu trvani odkladu nebo mohou v ptipadé vetejnopravnich dluhopist
umoznit uvetejnéni nékolika obchodl v souhrnné podobé po blize neuréenou dobu
a mohou doc¢asné pozastavit povinnosti podle odstavce 1 za stejnych podminek, jaké jsou

stanoveny v ¢lanku 11.

Pokud opatteni pfijata podle ¢lanku 11 stanovi pro urcité kategorie obchodt s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivaty obchodovanymi
v obchodnim systému odklad uvetejnéni a uvefejnéni omezenych podrobnosti, uverejnéni
podrobnosti v souhrnné podobé¢ ¢i kombinaci obou moznosti nebo neuvetejnéni objemu,
vztahuje se tato moznost na tyto obchody 1 v pfipad¢, Ze jsou uzavieny mimo obchodni

systémy.
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5. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, kterymi se zptisobem
umoziujicim uvetejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanku 64 smérnice .../ ../EU"

stanovi:

a)  identifikacni oznaceni pro rizné druhy obchodu uvetejniované podle tohoto ¢lanku,
které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi faktory spojenymi v prvé fadé

s hodnotou finan¢nich nastrojti a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) uplatiiovani povinnosti podle odstavce 1 tykajici se obchodl zahrnujicich pouziti
finan¢nich néstroji pro Gcely zajisténi, pijcek €i jiné ucely, pokud sménu financnich
nastroju ovliviiuji faktory jiné nez aktudlni trzni hodnota finan¢niho nastroje;

¢)  smluvni strana obchodu, kterd ma obchod uvetejnit v souladu s odstavcem 1, pokud

jsou obé¢ strany obchodu investicnimi podniky.
Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ..."".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14

(2011/0298 (COD)).
Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni
v platnost.
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Clanek 22

Poskytovani informaci pro ucely transparentnosti a jinych vypoctu

Za ucelem provedeni vypoctl pro urceni pozadavkl pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti a rezimt obchodnich povinnosti stanovenych v ¢lancich 3 az 11, ¢lancich
14 az 21 a ¢lanku 32, které jsou pouzitelné na finan¢ni nastroje, a pro uréeni toho, zda je
urcity investicni podnik systematickym internalizdtorem, si mohou pfislusné organy

vyzéadat informace od:

a)  obchodnich systémi;

b)  schvalenych systému pro uveiejnovani informaci; a

c)  poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci (CTP).

Obchodni systémy, schvalené systémy pro uvefejiiovani informaci a poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci potfebné udaje uchovavaji po dostatecné¢ dlouhou

dobu.

Ptislusné organy sd¢€li orgdnu ESMA takové informace, které organ ESMA vyzaduje

k vypracovani zpravy uvedené v €l. 5 odst. 4), 5) a 6).
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Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni obsahu

a Cetnosti zadosti o udaje, formata a casovych ramcu, kterymi se musi fidit obchodni
systémy, schvalené systémy pro uveiejinovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci pii reagovani na tyto zadosti v souladu s odstavcem 1, a druhu
udaji, které musi byt uchovavany, i minimalni doby, po kterou obchodni systémy,
schvalené systémy pro uvetejiiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci udaje v souladu s odstavcem 2 musi uchovévat, aby mohly takovym

zadostem vyhov¢t.
Organ ESMA uvedené navrhy regulaénich technickych norem predlozi Komisi do ...~

Komisi je svéfena pravomoc pitijimat regulacni technické normy uvedené v tomto odstavci

postupem podle ¢lankt 10 aZz 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 23

Obchodni povinnost pro investicni podniky

Investi¢ni podnik zajisti, aby jim provadéné obchody s akciemi pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu nebo obchodovanymi v obchodnim systému probihaly na regulovaném
trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému
nebo v systematickém internalizatorovi nebo pfipadné v obchodnich systémech tietich

zemi posuzovanych jako rovnocenné v souladu s &l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice .../../EU"

pokud nemaji mimo jiné tyto znaky:

a)  jsou nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické; nebo

*%

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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b)  dochézi k nim mezi zptsobilymi nebo profesionalnimi protistranami a nepiispivaji

k procesu ur¢ovani cen.

2. Investi¢ni podnik provozujici vnitini parovaci systém, ktery provadi pokyny na ucet
zakaznika v akciich, cennych papirech nahrazujicich jiné cenné papiry, fondech
obchodovanych v obchodnim systému, certifikatech a jinych podobnych finan¢nich
nastrojich na mnohostranném zaklad¢, musi zajistit, Ze je povolen jakoZto mnohostranny
obchodni systém podle smérnice 2014/.../EU”, a splitovat veskera piisluina ustanoveni

s takovym povolenim souvisejici.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, blize urcujicich konkrétni
znaky uvedenych obchodii s akciemi, které neptispivaji k procesu ur€ovani cen, jak je

uvedeno v odstavci 1, pfi¢emz zohledni naptiklad tyto ptipady:
a)  obchody s neurcitelnou likviditou (non-addressable liquidity trades); nebo

b) ptipady, v nichz vyménu takovych finan¢nich nastrojii urcuji faktory jiné nez

aktualni trzni hodnota finan¢niho néstroje.
Organ ESMA predlozi tyto navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ..."".

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo smérnice uvedené v dokumentu &é. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
Vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésicim ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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HLAVA IV
HLASENI OBCHODU

Clanek 24

Povinnost zachovat integritu trhi

AniZ jsou dotceny povinnosti ptisluSnych organti v souvislosti s uplanovanim natizeni (EU)
&.../...", sleduji tyto piislusné organy, které v souladu s ¢lankem 31 nafizeni (EU) &. 1095/2010
koordinuje organ ESMA, ¢innosti investi¢nich podnikti k zajisténi toho, aby jednaly Cestné, poctive,

profesiondlné a zpiisobem podporujicim integritu trhu.

Clanek 25

Povinnost vést zaznamy

1. Investi¢ni podniky uchovavaji po dobu péti let pro ptislusny organ ptislusné udaje tykajici
se vSech pokynt a vSech obchodt s finan¢nimi nastroji, které provedly na vlastni ucet nebo
na ucet zakaznika. V piipad¢ obchodii provedenych na ucet zdkaznikli obsahuji zaznamy
vSechny informace a idaje o totoznosti zékaznika a informace pozadované podle smérnice
2005/60/ES Evropského parlamentu a Rady'. Organ ESMA muize pozadat o pristup
k témto udajim v souladu s postupem a podminkami stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni

(EU) &. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo nafizeni uvedeného v dokumentu ¢. PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o pfedchazeni
zneuziti finanéniho systému k prani penéz a financovani terorismu (U¥. vést. L 309,
25.11.2005, s. 15).
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2. Organizator obchodniho systému uchovava nejméné po dobu péti let k dispozici pro
prislusny organ udaje tykajici se vSech pokynt pro finan¢ni nastroje sdélované
prostiednictvim jejich systémi. Zaznamy obsahuji pfisluSné udaje ptedstavujici znaky
pokynu, vcetné téch, jez pokyn spojuji s provedenymi obchody z né&j vyplyvajicimi
a jejichz podrobnosti jsou hlaSeny v souladu s ¢l. 26 odst. 1 a 3. Pokud jde o ptistup
prislusnych organti k informacim podle tohoto odstavce, je ikolem usnadiiovat

a koordinovat postupy povéten organ ESMA.

3. Orgén ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k uptesnéni podrobnosti
o ptislusnych udajich, kter¢ je tteba v souvislosti s pokyny uchovavat podle odstavce 2

tohoto ¢lanku a které nejsou uvedeny v ¢lanku 26.

Tyto névrhy regula¢nich technickych norem obsahuji identifika¢ni kéd ¢lena nebo
ucastnika, ktery pokyn ptedal, identifika¢ni kod pokynu, datum a €as pfedani pokynu,
znaky pokynu, vcetné jeho druhu, piipadné limitni ceny, doby platnosti, jakychkoli
konkrétnich pokynii tykajicich se daného pokynu, podrobnosti o jakychkoli tpravach,
zruseni, ¢astecného ¢i plného provedeni pokynu, informaci o vystupovani vlastnim

jménem a na vlastni ucet, nebo cizim jménem a na cizi tcet.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 26

Povinnost predkladat hlaseni o obchodech

1. Investi¢ni podniky, které provadéji obchody s finanénimi nastroji, predkladaji hlaseni
obsahujici uplné a piesné podrobnosti o takovych obchodech ptislusnému organu co

nejrychleji, nejpozdéji do konce nasledujiciho pracovniho dne.

w7 W r r e W r W . * W r r
Ptislus$né organy pfijmou v souladu s ¢lankem 85 smérnice .../.../EU  opatieni nezbytna
k zajisténi toho, Ze tyto informace obdrzi rovnéz ptislusny organ trhu nejrelevantnéjsiho

z hlediska likvidity téchto finan¢nich nastroja.

PtisluSné organy poskytnou organu ESMA na pozadani jakékoli informace ptredloZené

v souladu s timto ¢lankem.
2. Povinnost stanovenda v odstavci 1 se vztahuje na:

a)  finan¢ni néstroje piijaté k obchodovani ¢i obchodované v obchodnim systému nebo

v jejichz ptipadé byla podana zadost o ptijeti k obchodovani;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo uvedené smérnice v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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b) finané¢ni nastroje, kde je podkladovym aktivem finanéni nastroj obchodovany

v obchodnim systému; a

c) finan¢ni nastroje, kde je podkladovym aktivem index nebo kos slozeny z finan¢nich

nastroji obchodovanych v obchodnim systému.

Tato povinnost se vztahuje na obchody s finanénimi nastroji uvedenymi v pismenech a) az

¢) bez ohledu na to, zda tyto obchody probihaji v obchodnim systému.

3. Hl43eni obsahuji zejména podrobnosti o ndzvech a ¢islech nakoupenych nebo prodanych
finan¢nich néstrojii, mnozstvi, data a ¢asy uskutecnéni a ceny obchodt, informace
k identifikaci zdkaznikd, na jejichz ucet investi¢ni podnik obchod uskutec¢nil, informace
k identifikaci osob a pocitacovych algoritmu v investicnim podniku zodpovédnych za
investi¢ni rozhodnuti a uskute¢néni obchody, informace k identifikaci pouzitelné vyjimky,
v jejimz ramci se obchod uskute¢nil, informace k identifikaci dotéeného investicniho
podniku a informaci k identifikaci prodeje na kratko ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. b)
nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ve vztahu k veskerym akciim a vefejnopravnim dluhopistim
spadajicim do oblasti ptsobnosti ¢lankt 12, 13 a 17 uvedeného natizeni. U obchodii
neprovadénych v obchodnim systému hlaSeni rovnéz obsahuji informace k identifikaci
druhti obchodii v souladu s opatfenimi, ktera maji byt piijata podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a)
a Cl. 21 odst. 5 pism. a). V pfipad¢ komoditnich derivati hlaseni uvedou, zda obchod
objektivné méfitelnym zplisobem snizuje riziko v souladu s ¢lankem 57

smérnice .../.../EU".

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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4. Investi¢ni podniky, které predavaji pokyny, uvedou pii predani uvedeného pokynu vSechny
podrobnosti uvedené v odstavcich 1 a 3. Investi¢ni podnik se mtize misto pfedloZzeni
uvedenych podrobnosti pfi pfedavani pokynil rozhodnout ohlésit predavany pokyn, je-li
proveden, jako obchod v souladu s pozadavky podle odstavce 1. V tomto ptipad¢ musi byt

v hlaseni o obchodu uvedeno, ze se tyka predavaného pokynu.

5. Organizatoti obchodniho systému ohlasi podrobnosti obchodii s finan¢nimi nastroji
obchodovanymi na jeho platformé, které prostfednictvim jeho systému uskuteciiuje

podnik, na néjz se toto nafizeni nevztahuje, v souladu s odstavcei 1 a 3.

6. Pti podavani informaci k identifikaci zakaznika podle pozadavku uvedeného v odstavcich

3 a 4, pouziji investi¢ni podniky identifika¢ni oznaceni pravnich subjekt zavedena pro

ucely identifikace zdkaznik, které jsou pravnickymi osobami.

Organ ESMA do ..." vypracuje obecné pokyny v souladu s &lankem 16 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 s cilem zajistit, aby pouzivani identifika¢nich oznaceni pravnich subjektii
v ramci Unie bylo v souladu s mezinarodnimi normami, a to zejména s normami

stanovenymi Radou pro financ¢ni stabilitu.

7. Hléaseni vypracovava pro prislusny orgéan investi¢ni podnik sam ¢i schvaleny mechanismus
pro hlaseni obchodt jeho jménem nebo obchodni systém, jehoz prostfednictvim byl

obchod dokoncen, a to v souladu s odstavei 1,3 a 9.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 18 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Investi¢ni podniky odpovidaji za Gplnost, presnost a v€éasné piedlozeni hlaSeni, ktera jsou

predkladana prislusSnému organu.

Odchylné od této odpovédnosti, pokud investi¢ni podnik hlasi informace o téchto
obchodech prostfednictvim schvaleného mechanismu pro hlaSeni obchodi, ktery jedna
jeho jménem, nebo obchodniho systému, neodpovida investi¢ni podnik za neuplnost,
nepiesnost nebo pozdni predlozeni hlaseni, které 1ze pficist schvalenému mechanismu pro
hlaseni obchodl nebo obchodnimu systému. V téchto pfipadech a s vyhradou ¢l. 66 odst. 4
smérnice .../.../EU" odpovida za tyto nedostatky schvaleny mechanismus pro hlageni

obchodli nebo obchodni systém.

Investi¢ni podniky musi nicméné ucinit pfimétené kroky k ovéteni uplnosti, presnosti

a v€asnosti hlaSeni o obchodech, které byly predlozeny jejich jménem.

Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby obchodni systém pii vypracovavani hlaSeni jménem
investi¢niho podniku mél fadné bezpecnostni mechanismy, které zaru¢i bezpecnost

a ovérovani prostfedkl na prevod informaci, budou minimalizovat rizika poSkozeni udaja
a neopravnéného ptistupu k nim, zamezi Giniku informaci a budou nepftetrzité¢ udrzovat
jejich ditvérnost. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby obchodni systém spravoval
pfimétené zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet

a zajiStovat nepietrzite.

Ptislusny orgdn mize jako schvaleny mechanismus hlaSeni o obchodech ptislusnému
organu v souladu s odstavci 1, 3 a 9 schvalit systém parovani obchodli nebo systém
hlaseni, v¢etné registrii obchodnich udaji zaregistrovanych ¢i uznanych v souladu s hlavou

VI natizeni (EU) €. 648/2012.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Pokud byly obchody ohlaseny registru obchodnich udaji v souladu s ¢lankem 9 natizeni
(EU) ¢. 648/2012, ktery je schvalen jako schvaleny systém pro uveiejiiovani informaci,
a pokud tato hlaseni obsahuji udaje pozadované podle odstavcii 1, 3 a 9 a prislusnému
organu je piedava registr obchodnich idaji ve lhité stanovené v odstavci 1, povazuje se

povinnost investi¢niho podniku stanovena v odstavci 1 za splnénou.

Pokud jsou v hlaseni o obchodech chyby nebo opomenuti, schvaleny mechanismus pro
hlaSeni obchodi, investi¢ni podnik nebo obchodni systém podavajici hlaSeni o obchodu

informace opravi a predlozi opravené hlaSeni pfisluSnému organu.

8. JestliZze se v souladu s ¢l. 35 odst. 8 smérnice .../.../EU" hlaSeni podle tohoto &lanku
piedavaji piislusnému organu hostitelského ¢lenského statu, preda tento organ tyto
informace ptislusnym organtim domovského ¢lenského statu investi€éniho podniku, pokud
se ptislusné organy domovského ¢lenského statu nerozhodnou, ze si uvedené informace

obdrzet nepfieji..
9. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upiesiujicich:

a) standardy a formaty tdajl pro informace hldSené v souladu s odstavci 1 a 3, véetné

metod a opatfeni pro hlaSeni financnich obchodu a formy a obsahu téchto hlaseni;

b)  kritéria pro vymezeni relevantniho trhu v souladu s odstavcem 1;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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d)

g)

odkazy na nakoupené nebo prodané finan¢ni nastroje, mnozstvi, data a ¢asy
uskutecnéni a ceny obchodu, informace a detaily o totoznosti zdkaznika, na jejichz
ucet investi¢ni podnik obchod uskutec¢nil, informace k identifikaci osob

a pocitaCovych algoritmil v investicnim podniku zodpovédnych za investicni
rozhodnuti a uskute¢néni obchodu, informace k identifikaci pouzitelné vyjimky,

v jejimz ramci se obchod uskutecnil, informace k identifikaci dot¢eného investi¢niho
podniku, zptsob uskute¢néni obchodu a datova pole potiebné ke zpracovani

a analyze hlaseni o obchodech v souladu s odstavcem 3; a

informace k identifikaci prodeje akcii a vetejnopravnich dluhopisti na kratko

uvedené v odstavci 3;

ptislusné kategorie finan¢nich nastrojli, o nichZ maji byt podavéana hlaseni v souladu

s odstavcem 2;

podminky, za nichz budou ¢lenskymi staty podle odstavce 6 vytvarena, ptidélovana
a vedena identifika¢ni oznaceni pravnickych osob, a podminky toho, jak budou tato
identifika¢ni oznaceni pravnickych osob pouzivana investicnimi podniky, tak aby
poskytovaly v souladu s odstavci 3, 4 a 5 informace pro identifikaci zdkaznikl

v hlasenich o obchodu, jez maji tyto podniky povinnost sestavovat podle odstavce 1;

zda se povinnost hléasit obchody vztahuje 1 na pobocky investi¢nich podnikd;
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h)  co predstavuje obchod a provedeni obchodu pro tucely tohoto ¢lanku.
1)  kdy se ma za to, Ze investi¢ni podnik pfedal pokyn pro ucely odstavce 4.
Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulaénich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10. Organ ESMA do L predlozi Komisi zpravu o fungovani tohoto ¢lanku, véetné jeho
navaznosti na dal§i povinnosti spojené s predkladanim zprav podle natizeni (EU)
¢ 648/2012 a toho, zda obsah a format hlaSeni o obchodech obdrzenych a vyménovanych
mezi piisluSnymi organy umoziuje komplexni sledovani ¢innosti investi¢nich podnikt
v souladu s ¢lankem 24 tohoto natizeni. Komise muze piijmout kroky k navrzeni
jakychkoli zmén, v€etné ustanoveni o predavani obchodl pouze jednotnému systému
ur¢enému organem ESMA nikoli pfisluSnym organtim. Komise ptedéd zpravu organu

ESMA Evropskému parlamentu a Radg¢.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésictim ode dne vstupu tohoto nafizeni

v platnost.
Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 54 mésictim ode dne vstupu toho natizeni
v platnost.
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Clanek 27

Povinnost poskytnout referencni uidaje o financnim nastroji

1. Pokud jde o finan¢ni nastroje, které jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich
nebo obchodované v mnohostrannych obchodnich systémech nebo organizovanych
obchodnich systémech, poskytuji obchodni systémy ptislusnym organitim identifikacni

referen¢ni idaje pro ucely hlaseni o obchodech podle ¢lanku 26.

Pokud jde o dalsi finan¢ni néstroje, na néz se vztahuje ¢l. 26 odst. 2, obchodované na jeho
systému, kazdy systematicky internalizator poskytne ptislusnému organu referencni udaje

vztahujici se k t¢émto finan¢nim nastrojim.

Identifika¢ni referencni udaje jsou piipraveny k ptredlozeni pfislusnému organu

v elektronické a standardizované podobé pied zahdjenim obchodovéni s danym néstrojem.
Referencni tdaje o finanénim néstroji se aktualizuji po kazdé zméné udajh tykajici se
finan¢niho nastroje. Piislusné organy tato oznameni neprodlené piedaji orgdnu EMSA,
ktery je okamzité uveiejni na svych internetovych strankach. Organ ESMA tyto referen¢ni

udaje zpfistupni ptislusSnym orgdntim.

2. S cilem umoznit, aby pfislusné organy sledovaly v souladu s ¢lankem 26 ¢innosti
investi¢nich podnikti pro zajisténi toho, ze budou jednat ¢estné, poctiveé, profesionalné
a zpusobem podporujicim integritu trhu, organ ESMA a pfislusné organy zavedou

nezbytné mechanismy za Gc¢elem zajisténi toho, ze:

a)  organ ESMA a pfislusné organy tyto referen¢ni udaje o finan¢nim nastroji podle

odstavce 1 skute¢né obdrzi;
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b)  kvalita takto obdrzenych udaji bude vhodna pro ucel hlaseni o obchodu podle
¢lanku 26;

c) referencni idaje o finanénim néstroji obdrzené podle odstavce 1 budou mezi
relevantnimi pfislu$nymi organy uc¢inné vymeénovany.
3. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:
a)  standardy a formaty referencnich udajl o finan¢nim néstroji v souladu s odstavcem
1, véetné metod a opatieni pro poskytovani idajii a veSkerych jejich aktualizaci

piislusnym orgdniim a jejich piredavani organu ESMA v souladu s odstavcem 1,

a formu a obsah téchto tdaju;

b)  technicka opatieni, ktera jsou nezbytna ve vztahu k mechanismiim, které ma organ

ESMA a pfislusné organy vytvofit podle odstavce 2.
Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulagnich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu toho nafizeni
v platnost.
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HLAVAV
DERIVATY

Cldnek 28
Povinnost obchodovat na regulovanych trzich, v mnohostranném obchodnim systému

nebo organizovaném obchodnim systému

1. Finanéni protistrany vymezené v €l. 2 odst. 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012 a nefinan¢ni
protistrany, které splnuji podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 pism. b) uvedeného natizeni,
uzaviraji obchody, jez nejsou obchody uvniti skupiny vymezenymi v ¢lanku 3 uvedeného
nafizeni ani obchody, které spadaji do ptfechodnych ustanoveni v ¢lanku 89 uvedeného
nafizeni, s jinymi finanénimi protistranami nebo s jinymi nefinanénimi protistranami, které
splituji podminky uvedené v €l. 10 odst. 1 pism b) natizeni (EU) No 648/2012 v souvislosti
s derivaty nalezejicimi do tfidy derivati rovnéz prohlasSené za podléhajici obchodni
povinnosti v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 32 a zapsané v registru uvedeném

v ¢lanku 34 pouze:
a)  naregulovanych trzich;
b) v mnohostranném obchodnim systému;

c) v organizovaném obchodnim systému; nebo
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d) v obchodnich systémech tietich zemi za piredpokladu, ze Komise pfijala rozhodnuti
v souladu s odstavcem 4 a Ze tfeti zem¢ stanovi U¢inny rovnocenny systém pro
uznavani obchodnich systémi opravnénych podle smérnice .../.../EU" piijimat
k obchodovani nebo obchodovat s derivaty prohlaSenymi za podléhajici nevyluéné

obchodni povinnosti v uvedené tieti zemi.

2. Obchodni povinnost se vztahuje rovnéz na protistrany uvedené v odstavci 1, jez uzaviraji
obchody s derivaty naleZejicimi ke kategorii derivatu, jez byla prohldSena za podléhajici
obchodni povinnosti s finanénimi institucemi tietich zemi nebo s jinymi subjekty tetich
zemi, jez by podléhaly povinnosti clearingu, kdyby byly usazeny v Unii. Obchodni
povinnost se rovnéz vztahuje na subjekty tietich zemi, které by podléhaly povinnosti
clearingu, kdyby byly usazeny v Unii, a které uzaviraji obchody s derivaty nalezejicimi ke
kategorii derivat, jez byla prohlaSena za podléhajici obchodni povinnosti, za piedpokladu,
ze smlouva ma piimy, podstatny a predvidatelny dopad v ramci Unie nebo je-li tato
povinnost nutnd nebo vhodna, aby se zabranilo obchdzeni jakéhokoli ustanoveni tohoto

narizeni.

Orgén ESMA pravidelné sleduje ¢innost s derivaty, které nebyly prohlaseny za podléhajici
obchodni povinnosti uvedené v odstavci 1, aby urcil ptipady, kde konkrétni kategorie
smluv mize predstavovat systémové riziko, a zabranil regulatorni arbitrazi mezi obchody
s derivaty podléhajicimi obchodni povinnosti a obchody s derivaty, které¢ nepodléhaji

obchodni povinnosti.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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3. Derivaty prohlasené za podléhajici obchodni povinnosti podle odstavce 1 jsou zpiisobilé
k pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo k obchodovani v jakémkoli obchodnim

systému, jak je uvedeno v odstavci 1, a to nevylucné a nediskriminacné.

4. Komise mtize pfezkumnym postupem podle €l. 51 odst. 2 pfijimat rozhodnuti, kterym se
stanovi, ze pravni a dohledovy ramec tfeti zem¢ zajist'uje, Ze obchodni systém, ktery ziskal
povoleni v této teti zemi, spliluje pravné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavklim na obchodni systémy uvedenym v odst. 1 pism. a), b) nebo c) tohoto ¢lanku,
vyplyvajicim z tohoto nafizeni, ze smérnice .../../EU" a z nafizeni (EU) ¢. ......." ajejichz

plnéni v dané tfeti zemi podléha u¢innému dohledu a vymahani.

Vyhradnim ucelem téchto rozhodnuti je urcit, zda je obchodni systém zptisobily pro

derivaty podléhajici obchodni povinnosti.

U pravniho a dohledového ramce tieti zemé se rozumi, Ze mé rovnocenny ucinek, jestlize

tento ramec splnuje vSechny tyto podminky:

a)  obchodni systémy v této tieti zemi podl€haji povolovani, je nad nimi pribézné
vykonavén G¢inny dohled a je pribézné a ucinné vymahano, aby dodrzovaly

stanovené pozadavky;

b)  obchodni systémy maji jasna a transparentni pravidla pro pfijimani finan¢nich
nastrojit k obchodovani, takze s finan¢nimi nastroji lze poctive, fadné a efektivné

obchodovat a finan¢ni nastroje jsou volné obchodovatelné;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14

(2011/0298(COD)).
Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo natfizeni uvedené v dokumentu ¢. PE-CONS 78/14
(2011/0295(COD)).
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c)  pro emitenty finan¢nich nastroji plati pozadavky na pravidelné a prubézné

informovani zajist'ujici vysokou turoven ochrany investort;

d) ramec zajiSt'uje transparentnost a integritu trhu pravidly, ktera se zabyvaji

zneuzivanim trhu ve form¢ obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem;

Rozhodnuti Komise podle tohoto odstavce mtize byt omezeno na jednu nebo vice kategorii
obchodnich systému. V tom ptipad¢€ je obchodni systém tieti zemé zahrnut do odst. 1 pism.

d), pokud spada do kategorie, na kterou se vztahuje rozhodnuti Komise.

5. Organ ESMA za ucelem zajisténi diisledného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje navrhy
regulacnich technickych norem stanovici typy smluv uvedenych v odstavci 2, jez maji
piimy, podstatny a predvidatelny dopad v ramci Unie, a ptipady, kdy je nutné nebo vhodné
ulozit obchodni povinnost, aby se zabranilo obchédzeni jakéhokoli ustanoveni tohoto

nafizeni.
Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kde je to mozné a vhodné, regulacni technické normy uvedené v tomto odstavci jsou

stejné, jako ty, které se ptijimaji v souladu s ¢l. 4 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ut. vést.: vlozte prosim datum 12 mésicii ode dne vstupu tohoto naiizeni v platnost.
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Clének 29
Povinnost clearingu pro derivaty obchodované na regulovanych trzich

a nacasovani prijeti claeringu

1. Organizator regulovaného trhu zajisti, aby vSechny obchody s derivaty uzaviené na

regulovaném trhu zi¢tovala Gstfedni protistrana.

2. Ustiedni protistrany, obchodni systémy a investi¢ni podniky jednajici jako &lenové
clearingového systémuv souladu s ¢l. 2 bodu 14 natizeni (EU) ¢. 648/2012 musi mit
zavedeny Uc¢inné systémy, postupy a opatieni v souvislosti s derivaty, aby zajistily, u nichz
je provadén clearing, ze obchody s derivaty, u nichz je provadén clearing, jsou ke clearingu
predkladany a ptijimany tak rychle, jak jen to je technicky za pouziti automatizovanych

systémi proveditelné.
,Derivaty, u nichz je provadén clearing,” se v tomto odstavci rozumi

a)  veskeré derivaty, které maji byt podrobeny clearingu v rdmci povinnosti clearingu
podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nebo v ramci povinnosti clearingu podle ¢lanku 4

nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
b)  veskeré derivaty, na jejichz clearingu se jinak dohodnou pfislu$né strany.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k vymezeni minimalnich
pozadavki na systémy, postupy a opatfeni,vcetné lhiit pro pfijiméni, podle tohoto ¢lanku

s ohledem na potiebu zajistit fddné fizeni provoznich a jinych rizik.
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Orgéan ESMA je opravnén vypracovavat navrhy regulacnich technickych norem
k aktualizaci platnych technickych norem, kterou povazuje za nezbytnou z diivodu vyvoje

norem v tomto odvétvi.

Orgéan ESMA ptedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim

pododstavci Komisi do ... .

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

a druhém pododstavci postupem podle ¢lankt 10 aZ 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 30

Ujednani o neprimém clearingu

1. Ujednani o nepfimém clearingu ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim
systému jsou piipustna za predpokladu, ze nezvysi riziko protistrany a zajisti, aby aktiva
a pozice protistrany mely ochranu s rovnocennym uc¢inkem jako ochrana stanovena

v Clancich 39 a 48 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich druhy
ptipadnych ujednani o sluzbach neptimého clearingu, jez spliiuji podminky uvedené
v odstavci 1, pfi¢emz zajisti soulad s ustanovenimi o OTC derivatech podle kapitoly 11

natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢&. 149/2013".

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésicim ode dne vstupu tohoto nafizeni

v platnost.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) No 149/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 s ohledem
na regulacni technické normy tykajici se ujednani o neptfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vetejného rejstiiku, ptistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich
stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC derivatové smlouvy, u nichz Ustfedni protistrana
neprovadi clearing (Ut. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11).
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Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do ... .

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 31

Komprese portfolia

1. Pti poskytovani komprese portfolia se na investi¢ni podniky a organizatory trhu nevztahuje
povinnost nejlepsiho zpiisobu provedeni v &lanku 27 smérnice .../.../EU", povinnosti
tykajici se transparentnosti v ¢lancich §, 10, 18 a 21 tohoto nafizeni a povinnost v €l. 1
odst. 6 smérnice .../../EU"". Ukon&eni nebo nahrazeni derivatt pfi kompresi portfolia

nepodléha ¢lanku 28 tohoto nafizeni.

2. Investi¢ni podniky organizatofi trhu poskytujici kompresi portfolia uvetejni ve lhiitdch
stanovenych v ¢lanku 10 prostfednictvim schvéalené¢ho systému pro uvetejiiovani informaci

objem obchodtl, na néz se vztahuji komprese portfolii, a okamzik, kdy byly uzavieny.

3. Investi¢ni podniky a organizatoii trhu poskytujici komprese portfolii vedou uplné a presné
zdznamy o vSech kompresich portfolii, které organizuji nebo kterych se Gcastni. Tyto
zaznamy musi byt na zaddost urychlené zptistupnény relevantnimu ptisluSnému organu

nebo organu ESMA.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mésiciim ode dne vstupu tohoto natizeni
v platnost.
Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo uvedené v dokumentu ¢. PE-CONS 23/14 (2011/0298(COD)).
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4. Komise mize prostfednictvim aktli v pienesené pravomoci v souladu s ¢clankem 50

piijmout opatieni k upiesnéni:
a)  slozek komprese portfolia,
b)  informaci, které maji byt uvefejnény v souladu s odstavcem 2,
a to tak, ze pokud mozno vyuzije stavajici pozadavky na vedeni zdznamt, podavani hlaseni
a uveiejiovani.
Clanek 32
Postup ulozZeni obchodni povinnosti

1. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni:

(a) toho, kterd kategorie derivatii prohlaSena za podléhajici povinnosti clearingu
v souladu s ¢l. 5 odst. 2 a 4 natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo jeji pfislusna podskupina

musi byt obchodovana v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni;

(b) data nebo dat, od kterych obchodni povinnost nabyva uc¢inku, véetné jakéhokoli
postupného zavadeni a kategorii protistran, na které se tato povinnost vztahuje, jsou-
li uvedené postupné zavadéni a uvedené kategorie protistran stanoveny v regula¢nich

technickych normach podle ¢l. 5 odst. 2 pism. b) natizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do Sesti mésict
ode dne, kdy Komise ptijme regulacni technické normy v souladu s €l. 5 odst. 2 nafizeni

(EU) &. 648/2012.

Pted ptedlozenim navrht regulacnich technickych norem Komisi ke schvaleni provede
organ ESMA vetejnou konzultaci, a je-li to vhodné, miize konzultovat pfislusné organy

tfetich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
2. Aby obchodni povinnost nabyla u¢inku:

(a) musi byt kategorie derivatii podle odst. 1 pism. a) nebo jeji prislusna podskupina
ptijata k obchodovani ¢i obchodovéna alespoil v jednom obchodnim systému

uvedeném v ¢l. 28 odst. 1; a

(b) musi existovat dostateCny zajem tietich stran o nakup a prodej této kategorie derivati
nebo jeji piislusné podskupiny, aby mohla byt tato kategorie derivatii povaZzovéna za

dostate¢né likvidni k obchodovani pouze v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1.
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3. Pti vypracovavani navrhii regulacnich technickych norem uvedenych v odstavei 1
povazuje organ ESMA kategorii derivati nebo jeji ptisluSnou podskupinu za dostatecné

likvidni podle téchto kritérii:

(a) pramérna frekvence a objem obchodl v Sirokém okruhu trznich podminek,

s ohledem na povahu a zivotni cyklus produktii v ramci dané kategorie derivati;

(b) pocet a druh aktivnich ucastnikti trhu, v€etné poméru ucastnikti trhu

k produktiim/kontraktim obchodovanym v ramci daného trhu produkti;
(c) primérna velikost rozpéti.

Orgéan ESMA pfi vypracovavani navrhu regula¢nich technickych norem zohledni
piedpokladany dopad obchodni povinnosti na likviditu kategorie derivatli nebo jeji
ptislusné podskupiny a obchodni ¢innosti koncovych uzivateld, ktefi nejsou finanénimi

subjekty.

Orgéan ESMA ur¢i, zda kategorie derivat nebo jeji ptislusnad podskupina je dostate¢né

likvidni pouze v piipad€ obchodi, které neptekroc¢i urcity objem.

4. Organ ESMA z vlastniho podnétu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavci 2 a po
provedeni vefejné konzultace ur¢i a oznami Komisi druhy derivatl nebo jednotlivé
derivaty, které by mély podléhat obchodni povinnosti v systémech uvedenych v ¢l. 28
nebo 15 natizeni (EU) €. 648/2012 nebo které nejsou piijaty k obchodovani ¢i

obchodovany v obchodnim systému uvedeném v ¢l. 28 odst. 1.
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Po oznameni organu ESMA podle prvniho pododstavce mize Komise uvetejnit vyzvu
k vypracovani ndvrhii na obchodovani dot¢enych derivati v systémech uvedenych v ¢l. 28

odst. 1.

5. Organ ESMA v souladu s odstavcem 1 pfedlozi Komisi navrhy regula¢nich technickych
norem, které pozménuji stavajici regulacni technické normy, pozastavuji jejich platnost
nebo je rusi, kdykoli dojde k podstatné¢ zméné kritérii stanovenych v odstavcei 2. Piedtim

muze organ ESMA, je-li to vhodné, konzultovat s pfisluSnymi organy tietich zemi.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v tomto odstavci

v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem stanovicich kritéria

uvedend v odst. 2 pism. b).
Organ ESMA ptedlozi navrhy uvedenych regula¢nich technickych norem Komisi do ...".

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mé&sicti ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Clanek 33

Mechanismus pro predchazeni duplicitnim nebo rozpornym pravidlium

l. Komise s pomoci organu ESMA sleduje uplatiiovani zasad stanovenych v ¢lancich 28 a 29
v mezinarodnim méfitku, zejména pokud jde o piipadné pozadavky tykajici se Gcastnikli
trhu, které jsou duplicitni nebo jsou v rozporu s jinymi pozadavky, alesponi jednou ro¢né
vypracovava zpravy o téchto otazkach pro Evropsky parlament a Radu a doporucuje

pfipadné opatieni.

2. Komise mtize ptfijmout provadéci akty, v nichz uvede, Ze pravni, dohledové a vynucovaci

predpisy prislusné treti zemé:
(a) jsou rovnocenné pozadavkim plynoucim z ¢lankt 28 a 29;

(b)  zajistuji ochranu sluzebniho tajemstvi, kterd je rovnocenné ochrané stanovené

v tomto nafizeni;

(c) jsou ucinng uplatiovany a vynucovany spravedlivym a nedeformujicim zptiisobem

zajistujicim ucinny dohled a vynucovani v uvedené tteti zemi.

Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51.
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3. Provadéci akt o rovnocennosti podle odstavce 2 ma ten ucinek, Ze u protistran ti€astnicich
se obchodu podle tohoto nafizeni se ma za to, ze splnily povinnost uvedenou v ¢lancich 28
a 29 v ptipadé, Ze je alespon jedna z protistran usazena v ptislusné tieti zemi a Ze tyto
protistrany jsou v souladu s pravnimi, dohledovymi a vynucovacimi ptedpisy ptislusné

tfeti zeme.

4. Komise ve spolupraci s orgdnem ESMA sleduje u¢inné provadéni pozadavki, jez jsou
rovnocenné pozadavkiim obsazenym v ¢lancich 28 a 29 tohoto natizeni, tfetimi zemémi,
pro které byl ptijat provadéci akt o rovnocennosti, a pravidelné, alespon jednou ro¢né,

podava zpravy Evropskému parlamentu a Radg¢.

V ptipadé, Ze zprava odhali vyrazny nedostatek nebo nediislednost v uplatiiovani
rovnocennych pozadavki ze strany orgdnt tieti zem¢, Komise mize do 30 kalendéinich
dnti po piedloZeni zpravy zruSit uznani rovnocennosti pravniho ramce dotcené zemé.
Pokud je provadéci akt o rovnocennosti zrusen, zaénou se na obchody smluvnich stran
automaticky znovu vztahovat vSechny pozadavky stanovené v ¢lancich 28 a 29 tohoto

narizeni.

Clanek 34

Registr derivatii podléhajicich obchodni povinnosti

Organ ESMA uvetejni a vede na své€ internetové strance registr, ktery vycerpavajicim
a jednozna¢nym zptsobem specifikuje derivaty, jez podléhaji obchodni povinnosti v systémech
uvedenych v ¢l. 28 odst. 1, systémy, kde jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodovany, a data, od

kterych povinnost nabyva ucinku.
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HLAVA VI
NEDISKRIMINACNI PRISTUP
KE CLEARINGU PRO FINANCNI NASTROJE

Clanek 35

Nediskriminacni pristup k ustiedni protistrané

l. AniZ je dotCen ¢lanek 7 natfizeni (EU) €. 648/2012, Gstfedni protistrana piijima ke
clearingu finan¢ni néstroje nediskriminacnim a transparentnim zptisobem, véetné
pozadavkl na kolateral a poplatkti za ptistup, bez ohledu na obchodni misto, ve kterém je
obchod proveden. To obchodnimu mistu zajisti zejména pravo na nediskriminacni

zachéazeni se smlouvami obchodovanymi v tomto obchodnim systému, pokud jde o:

a)  pozadavky na kolateral a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv
v pripad¢, ze by zahrnuti takovych smluv do zédvéreéného zapocteni a do jinych
postupll zapocteni ustfedni protistrany zalozenych na pravnich piedpisech tykajicich
se nesolventnosti neohrozilo hladké a fadné fungovani, platnost nebo vymahatelnost

takovych postupti; a

b)  vézané zajisténi se souvisejicimi smlouvami, jejichZ clearing provadi stejna usttedni
protistrana v ramci modelu rizik, ktery je v souladu s ¢lankem 41 nafizeni (EU)

¢. 648/2012.
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Ustfedni protistrana miize pozadovat, aby obchodni systém spliioval provozni a technické
pozadavky stanovené ustfedni protistranou, véetné¢ pozadavku na fizeni rizik. Pozadavek

v tomto odstavci se nevztahuje na zadny derivat, ktery jiz podléha povinnosti ptistupu

podle ¢lanku 7 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Tento ¢lanek neni zavazny pro ustiedni protistranu, kterd ma uzké propojeni s obchodnim

systémem, jenz ucinil oznameni podle €l. 36 odst. 5.

2. Zadost o piistup k ustfedni protistrané obchodni systém formalné ptedlozi Gstiedni
protistrané a jejimu relevantnimu pfislusnému organu a ptisluSnému orgédnu obchodniho

systému. V zadosti bude uvedeno, k jakym typtim finan¢nich nastrojii se zada ptistup.

3. Ustiedni protistrana obchodnimu systému pisemné odpovi do tii mésicti v piipadé
prevoditelnych cennych papirii a ndstroji penézniho trhu a do Sesti mésicti v ptipadé
derivati obchodovanych v obchodnim systému, zda ptistup povoluje pod podminkou, ze
relevantni pfislusny organ poskytl pfistup podle odstavce 4, nebo piistup nepovoluje.
Ustiedni protistrana miize zadost o piistup zamitnout pouze za podminek stanovenych
v odst. 6 pism. a). Jestlize Gstfedni protistrana pfistup zamitne, uvede ve své odpovédi plné
zdivodnéni a pisemné o svém rozhodnuti informuje sviij prislusny organ. Pokud je
obchodni systém usazen v jiném ¢lenském staté nez ustiedni protistrana, Gstfedni
protistrana skute¢nost oznami a zdivodni rovnéz ptisluSnému orgdnu obchodniho systému.
Usttedni protistrana p¥istup umozni do tif mésicti od poskytnuti kladné odpovédi na zadost

o piistup.

PE-CONS 22/14 SH/pj 123
DGG 1B CS



4. Ptislusny organ usttedni protistrany ¢i piislusny organ obchodniho systému poskytne

obchodnimu systému piistup k ustfedni protistran¢ pouze v ptipad¢, Ze by tento ptistup:

(a) nevyZzadoval dohodu o interoperabilité v ptipadé derivati, které nejsou OTC derivaty

podle ¢l. 2 bodu 7 natizeni (EU) ¢. 648/2012; nebo

(b) neohrozil hladké a fadné fungovani trhi, zejména z diivodu rozttisténi likvidity, nebo

neptizniveé neovlivnil systémové riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho pododstavce nebrani poskytnuti ptistupu v piipadé, ze
zadost uvedena v odstavci 2 vyZaduje interoperabilitu a obchodni systém a vSechny
usttedni protistrany, které¢ jsou stranou navrzené dohody o interoperabilité, s danou
dohodou souhlasily a rizika, kterym je vystavena ptivodni ustfedni protistrana a ktera

vyplyvaji z pozic mezi Gstfednimi protistranami, jsou zajiSténa u tfeti strany.

Je-li nutnost dohody o interoperabilité¢ diivodem nebo ¢astecné diivodem k zamitnuti
zadosti, obchodni systém vyrozumi dotéenou Ustfedni protistranu a informuje organ ESMA
o tom, které jiné ustfedni protistrany maji k obchodnimu systému pfistup, a orgdin ESMA
tyto informace uvefejni, aby se investi¢ni podniky mohly ve vztahu k témto Ustiednim
protistranam rozhodnout o vykonu svych prav podle &lanku 37 smérnice .../.../EU" s cilem

usnadnit alternativni dohody o pfistupu.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Jestlize prislusny organ ptistup odepte, vyda své rozhodnuti do dvou mésicti od obdrzeni
zéadosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému prisluSnému orgénu, ustfedni protistrané

a obchodnimu systému plné zdivodnéni véetné podkladi, z nichz rozhodnuti vychézi.

5. Pokud jde o pfevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu, Gstfedni protistrana, které
byla jakozto ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nové
ziizena a bylo ji podle ¢lanku 17 natizeni (EU) ¢. 648/2012 povoleno provadét clearing
nebo ktera byla uznana podle ¢lanku 25 natizeni (EU) €. 648/2012 nebo ktera byla ke
dni ..." povolena v ramci diiv&jsiho vnitrostatniho rezimu pro ud&lovani povoleni po méng
nez tfi roky, mize ptede dnem ...~ podat svému prislusnému organu adost o povoleni
k vyuziti pfechodnych opatieni. Pfislusny orgdn miize rozhodnout, ze tento ¢lanek se na
danou tustfedni protistranu nepouzije ve vztahu k pfevoditelnym cennym papirim
a nastrojiim pen&zniho trhu po piechodné obdobi trvajici do ..."""

Je-1i takové prechodné obdobi schvéleno, tstfedni protistrana nemize po dobu jeho trvani
vyuzit prava na pristup podle ¢lanku 36 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k prevoditelnym
cennym papirim a nastrojim penézniho trhu. Pfislusny organ oznami schvéleni
prechodného obdobi ¢leniim kolegia ptislusnych organii pro danou ustiedni protistranu

a organu ESMA. Organ ESMA uveiejni seznam vSech oznameni, ktera obdrzi.

Pro Utedni véstnik: vloZte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
Pro Utedni véstnik: vlozte prosim datum: 30 mésict od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
Uft. vést.: vlozte prosim datum: 5 let od vstupu tohoto natfizeni v platnost.
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Ma-li Gstfedni protistrana, které byla schvalena ptechodné opatieni podle tohoto odstavce,
uzké propojeni s jednim ¢i vice obchodnimi systémy, nemohou tyto obchodni systémy
vyuZzit prava na piistup podle ¢lanku 36 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k ptevoditelnym

cennym papiriim a nastrojim penézniho trhu po dobu trvani danych piechodnych opatieni.

Ustiedni protistrang, které bylo udéleno povoleni v pribéhu obdobi tif let pred vstupem
tohoto nafizeni v platnost, ale ktera vznikla na zéklad¢ faze ¢i akvizice zahrnujicich
pfinejmensim jednu Ustfedni protistranu, jiz bylo udéleno povoleni pted poc¢atkem tohoto

obdobi, neni umoznéno podat zadost o pfechodna opatfeni podle tohoto odstavce.
6. Orgéan ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem uptesiujicich:

(a) konkrétni podminky, za kterych ustfedni protistrana miize zamitnout zadost
o ptistup, v€etné piedpokladaného objemu obchodd, poctu a druhu uzivateld,
ujednani o fizeni provozniho rizika a slozitosti nebo jinych faktort, ktera vytvareji

vyznamna nepifimétena rizika;

(b) podminky, za kterych je Gstfedni protistrana povinna povolit pfistup, vcetné
davérnosti poskytnutych informaci o finanénich nastrojich béhem vyvojové faze,
nediskrimina¢niho a transparentniho zpisobu, pokud jde o poplatky za clearing,

pozadavku na kolateral a provoznich pozadavki na zajisténi;

(c) podminky, za kterych by poskytnuti ptistupu ohrozilo hladké a fadné fungovani trhii

nebo by mohlo nepftiznivé ovlivnit systémové riziko;
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(d) postup oznamovani podle odstavce 5;

(e) podminky nediskrimina¢niho zachazeni, pokud jde o zplisob, jakym je se smlouvami
obchodovanymi v daném obchodnim systému zachazeno v souvislosti s pozadavky
na kolateral a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv a vazané
zajisSténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi stejna ustiedni

protistrana.
Organ ESMA predlozi Komisi tyto navrhy regulagnich technickych norem do ...".

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 36

Nediskriminacni pristup k obchodnimu systému

1. Aniz je dotCen ¢lanek 8 natizeni (EU) €. 648/2012, poskytne obchodni systém na pozadani
jakékoli ustfedni protistrané povolené nebo uznané natizenim (EU) ¢. 648/2012, ktera si
pieje provést clearing obchodi s financnimi nastroji uzaviranych v uvedeném obchodnim
systému, nediskrimina¢nim a transparentnim zpiisobem udaje o obchodech, v¢etné
poplatkt za piistup. Tento pozadavek se nevztahuje na Zadny derivat, ktery jiz podléha

povinnosti ptistupu podle ¢lanku 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésictim po vstupu tohoto natizeni v platnost.
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Tento ¢lanek neni zavazny pro obchodni systém, které ma uzké propojeni s ustiedni

protistranou, jez ozndmila, Ze vyuZziva piechodna opatieni podle ¢l. 35 odst. 5.

2. Usttedni protistrana Zadost o piistup k obchodnimu systému formalné predlozi
obchodnimu systému, jeho relevantnimu pfislusnému organu a ptisluSnému organu

ustiedni protistrany.

3. Obchodni systém ustiedni protistrané pisemné odpovi do tfi mésict v ptipadé
prevoditelnych cennych papiril a ndstroji penézniho trhu a do Sesti mésicti v ptipadé
derivati obchodovanych v obchodnim systému, zda ptistup povoluje pod podminkou, ze
relevantni pfisluSny organ poskytl pfistup podle odstavce 4, nebo piistup nepovoluje.
Obchodni systémmuze piistup odepfit pouze za podminek specifikovanych podle odst. 6
pism. a). Je-li pfistup odepien, poskytne obchodni systémve své odpovédi plné zdiivodnéni
a pisemn¢ o svém rozhodnuti informuje svij ptislusny organ. Pokud je ustfedni protistrana
usazena v jiném c¢lenském staté nez obchodni systém, obchodni systém skute¢nost oznami
a zdivodni rovnéz prislusnému organu ustedni protistrany. Obchodni systém piistup

umozni do tfi mésict od poskytnuti kladné odpovédi na zadost o pfistup.

4. PtisluSny organ obchodniho systému ¢i ptislusny organ ustfedni protistrany poskytne

usttedni protistrané ptistup k obchodnimu systému pouze v pripadé, ze by tento ptistup:

(a) nevyzadoval dohodu o interoperabilité v ptipad¢ derivatl, které nejsou OTC derivaty

podle ¢l. 2 bodu 7 natizeni (EU) ¢. 648/2012; nebo

PE-CONS 22/14 SH/pj 128
DGG 1B CS



(b) neohrozil hladké a fadné fungovani trhi, zejména z diivodu rozttisténi likvidity,
jestlize obchodni systém zavedl pfiméfené mechanismy, aby tomuto roztiisténi

zabranil, nebo neptizniveé neovlivnil systémové riziko.

Ustanoveni pismene a) prvniho pododstavce nebrani poskytnuti ptistupu v piipadé, ze
zadost uvedena v odstavci 2 vyZzaduje interoperabilitu a obchodni systém a vSechny
ustfedni protistrany, které jsou stranou navrzené dohody o interoperabilité, s danou
dohodou souhlasily a rizika, kterym je vystavena piivodni ustfedni protistrana a ktera

vyplyvaji z pozic mezi Gstfednimi protistranami, jsou zajiSténa u tfeti strany.

Je-li nutnost dohody o interoperabilité¢ diivodem nebo ¢asteéné divodem k zamitnuti
zéadosti, obchodni systém vyrozumi dotCenou ustfedni protistranu a informuje orgdn ESMA
o tom, které jiné ustfedni protistrany maji k obchodnimu systému pfistup, a orgin ESMA
tyto informace uvetejni tak, aby se investi¢ni podniky mohly ve vztahu k témto ustfednim
protistranam rozhodnout o vykonu svych prav podle &lanku 37 smérnice .../.../EU" za

ucelem usnadnéni alternativni dohody o piistupu.

JestliZe ptisluSny orgén pfistup odepte, vyda své rozhodnuti do dvou mésicli od obdrZeni
zadosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému piislusnému organu, obchodnimu
systému a ustfedni protistrané plné zdivodnéni véetné ditkazii, ze kterych jeho rozhodnuti

vychézi.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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5. Pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim systému, obchodni systém, ktery
v kalendainim roce piedchédzejicim vstupu tohoto natizeni v pouzitelnost nedosahuje
ptislusné prahové hodnoty, miize pied vstupem tohoto natizeni v pouzitelnost oznamit
organu ESMA a svému piisluSnému organu, Ze si nepieje byt vazano timto ¢lankem ve
vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému, které jsou do dané prahové
hodnoty zahrnuty, po dobu tficeti mésicti od pouziti tohoto nafizeni. Obchodni systém,
ktery v kazdém roce daného nebo jakéhokoli nasledujiciho tficetimési¢niho obdobi nadale
nedosahuje pfislusné prahové hodnoty, mlize na konci tohoto obdobi oznamit organu
ESMA a svému prislusnému organu, Ze si pieje i nadale nebyt vazan timto ¢lankem po
dobu dalSich tficeti mésict. Ucini-li obchodni systém takové oznameni, nemize po dobu,
béhem niz na zdklad€ svého piani neni vazan timto ¢lankem, vyuzit prav na ptistup podle
¢lanku 35 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim
systému, které jsou zahrnuty do pfislusné prahové hodnoty. Organ ESMA uveiejni seznam

vSech oznament, ktera obdrzi.

Pokud jde o moznost nebyt na zdkladé vlastniho pfani vazan timto clankem, ptisluSnou
prahovou hodnotou je roéni pomyslna obchodovana ¢astka ve vysi 1 000 000 miliont eur.
Tato pomyslna ¢astka zahrnuje veskeré obchody s derivaty obchodovanymi v obchodnim
systému uzaviené podle pravidel dané¢ho obchodniho systému, pficemz kazdy obchod je

zapocitan pouze jednou (single-counting).

Je-1i obchodni systém soucasti skupiny s izkym propojenim vypocitd se prahova hodnota
sectenim ro¢nich pomyslnych obchodovanych ¢astek vSech obchodnich systémti ve

skupiné jako celku, ktera se nachazeji v Unii.

Ma-li obchodni systém, ktery ucinil oznameni podle tohoto odstavce, izké propojenti

s jednou nebo vice Ustfednimi protistranami, nemohou tyto Ustfedni protistrany po dobu,
b&hem niz neni obchodni systém na zakladé svého prani vazan timto ¢lankem, vyuzit prav
na ptistup podle ¢lanku 35 nebo tohoto ¢lanku ve vztahu k derivatim obchodovanym v

obchodnim systému, které¢ jsou zahrnuty do piisluSné prahové hodnoty.
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6. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upifesnéni:

(a) konkrétnich podminek, za kterych obchodni systém mtize zamitnout zadost o ptistup,
vcetn€ podminek zaloZenych na pfedpokladaném objemu obchodu, poctu uzivateld,
ujednani o fizeni provozniho rizika a slozitosti nebo jinych faktort, které vytvare;ji

vyznamna nepifimétena rizika;

(b) podminek, za kterych musi byt piistup poskytnut, véetné¢ divérnosti poskytnutych
informaci o finan¢nich nastrojich ve vyvojové fazi a nediskrimina¢niho

a transparentniho zptsobu, pokud jde o poplatky za ptistup;

(¢) podminek, za kterych by poskytnuti pristupu ohrozilo hladké a fadné fungovani trhti

nebo by mohlo neptiznivé ovlivnit systémové riziko;

(d) postupu oznamovani podle odstavce 5, véetné dalSich podrobnosti vypoctu pomysiné
¢astky a metody, kterou miiZze organ ESMA ovéfit vypocet objemt a schvalit, Ze

urc¢ity obchodni systém neni na zaklad¢ svého prani vazan timto clankem.
Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ... "

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum: 12 mésicti ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 37

Nediskriminacni pristup a povinnost poskytovat licence k referencnim hodnotam

l. Je-1i hodnota jakéhokoli finan¢niho néstroje vypocitana odkazem na referenc¢ni hodnotu,
osoba s vlastnickymi pravy k referencni hodnoté zajisti, aby byl ustfednim protistranam
a obchodnim systémtim pro ucely obchodovani a clearingu povolen nediskriminaéni

piistup k:

(a) pfisluSnym udajim o cené, k jinym tdajim a k informacim o sloZeni, metodice

a ocenéni uvedené referencni hodnoty pro tcely clearingu a obchodovani; a k
(b) licencim.

Licence zahrnujici pfistup k informacim je poskytnuta za spravedlivych, ptiméfenych
a nediskrimina¢nich podminek do tfi mésicti od podani Zadosti Gstfedni protistranou nebo

obchodnim systémem.

Pristup je poskytnut za pfiméfenou obchodni cenu s ptihlédnutim k cené, za niz je
poskytnut pristup k referencni hodnoté nebo je licence k praviim dusevniho vlastnictvi
udélena za rovnocennych podminek jiné ustfedni protistrané, obchodnim systémuim ¢i
jakymkoliv spfiznénym osobam pro ucely clearingu a obchodovéani. Riznym tstfednim
protistranam, obchodnim systémim ¢i jakymkoliv sptiznénym osobam lze uc¢tovat rozdilné
ceny pouze v objektivné oditvodnénych ptipadech s ohledem na pfiméfené obchodni

divody, jako je pozadované mnozstvi, oblast piisobnosti nebo oblast pouziti.
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2. V piipadech, kdy je po dni ...." vytvofena nova referenéni hodnota, povinnost poskytovat
licence zac¢ina nejpozdéji 30 mésicti poté, co bylo zahajeno obchodovani s finanénim
nastrojem, ktery na danou referen¢ni hodnotu odkazuje, nebo co byl tento nastroj piijat
k obchodovéni. Vlastni-li osoba s vlastnickymi pravy k nové referenc¢ni hodnoté také
stavajici referencni hodnotu, musi zajistit, Ze v porovnani s jakoukoli takovou stavajici

referencni hodnotou splituje nova referencni hodnota obé¢ tato kritéria:

(a) nova referencni hodnota neni pouhou kopii nebo ptizpisobenim jakékoli takové
stavajici referencni hodnoty a metodika, v¢etné podkladovych udajl, nové referencni

hodnoty se smysluplné 1isi od jakékoli takové stavajici referenc¢ni hodnoty; a
(b) nova referencni hodnota neni ndhradou za takovou stavajici referen¢ni hodnotu.

Tento odstavec se nedotyka pouziti pravidel hospodaiské soutéze, a zejména clanki 101

a 102 Smlouvy o fungovani EU.

3. Zadna ustfedni protistrana, obchodni systém ani spiiznény subjekt nesmi s zaddnym

poskytovatelem referencni hodnoty uzavtit dohodu, jejimz ucinkem by bylo:

(a) zabranit jakékoli jiné ustfedni protistrané nebo obchodnimu systému v ziskani

ptistupu k t€émto informacim ¢i praviim uvedenym v odstavci 1; nebo

(b) zabranit jakékoli jiné ustfedni protistrané nebo obchodnimu systému v ziskéani

ptistupu k takové licenci, jak je uvedeno v odstavci 1.

Ut. vést.: vlozte prosim datum 30 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.

PE-CONS 22/14 SH/pj 133
DGG 1B CS



4. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiz upiesni:

(a) informace, které¢ maji byt prostfednictvim poskytnuti licence zptistupnény podle

odst. 1 pism. a) pro vyluéné ucely ustfedni protistrany nebo obchodniho systému;

(b) jiné podminky, za kterych je pfistup poskytnut, véetné diivérnosti poskytnutych

informaci;

(c) normy, které stanovi pokyny ohledn¢ toho, jak 1ze prokazat, ze urcita referencni

hodnota je novou referen¢ni hodnotou v souladu s odst. 2 pism. a) a b).
Organ ESMA predlozi Komisi tyto navrhy regulagnich technickych norem do ...".

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.

PE-CONS 22/14 SH/pj 134
DGG 1B CS



Clanek 38

Pristup pro ustiedni protistrany a obchodni systémy z tretich zemi

l. Obchodni systémy usazené v tfeti zemi miiZe o pfistup k ustfedni protistran€ usazené
v Unii pozadat, pouze jestlize Komise ve vztahu k dané tieti zemi ptijala rozhodnuti
v souladu s ¢l. 28 odst. 4. Ustiedni protistrana usazend v téeti zemi mize o pistup
k obchodnimu systému v Unii pozadat, je-li dana ustfedni protistrana uznana podle
¢lanku 25 natizeni (EU) &. 648/2012. Ustiednim protistranim a obchodnim systémiim
usazenym v tfetich zemich je povoleno vyuZzivat prava na ptistup uvedend v ¢lancich 35 az
36 pouze v pripade, ze Komise piijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3, Ze pravni
a dohledovy ramec tieti zemé je povazovan za pravni a dohledovy ramec, ktery stanovuje
ucinny rovnocenny systém pro to, aby byl tstfednim protistrandm a obchodnim systémiim
povolenym podle zahrani¢nich rezimii povolen pfistup k Gstfednim protistranam

a obchodnim systémtiim usazenym v dané tfeti zemi.

2. Ustiedni protistrany a obchodni systémy a usazené v tietich zemich mohou o licenci
a prava na pfistup v souladu s ¢lankem 37 pozadat pouze v ptipadé, ze Komise pfijala
rozhodnuti v souladu s odstavcem 3 tohoto ¢lanku, Ze pravni a dohledovy ramec dané treti
zem¢ je povazovan za pravni a dohledovy ramec, ktery stanovuje u¢inny rovnocenny
systém, v jehoZ ramci je ustfednim protistranam a obchodnim systémy povolenym
v zahrani¢nich jurisdikcich povolen pfistup na spravedlivém, pfiméfeném

a nediskrimina¢nim zakladé k:

(a) pftislusnym udajim o cené, k jinym tdajim a k informacim o slozeni, metodice

a ocenéni referencnich hodnot pro ucely zictovani a obchodovani; a k
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(b) licencim,
od osob s vlastnickymi pravy k referen¢nim hodnotam usazenym v dotcené treti zemi.

3. Komise mlize pfijmout rozhodnuti pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51, ktera urci, ze
pravni a dohledovy ramec tfeti zemé zajisti, aby obchodni systémy a Ustfedni protistrany
povolené v uvedené tieti zemi spliovaly pravné zavazné pozadavky, jez jsou rovnocenné
pozadavkiim uvedenym v odstavci 2 tohoto ¢lanku a podléhaji v uvedené treti zemi

uc¢innému dohledu a vynucovani.

Pravni a dohledovy ramec tfeti zemé se povazuje za rovnocenny, jestlize tento ramec

spliiuje vSechny tyto podminky:

(a) obchodni systémy v této tieti zemi podl€haji povolovani, je nad nimi pribézné
vykonavan G¢inny dohled a je pribézné a ucinné vymahano, aby dodrzovaly

stanovené pozadavky;

(b) ramec stanovuje u¢inny rovnocenny systém pro povoleni obchodnim systémim
povolenym podle zahrani¢nich rezima ptistup k tGstiednim protistranam a obchodnim

systémim usazenym v dané tieti zemi;
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(c) pravni a dohledovy ramec dané tfeti zem¢ stanovuje u¢inny rovnocenny systém,
v jehoz ramci je stiednim protistrandm a obchodnim systémtim povolenym
v zahranic¢nich jurisdikcich povolen pfistup na spravedlivém, pfiméfeném

a nediskrimina¢nim zakladé k:

1) prislusnym tdajim o cené, k jinym udajim a k informacim o slozeni, metodice

a ocenéni referencnich hodnot pro ucely zictovani a obchodovani; a k
1)  licencim,
od osob s vlastnickymi pravy k referen¢nim hodnotam usazenym v dotcené tieti zemi.

DOHLEDOVA OPATRENI V OBLASTI ZASAHU
U PRODUKTU A POZIC

KAPITOLA 1
SLEDOVANI A ZASAHY U PRODUKTU

Clanek 39

Sledovani trhu

l. V souladu s €l. 9 odst. 2 natfizeni (EU) €. 1095/2010 sleduje organ ESMA trh s finan¢nimi

nastroji, které jsou uvadény na trh, distribuovany nebo prodavany v Unii.
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2. V souladu s €l. 9 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 sleduje organ EBA trh
se strukturovanymi vklady, které jsou uvadény na trh, distribuovany nebo prodavany

v Unii.

3. Ptislusné organy sleduji trh s finanfnimi nastroji a strukturovanymi vklady, které jsou
uvadény na trh, distribuovany nebo prodavany v jejich ¢lenském staté nebo z jejich

¢lenského statu.

Clanek 40

Pravomoci organu ESMA docasné zasahnout

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 5 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 mize organ ESMA, pokud jsou

splnény podminky stanovené v odstavcich 2 a 3, v Unii doCasné zakazat nebo omezit:

(a) uvadeéni na trh, distribuci nebo prodej urcitych finan¢énich nastroja ¢i finan¢énich

nastroji s uréitymi stanovenymi rysy; nebo
(b) urcity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky.

Zékaz €1 omezeni se muze pouzit za okolnosti stanovenych orginem ESMA nebo mtize

podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

2. Organ ESMA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v ptipadé, Ze jsou splnény

vSechny tyto podminky:

(a) navrZené opatieni fesi vyznamné ohrozeni ochrany investort ¢i hrozbu pro fadné
fungovani a integritu financnich ¢i komoditnich trhli nebo stabilitu celého finan¢niho

systému v Unii nebo jeho ¢asti;
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(b) hrozbu netesi regulacni pozadavky podle pravnich ptedpisti Unie pouzitelné na

prislusny finan¢ni nastroj nebo ¢innost;

(c) pftislusny organ nebo piislusné organy nepfijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo

piijata opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dostate¢né.

V ptipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, miize organ ESMA
preventivné stanovit zakaz nebo omezeni podle odstavce 1 predtim, nez je finan¢ni nastroj

uveden na trh, distribuovéan nebo prodén zdkaznikiim.
3. Pti piijimani opatieni podle tohoto ¢lanku organ ESMA zajisti, aby dané opatfeni:

(a) nemélo Skodlivy Gc¢inek na efektivnost finan¢nich trhi nebo na investory, ktery by

byl neumérny vzhledem k pfinosu opatieni;
(b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitraze; a

(c) bylo pfijato po konzultaci s vefejnymi organy piisluSnymi k dohledu, spravé
a regulovani fyzickych zeméd¢€lskych trhii podle natizeni (ES) ¢. 1234/2007

v ptipad¢, Ze se opatieni tyka derivati zemédélskych komodit.

Pokud pftislusny organ nebo ptislusné organy ptijaly opatieni podle ¢lanku 42, mlize organ
ESMA pfijmout kterékoli z opatieni uvedenych v odstavci 1, aniz by vydaval stanovisko

stanovené v ¢lanku 43.
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4. Nez organ ESMA rozhodne o pfijeti jakéhokoli opatteni podle tohoto ¢lanku, oznami

opatteni, které navrhuje, prislusSnym organim.

5. Organ ESMA uvetejni na své internetové strance oznameni o kazdém rozhodnuti pfijmout
jakékoli opatfeni podle tohoto ¢lanku. Oznameni specifikuje podrobnosti zédkazu nebo
omezeni a okamzik po uvetejnéni oznameni, od kterého opatfeni nabudou ucinku. Zékaz

nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskutecnéné poté, co opatieni nabudou ucinku.

6. Zakaz nebo omezeni ulozené podle odstavce 1 prezkouméva organ ESMA v pfimétenych
intervalech, nejmén¢ vSak kazdé tfi mésice. Neni-li zdkaz nebo omezeni obnoveno po

uplynuti uvedené tfimésicni lhity, jeho platnost skon¢i.

7. Opatieni piijaté organem ESMA podle tohoto ¢lanku mé prednost pred veSkerymi

ptedchozimi opatfenimi, ktera ptijal prisluSny organ.

8. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50stanovujici kritéria
a faktory, které orgdn ESMA zohledni pfi uréovani toho, zda nastalo vyznamné ohrozeni
ochrany investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhli

nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho ¢asti podle odst. 2 pism. a).
Mezi tato kritéria a faktory patfi:

(a) mira slozitosti finan¢niho nastroje a vztah k typu zédkaznika, jemuz je nabizen

a prodavan;
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(b) objem ¢i pomyslna hodnota emise finan¢nich néstroju;
(c) mirainovace finan¢niho néstroje, ¢innosti nebo praktiky;
(d) péka, kterou finan¢ni nastroj ¢i praktika poskytuji.
Cldnek 41
Pravomoci organu EBA docasné zasahnout

1. V souladu s ¢l. 9 odst. 5 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 miize organ EBA, pokud jsou splnény

podminky stanovené v odstavcich 2 a 3, v Unii docasné€ zakazat nebo omezit:

(a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej urcitych strukturovanych vkladi ¢i

strukturovanych vkladi s uréitymi stanovenymi rysy; nebo
(b) urcity typ finan¢ni ¢innosti Ci praktiky.

Zakaz ¢1 omezeni se mize pouZit za okolnosti stanovenych organem EBA nebo miize

podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

2. Orgéan EBA piijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v ptipad¢, ze jsou splnény vSechny

tyto podminky:

(a) navrZené opatieni feSi vyznamné ohroZeni ochrany investori ¢i hrozbu pro fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhli nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii

nebo jeho ¢asti;

PE-CONS 22/14 SH/pj 141
DGG 1B CS



(b) regula¢ni pozadavky podle prava Unie pouzitelné na ptislusny strukturovany vklad

nebo ¢innost uvedené ohrozeni nefesi;

(c) pftislusny organ nebo piislusné organy nepfijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo

pfijata opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dostate¢né.

V ptipadé¢, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, miize organ EBA
preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni podle odstavce 1 pfedtim, nez je strukturovany

vklad uveden na trh, distribuovan nebo prodan zakaznikim.
3. Pti piijiméni opatieni podle tohoto ¢lanku podnikne orgdn EBA zajisti, aby opatieni:

(a) nemélo Skodlivy Gc¢inek na efektivnost finan¢nich trhi nebo na investory, ktery by

byl neumérny vzhledem k pfinosu opatieni; a
(b) nevytvatelo riziko regulatorni arbitraze.

Pokud ptislusny organ nebo piislusné organy pfijaly opatieni podle clanku 42, mize organ
EBA piijmout kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1, aniz by vydaval stanovisko

podle ¢lanku 43.

4. Nez organ EBA rozhodne o piijeti jakéhokoli opatieni podle tohoto ¢lanku, ozndmi

opatfeni, které navrhuje, pfislusSnym organtim.
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5. Orgéan EBA uvetejni na své internetové strance oznameni o kazdém rozhodnuti ptijmout
jakékoli opatieni podle tohoto ¢lanku. Oznameni specifikuje podrobnosti zakazu nebo
omezeni a okamzik po uvefejnéni oznameni, od kterého opatfeni nabudou ucinku. Zakaz

nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskutecnéné poté, co opatfeni nabudou ucinku.

6. Orgéan EBA prezkoumava zdkaz nebo omezeni ulozené podle odstavce 1 v pfiméfenych
intervalech, nejméné vSak kazdé¢ tii mésice. Nedojde-li po uplynuti uvedené tfimésicni

lhity k obnoveni zdkazu nebo omezeni, jeho platnost skon¢i.

7. Opatieni piijaté orginem EBA podle tohoto ¢lanku ma prednost pied veskerymi

predchozimi opatfenimi, kterd ptijal pfislusny organ.

8. Komise piijme akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50 stanovujici kritéria
a faktory, které orgdn EBA zohledni pii urovani toho, zda nastalo vyznamné ohroZeni
ochrany investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhii a pro stabilitu

celého finanéniho systému v Unii ¢i jeho ¢asti podle odst. 2 pism. a).
Mezi tato kritéria a faktory patfi:

(a) mira slozitosti strukturovaného vkladu a vztah k typu zdkaznika, jemuz je nabizen

a prodavan;

(b) objem ¢i pomyslna hodnota emise strukturovanych vkladi;
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(c) mira inovace strukturovaného vkladu, ¢innosti nebo praktiky;
(d) péka, kterou strukturovany vklad ¢i praktika poskytuji.
Clanek 42
Zasahy prislusnych organu u produktu
1. PtisluS$ny organ miize v ¢lenském staté nebo z ¢lenského statu zakazat ¢i omezit:

(a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej ur€itych finan¢nich nastroja ¢i strukturovanych
vkladl nebo finanénich nastroji ¢i strukturovanych vkladii s ur¢itymi stanovenymi

rysy; nebo

(b) urcity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky.

2. PtisluSny orgén mize ptijmout opatfeni uvedené v odstavci 1, pokud se rozumné domniva,
ze:
(a) bud

i) finan¢ni nastroj, strukturovany vklad nebo ¢innost ¢i praktika vzbuzuje
vyznamné obavy o ochranu investorti ¢i pfedstavuje hrozbu pro fadné
fungovani a integritu financ¢nich ¢i komoditnich trhii nebo stabilitu celého

finan¢niho systému ¢i jeho casti alespoil v jednom ¢lenském staté; nebo
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ii)  derivat ma Skodlivy u¢inek na mechanismus tvorby cen na zakladnim trhu;

(b) stavajici regulacni pozadavky podle pravnich piedpisit Unie pouzitelné na financni
nastroj, strukturovany vklad nebo ¢innost nebo praktiku dostatecné netesi rizika
uvedend v pismeni a) a problém by lépe nefesil zdokonaleny dohled ¢i vynucovani

stavajicich pozadavk;

(c) opatfeni je pfiméiené s ohledem na povahu zjisténych rizik, uroven sofistikovanosti
dotéenych investorti nebo tcastnikll trhu a pravdépodobny ucinek opatieni na
investory ¢i U€astniky trhu, ktefi mohou drzet nebo vyuzivat finan¢ni nastroj,

strukturovany vklad nebo ¢innost ¢i praktiku nebo z nich mit prospéch;

(d) pfislusny orgén fadn¢ konzultoval s ptislusnymi organy v jinych ¢lenskych statech,

kterych by se opatfeni mohlo vyznamné dotknout;

(e) opatfeni nema diskrimina¢ni u¢inek na sluzby nebo ¢innosti poskytované z jiného

¢lenského statu; a

(f) tadné konzultoval s vefejnymi subjekty ptislusnymi pro dohled nad fyzickymi
zemédélskymi trhy a pro jejich spravu a regulaci podle natizeni (ES) ¢. 1234/2007
v ptipadé, Ze finan¢ni nastroj nebo ¢innost ¢i praktika predstavuji vaznou hrozbu pro

fadné fungovani a integritu daného fyzického zemédélského trhu.
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V ptipadé¢, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mtize prislusny
organ preventivné stanovit zakaz nebo omezeni podle odstavce 1 pfedtim, nez je financni

nastroj nebo strukturovany vklad uveden na trh, distribuovan nebo prodan zakaznikim.

Zakaz ¢i omezeni se mlize pouZzit za okolnosti stanovenych pfislusnym organem nebo

podléhat vyjimkam stanovenym timto organem.

3. PtisluSny orgéan neulozi zakaz ¢i omezeni podle tohoto ¢lanku, pokud nejméné jeden meésic
pred tim, neZ ma opatieni nabyt u¢innosti, vSem ostatnim piisluSnym organiim a organu
ESMA pisemn¢ nebo prostiednictvim jiného komunika¢niho prostfedku dohodnutého mezi

organy neoznamil podrobnosti o:
(a) finan¢nim néstroji nebo ¢innosti nebo praktice, které se navrhované opatreni tyka;
(b) pfesné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy mé nabyt uc¢inku; a

(c) dikazech, na kterych zalozil své rozhodnuti a podle kterych je pfesvédcen, Ze je

splnéna kazdéa z podminek v odstavci 2.
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4. Ve vyjimecnych ptipadech, kdy se pfislusny organ domniva, ze je nutné urychlené
piijmout opatieni podle tohoto ¢lanku, aby se zabranilo poskozeni zptisobenému témito
finan¢nimi néstroji, strukturovanymi vklady, praktikami nebo ¢innostmi uvedenymi
v odstavci 1, mize piislusny organ pfijmout pfechodna opatieni s pisemnym oznamenim
vSem ostatnim pfisluSnym organtim a organu ESMA nebo v piipadé¢ strukturovanych
vkladii organu EBA predanym nejpozdéji 24 hodin pied tim, nezZ ma opatieni vstoupit
v platnost, za ptedpokladu, Ze jsou splnéna vSechna kritéria tohoto ¢lanku a dojde se kromé
toho jednoznacné k zavéru, ze oznameni jeden mésic pfedem by danou obavu ¢i hrozbu
odpovidajicim zplisobem nevyftesilo. Prislusny organ nepiijimé ptechodna opatieni

s platnosti delsi nez tii mésice.

5. Ptislusny orgédn na svych internetovych strankéch uvetejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti
ulozit zdkaz nebo omezeni uvedené v odstavcei 1. Oznameni specifikuje podrobnosti zakazu
nebo omezeni, okamzik po uvefejnéni oznameni, od kterého opatfeni nabudou Gcinku,

a dikazy, podle nichz je piesvédcen, ze je splnéna kazda z podminek uvedenych v odstavci

2. Zéakaz nebo omezeni se tyka pouze opatteni piijatych po uvetejnéni ozndmeni.

6. PrisluSny organ zakaz nebo omezeni zrusi, jestlize podminky uvedené v odstavci 2 jiz
neplati.
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7. Komise pfijme akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 50, v nichz se stanovi
kritéria a faktory, které piislusny organ zohledni pii ur€ovani toho, zda nastalo vyznamné
ohrozeni ochrany investort ¢i hrozba pro fadné fungovani a integritu financnich ¢i
komoditnich trhii a pro stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho ¢asti alespon v jednom

Clenském staté, jak je uvedeno v odst. 2 pism. a).
Mezi tato kritéria a faktory patfi:

a)  mira slozitosti finan¢niho néstroje nebo strukturovaného vkladu a vztah k typu

zakaznika, jemuZ je nabizen, distribuovan a prodéavan;
b)  mira inovace finan¢niho nastroje, strukturovaného vkladu, ¢innosti nebo praktiky;
c) paéka, kterou finan¢ni néstroj, strukturovany vklad nebo praktika poskytuji;

d) pokud jde o fadné fungovani a integritu finan¢nich ¢i komoditnich trhi, objem ¢i

pomyslna hodnota emise finan¢nich nastrojli nebo strukturovanych vkladu.
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Clének 43
Koordinace provadeéna organy ESMA a EBA

l. Organ ESMA nebo v piipad¢ strukturovanych vkladii organ EBA usnadiuje a koordinuje
opatfeni pfijata ptisluSnymi organy podle ¢lanku 42. Orgdn ESMA nebo v ptipadé
strukturovanych vkladi orgdn EBA zejména zajisti, aby opatfeni pfijata ptisluSnym
organem byla odlivodnénd a pfiméfena a aby piislusné organy zaujimaly, je-li to vhodné,

konzistentni ptistup.

2. Poté, co obdrzi oznameni podle ¢lanku 42 o opatieni, které ma byt ulozeno podle
uvedeného ¢lanku, pfijme orgdn ESMA nebo v ptipadé strukturovanych vkladi organ EBA
stanovisko k tomu, zda jsou zakaz ¢i omezeni odiivodnéné a piimérené. Jestlize se organ
ESMA nebo v ptipadé€ strukturovanych vkladi orgdn EBA domniva, Ze je pro fesSeni rizika
nutné, aby opatieni piijaly i dal$i ptislusné organy, uvede to ve svém stanovisku.
Stanovisko se uvefejni na internetovych strankach organu ESMA nebo v piipadé

strukturovanych vkladii na internetovych strankach organu EBA.

3. Pokud pftisluSny organ navrhne pftijeti nebo pfijme opatieni v rozporu se stanoviskem
pfijatym organem ESMA nebo organem EBA podle odstavce 2 nebo odmitne piijmout
opatieni v rozporu s takovym stanoviskem, ihned na svych internetovych strankach

uvetejni oznameni s uplnym vysvétlenim davodi, které jej k tomu vedou.

PE-CONS 22/14 SH/pj 149
DGG 1B CS



KAPITOLA 2
POZICE

Clanek 44

Koordinace vnitrostdtnich opatreni pro Fizeni pozic a limitii pozic organem ESMA

l. Organ ESMA usnadiiuje a koordinuje opatieni pfijata pfislusSnymi organy podle ¢l. 69 odst.
2 pis. 0) a p) smérnice .../.../EU". Organ ESMA zejména zajisti, aby piisluiné organy
uplatiiovaly jednotny piistup, pokud jde o to, kdy jsou tyto pravomoci vykondvany,

o povahu a rozsah pusobnosti ulozenych opatieni a o dobu trvani a navaznost ptipadnych

opatfenti.

2. Poté, co organ ESMA obdrzi oznameni o jakémkoli opatteni podle ¢l. 79 odst. 5
smérnice .../.../EU", toto opatieni a jeho diivody zaznamena. V souvislosti s opatfenimi
podle &L. 69 odst. 2 pism. 0) a p) smérnice .../.../EU" vede a uvefejni na své internetové
strance databazi se souhrny platnych opatfeni v€etné podrobnosti o dotcené osob¢,
ptislusnych finan¢nich nastrojich, piipadnych omezenich objemu pozic, ktery osoby
mohou kdykoli drzet, o piipadnych vyjimkéch z téchto omezeni udélenych podle ¢lanku 57

smérnice .../.../EU" a o ditvodech uvedenych opatteni.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

PE-CONS 22/14 SH/pj 150
DGG 1B CS



Clanek 45

Pravomoci organu ESMA v souvislosti s Fizenim pozic

l. V souladu s €l. 9 odst. 5 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA v ptipadé, Ze jsou

splnény obé podminky uvedené v odstavci 2, ptijme jedno nebo nékolik z téchto opatieni:

(a) vyzada si od jakékoli osoby vSechny relevantni informace o objemu a ucelu pozice

nebo expozice vzniklé prostiednictvim derivatu;

(b) po analyze informaci ziskanych podle pismene a) ulozi jakékoli takovéto osobé, aby
snizila objem pozice nebo expozice nebo odstranila pozice nebo expozice podle aktu

v pfenesené pravomoci uvedeného v odst. 10 pism. b);

(c) jako posledni moznost omezi schopnost jakékoli osoby obchodovat komoditni

derivat.

2. Orgéan ESMA pfijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v ptipadé, Ze jsou splnény obé

tyto podminky:

(a) opatreni uvedend v odst. 1 fesi hrozbu pro fadné fungovani a integritu finan¢nich
trhd, a to véetné trhli s komoditnimi derivaty v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 57
odst. 1 smérnice .../.../EU" a také vzhledem k opatfenim pro dodani fyzickych

komodit, nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho Casti;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(b) pftislusny organ nebo ptislusné organy neptijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo

piijata opatfeni na tuto hrozbu nereaguji dostatecn¢;

Organ ESMA posoudi plnéni podminek uvedenych v pismenech a) a b) prvniho
pododstavce tohoto odstavce v souladu s kritérii a faktory upfesnénymi v aktu v ptenesené

pravomoci uvedeném v odst. 10 pism. a) tohoto ¢lanku
3. Organ ESMA pii pfijimani opatfeni uvedenych v odstavci 1 zajisti, aby dané opatieni:

(a) vyznamng¢ feSilo danou hrozbu pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trha, a to
véetné trhi s komoditnimi derivaty v souladu s cili uvedenymi v ¢l. 57 odst. 1
smérnice .../.../EU" a také vzhledem k opatienim pro dodani fyzickych komodit, nebo
pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho ¢asti nebo vyznamné zlepSilo
schopnost pfislusnych organii monitorovat tuto hrozbu méfenou v souladu s kritérii
a faktory upfesnénymi v aktu v pfenesené pravomoci uvedeném v odst. 10 pism. a)

tohoto ¢lanku;

(b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitraze méfené v souladu s odst. 10 pism. ¢) tohoto

¢lanku;

(c) nema zadny z nasledujicich Skodlivych uc¢inki na efektivnost finan¢nich trha, ktery
by byl neumérny vzhledem k pfinostim opatteni: snizeni likvidity na téchto trzich,
omezeni podminek pro snizovani rizik pfimo souvisejicich s obchodni ¢innosti

nefinanéni protistrany nebo vznik nejistoty mezi t€astniky trhu.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Predtim, nez organ ESMA piijme jakékoli opatteni, které se tyka velkoobchodnich
energetickych produkti, konzultuje toto opatfeni s Agenturou pro spolupraci energetickych
regulacnich orgéani ztizenou podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)

&. 713/2009.

Predtim, nez organ ESMA piijme jakékoli opatieni, které se tyka derivatt zemédélskych
komodit, konzultuje toto opatieni s vefejnymi organy pitislusSnymi k dohledu, spraveé

a regulovani fyzickych zeméd¢lskych trhii podle natizeni (ES) ¢. 1234/2007.

4. Predtim, nez se rozhodne ulozit nebo obnovit kterékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 1,
oznami orgdn ESMA relevantnim pfislusnym organiim opatieni, které navrhuje. V piipadé
zé4dosti podle odst. 1 pism. a) nebo b) obsahuje ozndmeni totoznost osoby ¢i osob, kterym
byla zadost urcena, a jeji podrobnosti a ditvody. V ptipad¢ opatieni podle odst. 1 pism. c)
obsahuje ozndmeni podrobnosti o dotéené osobé, ptislusnych finan¢nich néstrojich,
ptislusnych mnozstevnich opatfenich, jako je maximalni objem pozice, ktery dotcena

osoba mlze uzaviit, a o divodech, jez k tomu vedly.

5. Oznameni se poda nejpozdéji 24 hodin pied zamyslenou dobou, kdy ma opatieni nabyt
ucinku nebo byt obnoveno. Za vyjimecnych okolnosti mize orgdn ESMA podat oznameni
pozdéji nez 24 hodin pted zamyslenou dobou nabyti uc¢inku opatteni, pokud uvedenou

24hodinovou lhitu neni mozné dodrzet.

Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (ES) €. 713/2009, ze dne 13. Cervence 2009,
kterym se zfizuje Agentura pro spolupraci energetickych regulacnich organt (Uf. vést. L
211, 14.8.2009, s. 1).
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6. Orgéan ESMA na svych internetovych strankach uvetejni oznameni o kazdém rozhodnuti
ulozit nebo obnovit opatfeni uvedené v odst. 1 pism. c¢). Ozndmeni obsahuje podrobnosti
o dotcené osobé, ptislusnych financnich néstrojich, ptislusnych mnozstevnich opatfenich,
jako je maximalni objem pozice, ktery dotcena osoba mlize uzavftit, a o divodech, jez

k tomu vedly.

7. Opatieni uvedené v odst. 1 pism.c) vstoupi v u€innost v okamziku uvefejnéni oznameni
nebo v dob¢ uvedené v oznameni, kterd je pozdé€jsi nez doba jeho uvetejnéni, a pouzije se

pouze pro obchody provedené poté, co opatfeni vstoupi v ucinnost.

8. Opatieni uvedena v odst. 1 pism. ¢) organ ESMA piezkoumava v piimétenych intervalech,
nejméné vsak kazdé tfi mésice. Neni-li opatfeni po uplynuti tohoto tfimésicniho obdobi
obnoveno, automaticky pozbyva platnosti. Na obnovovani opatfeni se rovnéz vztahuji

odstavce 2 az 8.

9. Opatteni piijaté organem ESMA podle tohoto ¢lanku ma prednost pred veskerymi
piedchozimi opattenimi, kterd ptijal ptisluSny orgéan podle €l. 69 odst. 2 pism. 0) nebo p)

smérnice .../.../EU".

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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10. Komise pfijme v souladu s ¢lankem 50 akty v pienesené pravomoci, které specifikuji

kritéria a faktory k urceni:

a)  existence hrozby pro fadné fungovani a integritu financnich trhti, a to v€etné trhii
s komoditnimi derivaty v souladu s cili uvedenymi v €l. 57 odst. 1
smérnice .../../EU" a také vzhledem k opatfenim pro dodani fyzickych komodit, nebo
pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho ¢asti, jak uvadi odst. 2 pism.
a), pficemz se zohledni mira, v niZ jsou pozice vyuzivany k zajisténi pozic u
fyzickych komodit ¢i komoditnich kontraktii, a mira, v niz jsou ceny na zakladnich

trzich stanovovany odkazem na komoditni derivaty;

b)  vhodného snizeni pozice €1 expozice uzavirané prostrednictvim derivatu uvedeného

v odst. 1 pism. b) tohoto ¢lanku;

c) situaci, kdy by mohlo dojit k regulatorni arbitrdzi, jak je uvedeno v odst. 3 pism. b)

tohoto ¢lanku.

Tato kritéria a faktory zohlednuji regulacni technické normy uvedené v ¢l. 57 odst. 3
smérnice .../.../EU" a rozliduji situace, kdy organ ESMA pfijima opatieni z diivodu
necinnosti piislusného orgédnu, a situace, kdy orgdn ESMA reaguje na dalsi riziko, které
prislusny organ neni schopen dostateéné fesit podle ¢l. 69 odst. 2 pism. j) nebo 0)

smérnice .../.../EU".

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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HLAVA VIII
POSKYTOVANI SLUZEB A PROVADENI CINNOSTI
PODNIKY Z TRETICH ZEMI, OPERUJICIMI S POBOCKOU
NEBO BEZ POBOCKY, NA ZAKLADE ROZHODNUTI
O ROVNOCENNOSTI

Clanek 46

Obecna ustanoveni

1 Podnik ze tieti zem& mize bez ztizeni pobocky poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykonavat
investi¢ni ¢innosti, véetné dopliikkovych sluzeb, zpiisobilym protistrandm a profesionalnim
zékaznikim ve smyslu oddilu I pfilohy II smérnice .../.../EU" usazenym v celé Unii,
pokud je registrovan v registru podnikt z tfetich zemi spravovaném organem ESMA

v souladu s ¢lankem 47.

2. Organ ESMA zaregistruje podnik z tfeti zemé, ktery zazadal o poskytovani investi¢nich
sluzeb ¢i vykon investi¢nich ¢innosti v celé¢ Unii v souladu s odstavcem 1 pouze tehdy,

jestlize jsou splnény nasledujici podminky:

(a) Komise piijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1;

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(b) v jurisdikei, ve které ma podnik ustedi, ma povoleni poskytovat investi¢ni sluzby ¢i
vykonavat investi¢ni ¢innosti, jeZ hodla poskytovat v Unii, a podléha G¢innému
dohledu a vymahani, coz zajist'uje plny soulad s pozadavky pouzitelnymi v dotéené

tfeti zemi,
(c) vsouladu s ¢l. 47 odst. 2 byla uzaviena ujednani o spolupraci;

3. Pokud je podnik ze tieti zem¢ zaregistrovan v souladu s timto ¢lankem, ¢lenské staty
nestanovi pro tento podnik ze tfeti zemé zadné dalsi pozadavky tykajici se zaleZitosti
spadajicich do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni &i smérnice .../.../EU" a nezachazi

s podniky ze tfetich zemi pfiznivéji nez s podniky z Unie.

4. Poté, co Komise ptijme rozhodnuti uvedené v clanku 47, které urci, Ze pravni rdmec
a ramec dohledu treti zemé&, v niZ ma podnik z teti zemé povoleni, odpovidaji pozadavkiim
popsanym v ¢l. 47 odst. 1, poda dotéeny podnik z tfeti zemé uvedeny v odstavci 1 zddost

organu ESMA.

Z4dajici podnik z tfeti zemé poskytne organu ESMA vsechny informace, které jsou
nezbytné pro jeho registraci. Organ ESMA ve lhit€ 30 pracovnich dnil od obdrzeni zadosti
posoudi, zda je zddost uplna. Neni-li Zadost Upln4, stanovi orgdn ESMA lhiitu, v niz musi

zadajici podnik z tfeti zem¢ informace doplnit.

Rozhodnuti o registraci vychéazi z podminek stanovenych v odstavci 2.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Orgéan ESMA ve lhuté¢ 180 pracovnich dnti od podani uplné zadosti zadajici podnik z treti
zeme¢ pisemné informuje s plné€ odtivodnénym vysvétlenim pro udé€leni ¢i zamitnuti

registrace.

Pokud Komise neptijme rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1 nebo pokud takové
rozhodnuti pozbylo G¢innost, mohou ¢lenské staty na svém tizemi povolit podnikiim

z tretich zemi poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykonavat investi¢ni ¢innosti spolu

s dopliitkovymi sluzbami zptisobilym protistrandm a profesionalnim zakaznikiim ve smyslu

oddilu I pfilohy IT smérnice .../.../EU" v souladu s vnitrostatnimi reZimy.

5. Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby v souladu s timto ¢lankem informuji pted
poskytnutim jakychkoliv investi¢nich sluzeb zdkazniky usazené v Unii, Ze nesmi
poskytovat sluzby jinym zékazniklim, nez zpiisobilym protistrandm a profesiondlnim
zékazniktim ve smyslu oddilu I piilohy II smérnice .../.../EU a Ze nepodléhaji dohledu

v Unii. Uvedou néazev a adresu pfislusného organu dohledu v dotcené tieti zemi.

Informace v prvnim pododstavci se poskytuji pisemné a vyraznég.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Clenské staty zajisti, aby se v piipads, Ze zpusobila protistrana nebo profesionalni zakaznik
ve smyslu oddilu I p¥ilohy II smérnice .../.../EU" usazeni nebo nachazejici se v Unii iniciuji
vyhradné z vlastniho podnétu poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykonani investi¢ni
¢innosti podnikem ze tfeti zemé, na poskytnuti dané sluzby nebo vykon dané ¢innosti
podnikem ze tfeti zemé dotéené osobé, véetné vztahu souvisejiciho konkrétné s
poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané ¢innosti, tento ¢lanek nepouzil. Iniciativa
takovych zakaznikli neopraviiuje podnik z tfeti zemé, aby uvadél na trh nové kategorie

investi¢niho produktu ¢i sluzby pro tohoto jednotlivce.

Podniky z tfetich zemi poskytujici sluzby nebo vykonavajici ¢innosti v souladu s timto
¢lankem nabizeji zakazniklim usazenym v Unii pfed poskytnutim jakékoli investi¢ni
sluZzby nebo vykonanim jakékoli investicni ¢innosti, aby jakykoli spor tykajici se téchto

sluzeb nebo ¢innosti piedlozili soudu nebo rozhod¢imu soudu v ¢lenském state.

Orgéan ESMA vypracuje navrhy regula¢nich technickych norem k upfesnéni informaci,
které zadajici podnik z tieti zemé poskytne v souladu s odstavcem 4 organu ESMA ve své

zadosti o registraci, a formatu informaci poskytovanych podle odstavce 5.

*%

Organ ESMA ptedloZzi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

*%

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 12 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Clanek 47

Rozhodnuti o rovnocennosti

1. Komise mlize ve vztahu ke tfeti zemi pfijmout rozhodnuti v souladu s pfezkumnym
postupem uvedenym v €l. 51 odst. 2 s prohlaSenim, Ze pravni a dohledové opatieni
v uvedené tieti zemi zajist'uji, Ze podniky povolené v dané tieti zemi odpovidaji pravné
zédvaznym pozadavkiim na obezietnostni jednani a obchodni ¢innost, které maji
rovnocenny ucinek jako poZadavky stanovené timto nafizenim, smérnici 2013/36/EU
a smérnici .../.../EU" a provad&cimi opatienimi pfijatymi podle tohoto nafizeni a podle
uvedenych smérnic, a Ze pravni ramec dané tieti zemée stanovuje fakticky rovnocenny

systém pro uznavani investicnich podnika povolenych v souladu s rezimy tfeti zeme.

Obezietnostni ramec tieti zemé a ramec tieti zemé upravujici obchodni ¢innost miiZze byt

povazovan za ramec s rovnocennym u¢inkem, pokud spliiuje nasledujici podminky:

(a) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici investi¢ni ¢innosti v dotéené
tteti zemi podléhaji povolovani a je nad nimi prubézné vykondvan u¢inny dohled

a vymahani;

(b) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici investicni ¢innosti v dané treti
zemi podléhaji dostatecnym kapitalovym pozadavkiim a vhodnym pozadavkim

pouzitelnym na akcionare a ¢leny jejich vedouciho organu;

(c) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici investicni ¢innosti podl€haji

pfiméfenym organiza¢nim pozadavkim v oblasti vnitinich kontrolnich funkei;

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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(d) podniky poskytujici investi¢ni sluzby a vykonavajici investi¢ni ¢innosti podl€haji

piiméfenym pravidlim pro vykon ¢innosti;

(e) zajistuje transparentnost a integritu trhu tim, Ze brani zneuzivani trhu ve formé

obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

2. Organ ESMA uzavfe s piislusSnymi organy tietich zemi, jejichz pravni a dohledové ramce
byly v souladu s odstavcem 1 uznény jako fakticky rovnocenné, ujednani o spolupraci.

Tato ujednani uptesni alespon:

a)  mechanismus pro vyménu informaci mezi organem ESMA a pfislu§nymi organy
dotcenych tretich zemi, v€etné pfistupu ke vSem informacim, které organ ESMA

pozaduje o podnicich ze zemi mimo Unii povolenych v tetich zemich;

b)  mechanismus rychlého oznameni organu ESMA, pokud se pfislusny organ tieti zemée
domniva, Ze podnik z tfeti zem¢, na ktery dohlizi a ktery organ ESMA zaregistroval
podle ¢lanku 48, porusuje podminky pro povoleni ¢i jiné pravni piedpisy, které je

povinen dodrzovat;

c)  postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, véetné, kde je to vhodné, kontrol na

miste.
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3. Podnik z tieti zeme usazeny v zemi, jejiz pravni a dohledovy ramec byl uznan jako
fakticky rovnocenny v souladu s odstavcem 1 a je povolen v souladu s ¢lankem 39
smérnice .../.../EU", mize poskytovat sluzby a provadét ¢innosti, na n&z se povoleni
vztahuje, zpisobilym protistrandm a profesionalnim zdkazniktim ve smyslu oddilu I
ptilohy II smérnice .../.../EU" v jinych &lenskych statech Unie, aniz by musel zfizovat
nové pobocky. Za tim ucelem musi splnovat pozadavky na informace stanovené pro

preshraniéni poskytovani sluzeb a provadéni ¢innosti podle &lanku 34 smérnice .../.../EU .

Pobocka i nadale podléha dohledu vykonavanému ¢lenskym statem, v némz je pobocka
ziizena v souladu s ¢lankem 39 smérnice .../.../EU". Piislusny organ &lenského statu,

v némz se pobocka zfizena, a ptisluSny organ hostitelského ¢lenského statu vsak, aniz je
dotéena povinnost spolupracovat stanovena smérnici .../.../EU”, mohou uzaviit pfiméfené
dohody o spolupréci s cilem zajistit, aby pobocka podniku z tfeti zemé, ktera poskytuje

investi¢ni sluzby v rdmci Unie, poskytovala nalezitou Groven ochrany investora.

4. Podnik z tieti zemée nemtize dale uplatiiovat prava uvedena v €l. 46 odst. 1 v ptipad¢, ze
Komise piijme rozhodnuti pfezkumnym postupem podle €l. 51 odst. 2, kterym zrusi své

rozhodnuti podle odstavce 1 tohoto ¢lanku ve vztahu k dané tieti zemi.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).
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Clének 48
Registr

Organ ESMA vede registr podniki z tfetich zemi, které mohou v Unii poskytovat investi¢ni sluzby
¢i vykondvat investi¢ni ¢innosti v souladu s clankem 46. Registr je vefejné piistupny na
internetovych strankéch organu ESMA a obsahuje informace o sluzbéach a ¢innostech, které¢
podniky z tfetich zemi mohou poskytovat ¢i vykonavat, a odkaz na ptislusny organ zodpovédny za

dohled nad témito podniky v dotcené tieti zemi.

Clanek 49

ZruSeni registrace

1. Organ ESMA zrusi registraci podniku z tieti zem¢ v registru ziizeném v souladu s ¢lankem

48, pokud:

(a) ma organ ESMA na zdklad¢ dolozenych dikazt opravnéné diivody domnivat se, ze
poskytovanim investi¢nich sluzeb ¢i vykonem investi¢nich ¢innosti v Unii se podnik
z tieti zem¢ dopousti jednani, které jasné poskozuje zajmy investort nebo fadné

fungovani trhii; nebo

(b) ma orgdn ESMA na zéklad¢ doloZenych dikazi opravnéné diivody domnivat se, Ze
poskytovanim investi¢nich sluzeb ¢i vykonem investi¢nich ¢innosti v Unii podnik
z tieti zem¢€ zavaznym zplusobem porusSuje ustanoveni, kterym podléhd v dotcené

treti zemi a na jejichz zdkladé Komise piijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1.
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(c) organ ESMA predal zalezitost prislusnému organu z tfeti zem¢ a doteny prislusny
organ nepiijal nalezitd opatfeni nezbytna pro ochranu investorii a fadné fungovani
trhit v Unii nebo neprokazal, ze dot¢eny podnik z tfeti zemé plni pozadavky

pouzitelné v dané tieti zemi; a

(d) organ ESMA informoval ptislusny organ tieti zem¢ o svém zdméru zrusit registraci

dot¢enému podniku z tfeti zemé& a to nejméné 30 dni pied zruSenim.

2. Organ ESMA bezodkladné informuje Komisi o veskerych opattenich pfijimanych podle

odstavce 1 a uvetejni své rozhodnuti na svych internetovych strankach.

3. Komise posoudi, zda ve vztahu k dot¢ené tfeti zemi nadéle trvaji podminky, za kterych

bylo piijato rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1.
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HLAVA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

KAPITOLA 1
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Clanek 50

Vykon prenesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci svéfena Komisi podléhd podminkdm

stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2, ¢l. 13
odst. 2, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢1. 31 odst.4, ¢l. 40 odst.8, ¢l. 41
odst.8, €l. 42 odst. 7, €l. 45 odst. 10 a €l. 52 odst. 10 a 12. je Komisi svéfena na dobu

Ve *
neuréitou od ... .

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 9, €l. 2
odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, €l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst.3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 31 odst.4, ¢l. 40
odst.8, ¢l. 41 odst.8, €l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a €l. 52 odst. 10 a 12. kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pteneseni pravomoci v ném blize urcenych. Nabyva
G&inku dnem nasledujicim po zvefejnéni tohoto rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské
unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Rozhodnuti nemé vliv na platnost

zadnych akti v pfenesené pravomoci, které jsou jiz v platnosti.

Ut. vést.: vlozte prosim datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi souc¢asn¢é Evropskému

parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaté podle €l. 1 odst. 9, €l. 2 odst. 2, €l. 13 odst. 2, ¢€l. 15
odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 19 odst. 2 a 3, ¢l. 31 odst.4, ¢l. 40 odst.8, ¢l. 41 odst.8, ¢l. 42
odst. 7, €l. 45 odst. 10 a €l. 52 odst. 10 a 12 vstoupi v platnost, pouze pokud Evropsky
parlament ani Rada nevyslovi ve 1hiité tii mésicti od ozndmeni aktu Evropskému
parlamentu a Rad¢ namitky nebo pokud pied uplynutim této lhity Evropsky parlament
i Rada Komisi uvédomi, ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo

Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.

KAPITOLA 2
PROVADECI AKTY

Clanek 51

Postup projednavani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny rozhodnutim Komise

2001/528/ES". Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) &. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) ¢. 182/2011.

! Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru

pro cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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HLAVA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 52
Zpravy a prezkum

l. Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o praktickém dopadu povinnosti tykajicich se transparentnosti stanovenych podle
¢lankt 3 az 13, zejména o dopadu mechanismu objemového stropu popsaného v ¢lanku 5,
vcetné jeho dopadu na néklady na obchodovani pro zptsobilé protistrany a profesionalni
zékazniky a na obchodovani s akciemi spolec¢nosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci,
a o jeho ucinnosti, pokud jde o zajisténi toho, aby uplatiiovani ptislusnych vyjimek
neposkodilo tvorbu cen, a o tom, jak by mohl fungovat vhodny mechanismus pro ukladani
sankci za poruseni objemového stropu, a o uplatinovani a dalsi vhodnosti vyjimek
z povinnosti tykajicich se pfedobchodni transparentnosti stanovenych podle ¢l. 4 odst. 2

a3acl. 9odst.2az5.

2. Zpréava uvedend v odstavci 1 zahrnuje dopad uplatiovani vyjimky podle ¢l. 4 odst. 1
pism. a) a b) bodu 1) a mechanismu objemového stropu popsaného v ¢lanku 5 na evropskeé

akciové trhy se zvlastnim zfetelem k:

(a) urovni a trendiim, které jsou v Unii od zavedeni tohoto nafizeni pozorovany

v obchodovani na zéklad¢ neuvetejiiovanych pokyni (non-lit order book trading);

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 56 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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(b) dopadu na ptedobchodni transparentni kotovana rozpéti;

(c) dopadu na hloubku likvidity u uvetejiiovanych pokynii (lit order books);

(d) dopadu na hospodatskou soutéz a investory v Unii;

(e) dopadu na obchodovani s akciemi spole¢nosti s malou a stfedni trzni kapitalizaci;

(f) ndlezitému zohlednéni vyvoje na mezinarodni trovni a jednanim se tfetimi zemémi

a mezinarodnimi organizacemi.

3. Dojde-li se v této zprave k zaveru, Ze uplatiovani vyjimky podle €l. 4 odst. 1 pism. a) a b)
bodu i) poskozuje tvorbu cen nebo $kodi obchodovani s akciemi spole¢nosti s malou a
stiedni trzni kapitalizaci, predlozi Komise, je-li to vhodné, navrhy tykajici se uplatiiovani
téchto vyjimek, véetné zmén tohoto natizeni. Tyto navrhy zahrnuji posouzeni dopadu
navrhovanych zmén a zohledni cile tohoto natizeni a diisledky pro naruseni trhu

a hospodatskou soutéz, jakoZz i potencialni dopady na investory v Unii.
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Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Rads
zpravu o fungovani ¢lanku 26, vCetné toho, zda obsah a format hlaSeni o obchodech
obdrzenych a vyménovanych mezi ptisluSnymi organy komplexné umoznuje sledovat
¢innosti investi¢nich podnikl v souladu s ¢l. 26 odst. 1. Komise mize pfedlozit jakékoli
vhodné névrhy, véetné ustanoveni o hlaSeni obchodl systému ur¢enému organem ESMA,
a nikoli ptisluSnym orgédntim, coz relevantnim pfisluSnym organiim umozni ptistupovat ke
vSem informacim ohldSenym podle tohoto ¢lanku pro ucely tohoto nafizeni a smérnice
.../.../EU"" a odhalovéni obchodovéni zasvécenych osob a zneuZivani trhu v souladu

sk ok

s natizenim (EU) €. .../...

Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o vhodnych feSenich pro omezeni informacnich asymetrii mezi ucastniky trhu

a rovnéz o nastrojich, pomoci kterych by regulacni organy mohly 1épe monitorovat kotaci
v obchodnich systémech. Tato zprava alespon posoudi realizovatelnost vypracovani
systému nejlepsi kupni a prodejni ceny pro konsolidované kotace za ticelem splnéni téchto

cila.

Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o pokroku pii presunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivaty na burzy

nebo elektronické obchodni platformy podle ¢lanka 25 a 28.

kK

oKk

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 56 mésictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)).

Ut. vést.: vlozte prosim ¢&islo nafizeni uvedené v dokumentu PE-CONS 78/13
(2011/0295(COD)).
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7. Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o vyvoji cen, pokud jde o udaje z regulovanych trhli, mnohostrannych obchodnich
systémdl, organizovanych obchodnich systémt, od poskytovatelt konsolidovanych
obchodnich informaci a ze schvalenych systémi pro uvetfejiiovani informaci tykajici se

predobchodni a poobchodni transparentnosti.

8. Do ..." Komise po konzultaci s orgdnem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu tykajici se pfezkumu ustanoveni o interoperabilité v ¢lanku 36 tohoto natizeni

a ¢lanku 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012.

0. Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radg
zpravu tykajici se uplatiiovani ¢lanka 35 a 36 tohoto natizeni a ¢lanka 7 a 8 natizeni (EU)

¢. 648/2012.

Do ..."" Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radg

zpravu tykajici se uplatiiovani ¢lanku 37.

10. Do ..." Komise po konzultaci s organem ESMA piedlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o dopadu ¢lankt 35 a 36 tohoto nafizeni na nové ziizené a opravnéné Ustiedni
protistrany uvedené v ¢l. 35 odst. 5 a na obchodni systémy, které maji s témito tsttednimi
protistranami uzka propojeni, a ohledné toho, zda by méla byt prodlouzena ptechodna
opatteni podle €l. 35 odst. 5, pfiCemz zvazi mozné piinosy pro spotiebitele v podobé
zlepSeni hospodaiské soutéze a SirSich moznosti volby pro ucastniky trhu v porovnéni
s moznym neumérnym dopadem téchto ustanoveni na nove ziizené a opravnéné ustiedni
protistrany a omezenimi ptistupu ucastnikd mistnich trhti ke globalnim ustfednim

protistranam a dopadem na hladké fungovani trhu.

Pro Ufedni véstnik: Vlozte prosim datum odpovidajici 5 rokiim ode dne vstupu tohoto
nafizeni v platnost.
Pro Ufedni véstnik: Vlozte prosim datum odpovidajici 7 rokiim ode dne vstupu tohoto
nafizeni v platnost.
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11.

12.

Podle zavéru této zpravy mize Komise ptijmout akt v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 50 za ucelem prodlouzeni prechodného obdobi v souladu s €l. 35 odst. 5

o nejvyse 30mesict.

Do ... 'Komise po konzultaci s organem ESMA predlozi Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o tom, zda je prahova hodnota stanovena v ¢l. 36 odst. 5 i nadale vhodna a zda je 1
nadale dostupny mechanismus umoziujici, aby obchodni systém na zaklad¢ svého prani
nebylo ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému vézano dotéenymi

ustanovenimi.

Do ..."" Komise na zékladé posouzeni rizik provedeného orginem ESMA a po konzultaci
s ESRB piedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, v niz posoudi potiebu docasné
vyloucit derivaty obchodované v obchodnim systému z oblasti ptisobnosti ¢lanka 35 a 36.
Tato zprava zohledni pfipadna rizika, kterd vyplyvaji z ustanoveni o otevieném piistupu
tykajicich se derivatli obchodovanych v obchodnim systému pro celkovou stabilitu a fadné

fungovani finan¢nich trhii v celé Unii.

S vyhradou zavérh této zpravy mize Komise piijmout akt v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 50 za ti¢elem vylouceni derivatti obchodovanych v obchodnim

systému z oblasti plisobnosti ¢lankii 35 a 36 na dobu nejvyse tiiceti mésicii po¢inaje ...""

)

EEE

Pro Utedni véstnik: Vlozte prosim datum odpovidajici 5 rokéim ode dne vstupu tohoto
nafizeni v platnost,

Ut. vést.: Vlozte prosim datum odpovidajici 24 mésicim ode dne vstupu tohoto natizeni
v platnost.

Ut. vést.: Vlozte prosim datum odpovidajici 30 mésiciim ode dne vstupu tohoto natizeni
v platnost.
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Clanek 53
Zména narizeni (EU) ¢. 648/2012

Natizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:
1. V ¢l. 5 odst. 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,,PT1 vypracovavani navrht regulacnich technickych norem podle tohoto odstavce ponecha
organ ESMA beze zmén pfechodna ustanoveni tykajici se energetickych derivati podle

bodu 6 oddilu C uvedena v &¢lanku 95 smérnice .../.../EU ™.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU ze dne ... o ...
(Ut. vést. L ..., s. ...).%

3

Ut. vést.: vlozte prosim &islo smérnice uvedené v dokumentu &. PE-CONS 23/14
(2011/0298(COD)) a vlozte ¢islo, nazev, datum a odkaz na referenci v Ufednim véstniku
v poznamce pod Carou.
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2. Clanek 7 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:

1. Ustfedni protistrana, které bylo povoleno provadét clearing OTC derivatovych
smluv, pfijima clearing téchto smluv nediskrimina¢nim a transparentnim
zpisobem, véetné pozadavkl na kolateral a poplatktl za ptistup, bez ohledu na
obchodni systém. Toto obchodnimu systému zejména zajisti pravo na
nediskriminaéni zachazeni, co se tyce toho, jak se smlouvami obchodovanymi

v tomto obchodnim systém uzachazi, pokud jde o:

a)  pozadavky na kolateral a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocennych
smluv v pfipad¢, ze by zahrnuti takovych smluv do zavérecného
zapocteni a do jinych postupli zapocteni Ustfedni protistrany zaloZenych
na pravnich ptredpisech tykajicich se nesolventnosti neohrozilo hladké

a fadné fungovani, platnost nebo vymahatelnost takovych postupi; a

b)  vazané zajiSténi se souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi
stejnd ustfedni protistrana v ramci modelu rizik, ktery je v souladu s

¢lankem 41.

Ustfedni protistrana miize pozadovat, aby obchodni systém vyhovoval
provoznim a technickym pozadavkiim stanovenym Ustiedni protistranou,

vcetné€ pozadavki na fizeni rizik.*;
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b)  dopliiuje novy odstavec, ktery zni

,»0.  Podminky uvedené v odstavci 1 tykajici se nediskriminacniho zachazeni,
pokud jde o zptisob, jakym je se smlouvami obchodovanymi v daném
obchodnim systému zachdzeno v souvislosti s poZzadavky na kolateral
a vzajemné zapocteni ekonomicky rovnocennych smluv a vazané zajisténi se
souvisejicimi smlouvami, jejichz clearing provadi stejna tstiedni protistrana,
budou déle uptesnény technickymi normami pfijatymi podle ¢l. 35 odst. 6

*+ .
e,

pism. e) natizeni (EU) €. .../..
3. V ¢l. 81 odst. 3 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

,Registr obchodnich udaji pteda udaje ptislusnym organim v souladu s pozadavky podle

&lanku 26 nafizeni (EU) &. .../...".

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. .../2014 ze dne ... 0 ...
(Uf. vést. L ..., s....).%

Clanek 54

Prechodné ustanoveni

1. Podniky ze tfetich zemi mohou nadéle poskytovat sluzby a vykonévat ¢innosti v ¢lenskych
statech v souladu s vnitrostatnimi rezimy do tii let od okamziku, kdy Komise pfijme

v souvislosti s danou tieti zemi rozhodnuti postupem podle ¢lanku 47.

Ut. vést.: vlozte prosim ¢islo tohoto nafizeni a Cislo, ndzev, datum a odkaz na Utedni
vestnik do poznamky pod Carou.
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2. Pokud Komise vyhodnoti, ze neni tieba vyloudit derivaty obchodované v obchodnim
systému z oblasti ptisobnosti ¢lankti 35 a 36 v souladu s ¢l. 52 odst. 12, mohou ustfedni
protistrana nebo obchodni systém pted vstupem tohoto natizeni v pouzitelnost podat
svému piisluSnému organu zadost o povoleni k vyuziti ptechodnych opatfeni. Piislusny
organ muze pii zohledni rizika vyplyvajiciho z uplatnéni prav na ptistup podle ¢lankt 35 a
36, pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim systému, pro fadné fungovani dané
ustiedni protistrany nebo obchodniho systému rozhodnout, zZe se ¢lanky 35 nebo 36
nebudou vztahovat na, v uvedeném potadi, danou tstiedni protistranu nebo obchodni
systém ve vztahu k derivatim obchodovanym v obchodnim systému, a to po prechodné
obdobi trvajici do ...". Je-li takové pfechodné obdobi schvaleno, Ustiedni protistrana nebo
obchodni syst¢ém nemohou po dobu jeho trvani vyuzivat prava na ptistup podle clanki 35
nebo 36, pokud jde o derivaty obchodované v obchodnim systému. PfisluSny organ ozndmi
schvaleni pfechodného obdobi orgdnu ESMA a v ptipadé tstfedni protistrany ¢lenim

kolegia ptisluSnych organt této ustfedni protistrany.

Ma-li usttedni protistrana, které byla schvalena pfechodna opatieni, uzké propojeni
s jednim ¢i vice obchodnimi systémy, nemohou tyto obchodni systémy po dobu trvani
tohoto pfechodného obdobi vyuzivat prava na ptistup podle ¢lankt 35 nebo 36 ve vztahu

k derivatiim obchodovanym v obchodnim systému.

Ma-li obchodni systém, kterému byla schvalena ptfechodna opatteni, izké propojeni
s jednou ¢i vice ustfednimi protistranami, nemohou tyto Ustedni protistrany po dobu trvani
tohoto pfechodného obdobi vyuZzivat prava na pfistup podle ¢lankt 35 nebo 36 ve vztahu

k derivatiim obchodovanym v obchodnim systému.

Ut. vést.: vlozte prosim datum 60 mésicti od vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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Clanek 55

Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Toto nafizeni se pouZije ode dne ...~

Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢1. 1 odst. 8 a 9, ¢1. 2 odst. 2, ¢l. 5 odst. 6 2 9, ¢l. 7 odst. 2, ¢1. 9
odst. 5, ¢l. 11 odst. 4, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 7, ¢€l. 15 odst. 5, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 19
odst. 2 a 3, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 21 odst. 5, ¢l. 22 odst. 4, ¢1. 23 odst. 3, ¢l. 25 odst. 3, ¢l. 26 odst. 9, ¢l.
27 odst. 3, ¢l. 28 odst. 4, ¢l. 28 odst. 5, ¢l. 29 odst. 3, ¢1. 30 odst. 2, ¢1. 31 odst. 4, ¢l. 32 odst. 1,5 a
6, ¢l. 33 odst. 2, ¢l. 35 odst. 6, ¢1. 36 odst. 6, ¢l. 37 odst. 4, ¢l. 38 odst. 3, ¢1. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst.
8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10, ¢l. 46 odst. 7, ¢1. 47 odst. 1 a4, a ¢l. 52 odst.10 a 12 a ¢l. 54 odst. 1

pouziji bezprostfedné po vstupu tohoto natfizeni v platnost.

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 30 mé&sictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢1. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode dne ..."".

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné

kK

Ut. vést.: vlozte prosim datum odpovidajici 54 mésictim ode dne vstupu tohoto na¥izeni
v platnost.
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	Jeden z důležitých požadavků se týká povinnosti, aby byly tyto zájmy sdružovány v systému prostřednictvím závazných stanovených organizátorem systému. V důsledku toho budou tyto zájmy sdružovány podle pravidel systému nebo pomocí protokolů či vnitřní...
	Neměla by zahrnovat nástroje, při kterých se nerealizuje či nesjednává žádný skutečný obchod, jako jsou například vývěsky používané k inzerci zájmu o prodeje či nákup, další subjekty shromažďující či sdílející možné zájmy o prodej či nákup, služby el...
	V případě systému, který kříží pokyny zákazníků, by měl mít organizátor možnost rozhodnout, zda, kdy a v jakém objemu chce spárovat dva či více pokynů v daném systému. V souladu s čl. 20 odst. 1, 2, 4 a 5 směrnice .../.../EU7F* a aniž je dotčen čl. 2...
	Za účelem snazšího provedení jednoho nebo více pokynů zákazníků týkajících se dluhopisů, strukturovaných finančních produktů, povolenek na emise a derivátů, u nichž byla podle článku 5 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 648/20128F  stanove...
	Možností provádět obchody prostřednictvím systematického internalizátora není dotčen režim systematického internalizátora stanovený tímto nařízením. Cílem je, aby daným způsobem mohl být obchod proveden v případě, kdy sám investiční podnik splňuje př...
	Likvidní trh v některé kategorii derivátů bude charakterizován vysokým počtem aktivních účastníků trhu, včetně vhodné kombinace poskytovatelů likvidity a příjemců likvidity, úměrně k množství obchodovaných produktů, kteří často provádějí obchody s tě...
	Tyto pravomoci nepředpokládají potřebu zavést nebo uplatňovat postup schvalování produktu nebo poskytování příslušné licence ze strany příslušného orgánu, orgánu ESMA nebo orgánu EBA a nezbavují investiční podniky jejich odpovědnosti dodržovat vešker...
	Žádná ústřední protistrana s úzkým propojením s daným obchodním systémem by navíc neměla mít možnost po dobu trvání výjimky využívat práva na přístup k obchodnímu systému podle tohoto nařízení. Nařízení (EU) č. 648/2012 stanoví, že pokud nehmotná prá...
	Cílem odstranění překážek a diskriminačních praktik je zesílení hospodářské soutěže v oblasti clearingu finančních nástrojů a obchodování s nimi v zájmu snížení investičních a výpůjčních nákladů, odstranění neefektivity a podpory inovace na trzích Un...
	Při uplatňování režimu by se Komise a členské státy měly zaměřit na oblasti, na něž se vztahují závazky skupiny G-20 a dohody s největšími obchodními partnery Unie, a měly by brát ohled na ústřední úlohu, kterou Unie sehrává na celosvětových finanční...
	Není-li možné přijmout rozhodnutí, které by vymezovalo skutečnou rovnocennost, bude poskytování služeb podniky ze třetích zemí v Unii podléhat i nadále vnitrostátním režimům. Komise by měla zahajovat vypracovávání posouzení rovnocennosti z vlastního ...
	a) uveřejňování údajů o obchodech;
	b) hlášení obchodů příslušným orgánům;
	c) obchodování s deriváty v organizovaných systémech;
	d) nediskriminační přístup k zúčtování a nediskriminační přístup k obchodování s referenčními hodnotami;
	e) pravomoci příslušných orgánů a orgánů ESMA a EBA pro zásahy u produktů a pravomoci orgánu ESMA týkající se kontrol řízení pozic a limitů pozic.
	f) poskytování investičních služeb či výkon investičních činností podniky ze třetích zemí s pobočkou či bez pobočky na základě příslušného rozhodnutí Komise o rovnocennosti.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …32F*.
	Komisi se svěřuje pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Za tímto účelem Komise do 1. června 2015 předloží Evropskému parlamentu a Radě zprávu o tom, jak se přistupuje k obchodům centrálních bank třetích zemí, za kterou se pro účely tohoto odstavce považuje též Banka pro mezinárodní platby. Tato zpráva zahr...
	a) se uvede, která ustanovení se v příslušných třetích zemích použijí na povinné uveřejňování obchodů centrálních bank, včetně obchodů prováděných členy ESCB v těchto třetích zemích, a
	b) se vyhodnotí potenciální dopad požadavků na povinné uveřejňování v Unii na obchody centrálních bank třetích zemí.
	Dospěje-li zpráva k závěru, že výjimka uvedená v odstavci 6 je nezbytná, pokud se jedná o obchody, u nichž je protistranou centrální banka třetí země provádějící měnovou politiku, politiku směnných kurzů a politiku finanční stability, stanoví Komise, ...
	1) „investičním podnikem“ investiční podnik ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 1 směrnice 2014/.../EU33F(;
	2) „investičními službami a činnostmi“ investiční služby a činnosti ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 2 směrnice 2014/.../EU*;
	3) „doplňkovými službami“ doplňkové služby ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 3 směrnice 2014/.../EU*;
	4) „prováděním pokynů na účet zákazníka“ provádění pokynů na účet zákazníka ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 5 směrnice 2014/.../EU*;
	5) „obchodováním na vlastní účet“ obchodování na vlastní účet ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 6 směrnice 2014/.../EU34F*;
	6) „ tvůrcem trhu“ tvůrce trhu ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 7 směrnice 2014/.../EU*;
	7) „zákazníkem“ zákazník ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 9 směrnice 2014/.../EU*;
	8) „profesionálním zákazníkem“ profesionální zákazník ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 10 směrnice 2014/.../EU*;
	9) „finančním nástrojem“ finanční nástroj ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 15 směrnice 2014/.../EU*;
	10) „organizátorem trhu“ organizátor trhu ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 18 směrnice 2014/.../EU*;
	11) „mnohostranným systémem“ mnohostranný systém ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 19 směrnice 2014/.../EU*;
	12) „systematickým internalizátorem systematický internalizátor ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 20 směrnice 2014/.../EU*;
	13) „regulovaným trhem“ regulovaný trh ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 21 směrnice 2014/.../EU*;
	14) „mnohostranným obchodním systémem“ (MTF) mnohostranný obchodní systém ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 22 směrnice 2014/.../EU35F*;
	15) „organizovaným obchodním systémem“ (OTF)“ organizovaný obchodní systém ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 23 směrnice 2014/.../EU*;
	16) „obchodním systémem“ obchodní systém ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 24 směrnice 2014/.../EU*;
	17) „likvidním trhem“:
	a) pro účely článků 9,11 a 18 trh finančního nástroje nebo kategorie finančních nástrojů, kde jsou průběžně připravené a ochotné kupující a prodávající subjekty, hodnocený podle níže uvedených kritérií se zohledněním specifické struktury trhu konkrétn...
	i) průměrná frekvence a objem obchodů v širokém okruhu tržních podmínek, s ohledem na povahu a životní cyklus produktů v rámci dané kategorie finančních nástrojů;
	ii) počet a druh účastníků trhu, včetně poměru účastníků trhu k obchodovaným finančním nástrojům v rámci daného produktu;
	iii) průměrná velikost rozpětí (spreads), pokud jsou k dispozici;

	b) pro účely článků 4, 5 a 14 trh s finančním nástrojem, kde se tento finanční nástroj obchoduje denně a příslušný trh je vyhodnocován podle těchto kritérií:
	i) volně obchodovaný objem;
	ii) průměrný denní počet obchodů s těmito finančními nástroji;
	iii) průměrný denní obrat pro tyto finanční nástroje;


	18) „příslušným orgánem“ příslušný orgán ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 26 směrnice 2014/.../EU36F*;
	19) „úvěrovou institucí“ úvěrová instituce ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 575/201337F ;
	20) „pobočkou“ pobočka ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 30 směrnice 2014/.../EU*;
	21) „úzkým propojením“ úzké propojení ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 35 směrnice 2014/.../EU*;
	22) „vedoucím orgánem“ vedoucí orgán ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 36 směrnice 2014/.../EU*;
	23) „strukturovaným vkladem“ strukturovaný vklad ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 43 směrnice 2014/.../EU*;
	24) „převoditelnými cennými papíry“ převoditelné cenné papíry ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 44 směrnice 2014/.../EU*;
	25) „cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry“ cenné papíry nahrazující jiné cenné papíry ve smyslu čl. 4odst. 1 bodu 45 směrnice 2014/.../EU38F*;
	26) „fondem obchodovaným v obchodním systému“ fond obchodovaný v obchodním systému ve smyslu čl. 4odst. 1 bodu 46 směrnice 2014/.../EU*;
	27) „certifikáty“ cenné papíry obchodovatelné na kapitálovém trhu, které mají v případě splacení investice emitentem přednost před akciemi, ale nezajištěné dluhopisové nástroje a jiné podobné nástroje mají přednost před nimi;
	28) „strukturovanými finančními produkty“ cenné papíry, které byly vytvořeny za účelem sekuritizace a převodu úvěrového rizika spojeného se souborem finančních aktiv a které svému držiteli dávají nárok na pravidelné platby závisející na peněžním toku ...
	29) „deriváty“ finanční nástroje ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 44 písm. c) směrnice .../.../EU*;a uvedené v příloze I oddíle C bodech 4 až 10 uvedené směrnice
	30) „komoditními deriváty“ finanční nástroje ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 44 písm. c) směrnice .../.../EU*, které se vztahují ke komoditě nebo k podkladovému aktivu, a uvedené v příloze I oddíle C bodu 10 nebo v příloze I oddíle C bodech 5, 6, 7 a 10 ...
	31) „ústřední protistranou“ ústřední protistrana ve smyslu čl. 2 odst. 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 648/2012;
	(32) „derivátem obchodovaným v obchodním systému“ derivát, který je obchodován na regulovaném trhu nebo na trhu třetí země, který je považován za rovnocenný regulovanému trhu v souladu s článkem 28 tohoto nařízení, a jako takový nespadá pod pojem OTC...
	(33) „vykonavatelným projevem zájmu“ zpráva od jednoho člena nebo účastníka jinému členu nebo účastníku v obchodním systému týkající se dostupného obchodního zájmu, která obsahuje všechny informace nezbytné ke sjednání obchodu;
	(34) „schváleným systémem pro uveřejňování informací “ schválený systém pro uveřejňování informací ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 52 směrnice 2014/.../EU39F*;
	(35) „poskytovatelem konsolidovaných obchodních informací “ poskytovatel konsolidovaných obchodních informací ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 53 směrnice 2014/.../EU*;
	(36) „schváleným mechanismem pro hlášení obchodů “ schválený mechanismus pro hlášení obchodů ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 54 směrnice 2014/.../EU*;
	(37) „domovským členským státem“ domovský členský stát ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 55 směrnice 2014/.../EU*;
	(38) „hostitelským členským státem“ hostitelský členský stát ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 56 směrnice 2014/.../EU*;
	(39) „referenční hodnotou“ sazba, index nebo číselná hodnota, která je zpřístupněna veřejnosti nebo uveřejněna a která je pravidelně určována použitím vzorce na hodnotu jednoho nebo více podkladových aktiv nebo cen nebo na základě této hodnoty nebo c...
	(40) „dohodou o interoperabilitě“ dohoda o interoperabilitě ve smyslu čl. 2 bodu 12 nařízení (EU) č. 648/2012;
	(41) „finanční institucí třetí země“ subjekt, jehož ústředí je usazeno ve třetí zemi, který má podle právních předpisů uvedené třetí země povolení nebo licenci vykonávat některou ze služeb nebo činností uvedených ve směrnici 2013/36/EU, směrnici …/…/E...
	(42) „podnikem ze třetí země“ podnik ze třetí země ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 57 směrnice 2014/.../EU45F*;
	(43) „velkoobchodními energetickými produkty“ velkoobchodní energetické produkty ve smyslu čl. 2 bodu 4 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1227/201146F ;
	(44) „deriváty zemědělských komodit“ deriváty, které se týkají produktů uvedených v článku 1 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1308/201347F  a v částech I až XX a XXIV/1 přílohy I uvedeného nařízení;
	(45) „roztříštěním likvidity“ některá z následujících situací:
	a) účastníci obchodního systému nejsou schopni uzavřít obchod s jedním nebo více jinými účastníky tohoto obchodního systému, protože neexistují ujednání o clearingu, k nimž by měli přístup všichni účastníci; nebo
	b) člen clearingového systému nebo jeho zákazníci by byli nuceni držet své pozice ve finančním nástroji ve více než jedné ústřední protistraně, čímž by se omezil potenciál pro vzájemné započtení finančních expozic;

	(46) „veřejnoprávní dluhopisy“ veřejnoprávní dluhopisy ve smyslu čl. 4 odst. 1 bodu 61 směrnice 2014/.../EU48F*;
	(47) „kompresí portfolia“ služba pro snížení rizika, v jejímž rámci dvě nebo více protistran zcela nebo zčásti ukončí některé nebo všechny deriváty, které dané protistrany předložily k zahrnutí do komprese portfolia, a nahradí tyto ukončené deriváty j...
	a) systémů párujících pokyny založených na metodice obchodování, podle níž je cena finančního nástroje podle čl. 3 odst. 1 odvozena z obchodního systému, na němž byl tento finanční nástroj poprvé přijat k obchodování, nebo nejrelevantnějšího trhu z hl...
	b) systémů formalizujících sjednané obchody, které:
	i) jsou realizovány v rámci aktuálního rozpětí váženého objemem obchodování vyplývajícím z knihy objednávek nebo z kotací tvůrců trhu obchodního systému, kteří daný systém provozují, za podmínek stanovených v článku 5;
	ii) jsou obchody s nelikvidními akciemi, cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry, fondy obchodovanými v obchodním systému, certifikáty či jinými podobnými finančními nástroji nespadajícími pod pojem likvidního trhu a jsou realizovány v rámci p...
	iii) podléhají jiným podmínkám, než je aktuální tržní cena daného finančního nástroje;

	c) pokynů velkého rozsahu v porovnání s běžnou tržní velikostí;
	d) pokynů, které jsou až do uveřejnění uchovávány v systému pro správu pokynů obchodního systému.
	a) středu mezi aktuální kupní a prodejní cenou obchodního systému, kde byl tento finanční nástroj poprvé přijat k obchodování, nebo nejrelevantnějšího trhu z hlediska likvidity; nebo
	b) otevírací nebo uzavírací cenou daného burzovního dne, není-li cena uvedená v písmenu a) k dispozici.
	Pokyny na referenční ceny podle písmene b) odkazují pouze mimo fázi kontinuálního obchodování příslušného burzovního dne.
	a) musí být tyto obchody prováděny v souladu s pravidly obchodního systému;
	b) obchodní systém zajistí, aby byly zavedeny opatření, systémy a postupy, které mají zabránit a odhalit zneužívání trhu nebo pokus o zneužití trhu v souvislosti s těmito sjednanými obchody v souladu s článkem 16 nařízení (EU) č. .../...49F*;
	c) obchodní systém zavede, udržuje a používá systémy pro odhalení jakéhokoli pokusu využívat výjimku k obcházení ostatních požadavků tohoto nařízení nebo směrnice .../.../EU50F(( a hlásí tyto pokusy příslušnému orgánu.
	Pokud příslušný orgán udělí výjimku podle odstavce odst. 1 písm. b) bodu i) nebo iii), tento příslušný orgán sleduje používání výjimky ze strany obchodního systému, aby bylo zajištěno, že jsou podmínky pro použití výjimky splněny.
	Příslušné orgány o tomto zrušení informují orgán ESMA a ostatní příslušné orgány a své rozhodnutí plně zdůvodní.
	a) rozsah uveřejňovaných kupních a prodejních cen nebo kotací určených tvůrci trhu a intenzity obchodních zájmů na těchto cenách pro každou kategorii dotčeného finančního nástroje v souladu s čl. 3 odst. 1, a to při zohlednění potřebného nastavení pro...
	b) z hlediska likvidity nejrelevantnější trh finančního nástroje v souladu s odst. 1 písm. a);
	c) zvláštní znaky sjednaného obchodu ve vztahu k různým způsobům, kterými mohou členové nebo účastníci obchodního systému takový obchod provést;
	d) sjednané obchody, které nepřispívají k tvorbě cen a využívají výjimky stanovené v odst. 1 písm. b) bodě iii);
	e) velikost pokynů, které jsou velké svým rozsahem, a druh a minimální velikost pokynů uchovávaných v systému na správu pokynů obchodního systému až do uveřejnění a u kterých lze prominout uveřejnění informací před uskutečněním obchodu podle odstavce ...
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …51F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) procentní podíl obchodování s určitým finančním nástrojem realizovaného v obchodním systému v rámci těchto výjimek je omezen na 4 % celkového objemu obchodování s daným finančním nástrojem ve všech obchodních systémech v celé Unii za období předchá...
	b) celkový objem obchodování s určitým finančním nástrojem realizovaného v rámci těchto výjimek v Unii je omezen na 8 % celkového objemu obchodování s daným finančním nástrojem ve všech obchodních systémech v celé Unii za období předcházejících 12 mě...
	Tento mechanismus objemového stropu se nevztahuje na sjednané obchody, které jsou obchody s akciemi, cennými papíry nahrazujícími jiné cenné papíry, fondy obchodovanými v obchodním systému, certifikáty či jinými podobnými finančními nástroji, pro kter...
	a) umožní identifikaci veškerých obchodů realizovaných v jejich obchodním systému v rámci těchto výjimek; a
	b) zajistí, že obchodování v rámci těchto výjimek nepřekročí za žádných okolností povolený procentní podíl podle odst. 1 písm. a).
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …55F**.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Příslušné orgány mohou povolit odložit uveřejnění zejména u obchodů, které jsou rozsahem větší než obvyklý tržní objem pro dané akcie, cenné papíry nahrazující jiné cenné papíry, fondy obchodované v obchodním systému, certifikáty či jiné podobné finan...
	Organizátoři trhu a investiční podniky provozující obchodní systém si předem opatří souhlas příslušného orgánu s navrhovanými opatřeními na odklad uveřejnění obchodu a tato opatření jasně sdělí účastníkům trhu a veřejnosti. Orgán ESMA sleduje uplatňov...
	Pokud daný příslušný orgán povolí odklad uveřejnění a příslušný orgán jiného členského státu s tím nebo s účinným uplatňováním uděleného povolení nesouhlasí, může daný příslušný orgán věc znovu předložit orgánu ESMA, který může jednat na základě pravo...
	a) údaje o obchodech, které musí investiční podniky, včetně systematických internalizátorů, organizátorů trhu a investičních podniků provozujících obchodní systém zpřístupnit veřejnosti pro každou kategorii dotčeného finančního nástroje v souladu s čl...
	b) lhůta, která odpovídá povinnosti uveřejnit informace co nejbliže reálnému času, včetně případů, kdy jsou obchody prováděny mimo běžnou dobu obchodování.
	c) podmínky, za nichž lze investičním podnikům, včetně systematických internalizátorů, organizátorů trhu a investičních podniků provozujícím obchodní systém povolit odklad uveřejnění údajů o obchodech pro každou kategorii dotčeného finančního nástroje...
	d) kritéria uplatňovaná při rozhodování o obchodech, u kterých je z důvodu jejich objemu nebo druhu, včetně profilu likvidity, použitých akcií, cenných papírů nahrazujících jiné cenné papíry, fondů obchodovaných v obchodním systému, certifikátů či ji...
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …57F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem. podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) pokynů, které jsou rozsahem větší než obvyklý tržní objem, a pokynů uchovávaných v systému na správu pokynů obchodního systému až do uveřejnění;
	b) vykonavatelných projevů zájmu v systémech žádostí o kotace a hlasového obchodování (voice trading), jejichž objem překračuje konkrétní objem pro daný finanční nástroj, což by poskytovatele likvidity vystavilo přílišnému riziku, a s ohledem na skut...
	c) derivátů, které nepodléhají povinnosti obchodování uvedené v článku 28, a jiných finančních nástrojů, pro něž neexistuje likvidní trh.
	Příslušné orgány o tomto zrušení neprodleně informují orgán ESMA a ostatní příslušné orgány ještě předtím, než nabude účinnosti a své rozhodnutí plně zdůvodní.
	Dočasné pozastavení platí po počáteční dobu nepřekračující tři měsíce ode dne, kdy bylo uveřejněno na internetových stránkách dotčeného příslušného orgánu. Může být prodlouženo o další období nepřekračující vždy tři měsíce, pokud důvody pro dočasné po...
	Před pozastavením povinností uvedených v článku 8 nebo před prodloužením jejich dočasného pozastavení podle tohoto odstavce oznámí dotčený příslušný orgán orgánu ESMA svůj záměr a poskytne vysvětlení. Orgán ESMA vydá co nejdříve příslušnému orgánu st...
	a) parametry a metody pro výpočet prahové hodnoty likvidity podle odstavce 4 ve vztahu k finančnímu nástroji. Parametry a metody pro členské státy vypočítávající prahovou hodnotu se stanoví takovým způsobem, že pokud je dosaženo prahové hodnoty, předs...
	b) rozsah kupních a prodejních cen či kotací a intenzitu obchodních zájmů na těchto cenách nebo předobchodních orientačních kupních a prodejních cen blízkých ceně obchodního zájmu, které mají být uveřejněny pro každou kategorii dotčeného finančního ná...
	c) velikost pokynů, které jsou velké svým rozsahem a druh a minimální velikost pokynů uchovávaných v systému na správu pokynů až do uveřejnění, u nichž může být prominuta povinnost předobchodního uveřejnění podle odstavce 1 pro každou kategorii daného...
	d) konkrétní objem pro daný finanční nástroj uvedený v odst. 1 písm. b) a definice systémů žádostí o kotace a hlasového obchodování, u kterých lze uveřejnění informací před uskutečněním obchodu podle odstavce 1 prominout.
	Při stanovení objemu pro daný finanční nástroj, který by poskytovatele likvidity vystavil přílišnému riziku a v souladu s odst. 1 písm. b) zohledňuje skutečnost, zda jsou příslušní účastníci trhu retailovými či profesionálními investory, zohlední orgá...
	i) zda by při takových objemech poskytovatelé likvidity byli schopni zajistit svá rizika;
	ii) pokud trh s příslušným finančním nástrojem nebo kategorií finančních nástrojů sestává zčásti z retailových investorů, průměrnou hodnotu obchodů provedených takovými investory;

	e) finanční nástroje nebo druhy finančních nástrojů, pro něž neexistuje likvidní trh a u kterých může být prominuto uveřejnění informací před uskutečněním obchodu podle odstavce 1.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …58F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Příslušné orgány mohou povolit odklad uveřejnění zejména u obchodů, které:
	a) jsou velké svým rozsahem v porovnání s obvyklým tržním objemem pro dané dluhopisy, strukturované finanční produkty, povolenky na emise či deriváty obchodované v obchodním systému nebo pro danou kategorii dluhopisů, strukturovaných finančních produk...
	b) se týkají dluhopisů, strukturovaných finančních produktů, povolenek na emise či derivátů obchodovaných v obchodním systému nebo kategorie dluhopisů, strukturovaných finančních produktů, povolenek na emise či derivátů obchodovaných v obchodním systé...
	c) jsou většího objemu, než je objem specifický pro dané dluhopisy, strukturované finanční produkty, povolenky na emise či deriváty obchodované v obchodním systému nebo pro danou kategorii dluhopisů, strukturovaných finančních produktů, povolenek na e...
	Organizátoři trhu a investiční podniky provozující obchodní systém si předem opatří souhlas příslušného orgánu s navrhovanými opatřeními na odklad uveřejnění obchodu a tato opatření jasně zpřístupní účastníkům trhu a veřejnosti. Orgán ESMA sleduje upl...
	Dočasné pozastavení platí po počáteční dobu nepřekračující tři měsíce ode dne, kdy bylo uveřejněno na internetových stránkách dotčeného příslušného orgánu. Může být prodlouženo o další období nepřekračující vždy tři měsíce, pokud důvody pro dočasné po...
	Před pozastavením nebo prodloužením dočasného pozastavení povinností uvedených v článku 10 oznámí dotčený příslušný orgán orgánu ESMA svůj záměr a poskytne vysvětlení. Orgán ESMA vydá co nejdříve příslušnému orgánu stanovisko, zda je podle jeho názoru...
	a) po dobu trvání odkladu požadovat uveřejnění omezených podrobností o určitém obchodu nebo podrobností o několika obchodech v souhrnné podobě nebo kombinaci obou možností;
	b) umožnit neuveřejňovat objem jednotlivých obchodů po prodlouženou dobu trvání odkladu;
	c) pokud jde o nekapitálové nástroje jiné než veřejnoprávní dluhopisy, umožnit uveřejnění několika obchodů v souhrnné podobě po prodlouženou dobu trvání odkladu;
	d) pokud jde o veřejnoprávní dluhopisy, umožnit uveřejnění několika obchodů v souhrnné podobě po blíže neurčenou dobu.
	Pokud jde o veřejnoprávní dluhopisy, lze písmena b) a d) použít buď odděleně nebo po sobě, přičemž po uplynutí prodloužené doby, během níž je možné neuveřejňovat objem, by objem obchodů mohl být uveřejněn v souhrnné podobě.
	Pokud jde o všechny ostatní finanční nástroje, po uplynutí doby odkladu se uveřejní zbývající podrobnosti o obchodu a veškeré podrobnosti o jednotlivých obchodech.
	a) podrobnosti o obchodech, které musí investiční podniky, včetně systematických internalizátorů, organizátorů trhu a investičních podniků provozujících obchodní systém zpřístupnit veřejnosti pro každou kategorii dotčeného finančního nástroje v soulad...
	b) lhůta, která odpovídá povinnosti uveřejnit informace co nejbliže reálnému času, včetně případů, kdy jsou obchody prováděny mimo běžnou dobu obchodování;
	c) podmínky, za nichž lze investičním podnikům, včetně systematických internalizátorů, organizátorů trhu a investičních podniků provozujících obchodní systém, povolit odklad uveřejnění údajů o obchodech pro každou kategorii dotčeného finančního nástro...
	d) kritéria uplatňovaná při určování objemu a druhu obchodu, pro který je podle odstavce 3 povolen odklad uveřejnění a uveřejnění omezených podrobností o obchodu, nebo uveřejnění podrobností o několika obchodech v souhrnné podobě nebo neuveřejnění ob...
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …60F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …61F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Neexistuje-li pro finanční nástroje uvedené v prvním pododstavci likvidní trh, poskytnou systematičtí internalizátoři kotace svým zákazníkům na požádání.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …62F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Členské státy vyžadují, aby podniky, které splňují definici systematického internalizátora, to oznámily svému příslušnému orgánu. Toto oznámení je předáno orgánu ESMA. Orgán ESMA vytvoří seznam všech systematických internalizátorů v Unii.
	Kotace se uveřejňuje způsobem snadno dostupným pro ostatní účastníky trhu za přiměřených obchodních podmínek.
	Avšak v odůvodněných případech mohou tyto pokyny provádět za cenu lepší, pokud tato cena spadá do uveřejněného rozpětí blízkého podmínkám trhu.
	a) kritéria pro určení, kdy se kotace uveřejňuje pravidelně a průběžně a je snadno dostupná, jak je uvedeno v čl. 15 odst. 1, jakož i prostředky, kterými mohou investiční podniky splnit svou povinnost uveřejnit kotace, k nimž patří tyto možnosti:
	i) prostřednictvím infrastruktury kteréhokoli regulovaného trhu, který přijal dotčený finanční nástroj k obchodování;
	ii) prostřednictvím schváleného systému pro uveřejňování informací;
	iii) prostřednictvím vlastních opatření;

	b) kritéria pro určení toho, kdy je realizace několika cenných papírů součástí jednoho obchodu, nebo pokynů, které podléhají podmínkám jiným než aktuální tržní cena, jak je uvedeno v čl. 15 odst. 3;
	c) kritéria pro určení toho, co lze považovat za výjimečné podmínky na trhu umožňující stažení kotací, i podmínky aktualizace kotací, jak je uvedeno v čl. 15 odst. 1;
	d) kritéria pro určení toho, kdy počet nebo objem pokynů ze strany zákazníků značně převyšuje normu, jak je uvedeno v odstavci 2;
	e) kritéria pro určení toho, kdy ceny spadají do uveřejněného rozpětí blízkého tržním podmínkám, jak je uvedeno v čl. 15 odst. 2.
	a) jsou požádáni o kotaci zákazníkem systematického internalizátora;
	b) souhlasí s poskytnutím kotace.
	Systematičtí internalizátoři nejsou povinni uveřejňovat pevné kotace podle odstavce 1 u finančních nástrojů, jejichž likvidita klesne pod prahovou hodnotu stanovenou podle čl. 9 odst. 4.
	V odůvodněných případech však mohou pokyny provádět za cenu lepší, pokud tato cena spadá do uveřejněného rozpětí blízkého podmínkám trhu.
	a) identifikační označení pro různé druhy obchodů uveřejňované podle tohoto článku, které rozlišují mezi obchody ovlivňovanými faktory spojenými v prvé řadě s hodnotou finančních nástrojů a obchody ovlivňovanými jinými faktory;
	b) uplatňování povinnosti podle odstavce 1 týkající se obchodů zahrnujících použití finančních nástrojů pro účely zajištění, půjček či jiné účely, pokud směnu finančních nástrojů ovlivňují faktory jiné než aktuální tržní hodnota finančního nástroje;
	c) smluvní stranu obchodu, která má obchod uveřejnit v souladu s odstavcem 1, pokud jsou obě strany obchodu investičními podniky.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …68F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Pokud opatření přijatá podle článku 11 stanoví pro určité kategorie obchodů s dluhopisy, strukturovanými finančními produkty, povolenkami na emise a deriváty obchodovanými v obchodním systému odklad uveřejnění a uveřejnění omezených podrobností, uveře...
	a) identifikační označení pro různé druhy obchodů uveřejňované podle tohoto článku, které rozlišují mezi obchody ovlivňovanými faktory spojenými v prvé řadě s hodnotou finančních nástrojů a obchody ovlivňovanými jinými faktory;
	b) uplatňování povinnosti podle odstavce 1 týkající se obchodů zahrnujících použití finančních nástrojů pro účely zajištění, půjček či jiné účely, pokud směnu finančních nástrojů ovlivňují faktory jiné než aktuální tržní hodnota finančního nástroje;
	c) smluvní strana obchodu, která má obchod uveřejnit v souladu s odstavcem 1, pokud jsou obě strany obchodu investičními podniky.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …70F**.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) obchodních systémů;
	b) schválených systémů pro uveřejňování informací; a
	c) poskytovatelů konsolidovaných obchodních informací (CTP).
	Orgán ESMA uvedené návrhy regulačních technických norem předloží Komisi do ...71F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v tomto odstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) jsou nesystematické, ad hoc, nepravidelné a sporadické; nebo
	b) dochází k nim mezi způsobilými nebo profesionálními protistranami a nepřispívají k procesu určování cen.
	a) obchody s neurčitelnou likviditou (non-addressable liquidity trades); nebo
	b) případy, v nichž výměnu takových finančních nástrojů určují faktory jiné než aktuální tržní hodnota finančního nástroje.
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do …74F**.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Tyto návrhy regulačních technických norem obsahují identifikační kód člena nebo účastníka, který pokyn předal, identifikační kód pokynu, datum a čas předání pokynu, znaky pokynu, včetně jeho druhu, případné limitní ceny, doby platnosti, jakýchkoli kon...
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …77F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Příslušné orgány přijmou v souladu s článkem 85 směrnice .../.../EU78F* opatření nezbytná k zajištění toho, že tyto informace obdrží rovněž příslušný orgán trhu nejrelevantnějšího z hlediska likvidity těchto finančních nástrojů.
	Příslušné orgány poskytnou orgánu ESMA na požádání jakékoli informace předložené v souladu s tímto článkem.
	a) finanční nástroje přijaté k obchodování či obchodované v obchodním systému nebo v jejichž případě byla podána žádost o přijetí k obchodování;
	b) finanční nástroje, kde je podkladovým aktivem finanční nástroj obchodovaný v obchodním systému; a
	c) finanční nástroje, kde je podkladovým aktivem index nebo koš složený z finančních nástrojů obchodovaných v obchodním systému.
	Tato povinnost se vztahuje na obchody s finančními nástroji uvedenými v písmenech a) až c) bez ohledu na to, zda tyto obchody probíhají v obchodním systému.
	Orgán ESMA do ...80F* vypracuje obecné pokyny v souladu s článkem 16 nařízení (EU) č. 1095/2010 s cílem zajistit, aby používání identifikačních označení právních subjektů v rámci Unie bylo v souladu s mezinárodními normami, a to zejména s normami stan...
	Investiční podniky odpovídají za úplnost, přesnost a včasné předložení hlášení, která jsou předkládána příslušnému orgánu.
	Odchylně od této odpovědnosti, pokud investiční podnik hlásí informace o těchto obchodech prostřednictvím schváleného mechanismu pro hlášení obchodů, který jedná jeho jménem, nebo obchodního systému, neodpovídá investiční podnik za neúplnost, nepřesno...
	Investiční podniky musí nicméně učinit přiměřené kroky k ověření úplnosti, přesnosti a včasnosti hlášení o obchodech, které byly předloženy jejich jménem.
	Domovský členský stát požaduje, aby obchodní systém při vypracovávání hlášení jménem investičního podniku měl řádné bezpečnostní mechanismy, které zaručí bezpečnost a ověřování prostředků na převod informací, budou minimalizovat rizika poškození údajů...
	Příslušný orgán může jako schválený mechanismus hlášení o obchodech příslušnému orgánu v souladu s odstavci 1, 3 a 9 schválit systém párování obchodů nebo systém hlášení, včetně registrů obchodních údajů zaregistrovaných či uznaných v souladu s hlavou...
	Pokud byly obchody ohlášeny registru obchodních údajů v souladu s článkem 9 nařízení (EU) č. 648/2012, který je schválen jako schválený systém pro uveřejňování informací, a pokud tato hlášení obsahují údaje požadované podle odstavců 1, 3 a 9 a příslu...
	Pokud jsou v hlášení o obchodech chyby nebo opomenutí, schválený mechanismus pro hlášení obchodů, investiční podnik nebo obchodní systém podávající hlášení o obchodu informace opraví a předloží opravené hlášení příslušnému orgánu.
	a) standardy a formáty údajů pro informace hlášené v souladu s odstavci 1 a 3, včetně metod a opatření pro hlášení finančních obchodů a formy a obsahu těchto hlášení;
	b) kritéria pro vymezení relevantního trhu v souladu s odstavcem 1;
	c) odkazy na nakoupené nebo prodané finanční nástroje, množství, data a časy uskutečnění a ceny obchodů, informace a detaily o totožnosti zákazníka, na jejichž účet investiční podnik obchod uskutečnil, informace k identifikaci osob a počítačových alg...
	d) informace k identifikaci prodeje akcií a veřejnoprávních dluhopisů na krátko uvedené v odstavci 3;
	e) příslušné kategorie finančních nástrojů, o nichž mají být podávána hlášení v souladu s odstavcem 2;
	f) podmínky, za nichž budou členskými státy podle odstavce 6 vytvářena, přidělována a vedena identifikační označení právnických osob, a podmínky toho, jak budou tato identifikační označení právnických osob používána investičními podniky, tak aby posky...
	g) zda se povinnost hlásit obchody vztahuje i na pobočky investičních podniků;
	h) co představuje obchod a provedení obchodu pro účely tohoto článku.
	i) kdy se má za to, že investiční podnik předal pokyn pro účely odstavce 4.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …83F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Pokud jde o další finanční nástroje, na něž se vztahuje čl. 26 odst. 2, obchodované na jeho systému, každý systematický internalizátor poskytne příslušnému orgánu referenční údaje vztahující se k těmto finančním nástrojům.
	Identifikační referenční údaje jsou připraveny k předložení příslušnému orgánu v elektronické a standardizované podobě před zahájením obchodování s daným nástrojem. Referenční údaje o finančním nástroji se aktualizují po každé změně údajů týkající se ...
	a) orgán ESMA a příslušné orgány tyto referenční údaje o finančním nástroji podle odstavce 1 skutečně obdrží;
	b) kvalita takto obdržených údajů bude vhodná pro účel hlášení o obchodu podle článku 26;
	c) referenční údaje o finančním nástroji obdržené podle odstavce 1 budou mezi relevantními příslušnými orgány účinně vyměňovány.
	a) standardy a formáty referenčních údajů o finančním nástroji v souladu s odstavcem 1, včetně metod a opatření pro poskytování údajů a veškerých jejich aktualizací příslušným orgánům a jejich předávání orgánu ESMA v souladu s odstavcem 1, a formu a o...
	b) technická opatření, která jsou nezbytná ve vztahu k mechanismům, které má orgán ESMA a příslušné orgány vytvořit podle odstavce 2.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …85F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) na regulovaných trzích;
	b) v mnohostranném obchodním systému;
	c) v organizovaném obchodním systému; nebo
	d) v obchodních systémech třetích zemí za předpokladu, že Komise přijala rozhodnutí v souladu s odstavcem 4 a že třetí země stanoví účinný rovnocenný systém pro uznávání obchodních systémů oprávněných podle směrnice …/…/EU86F* přijímat k obchodování ...
	Orgán ESMA pravidelně sleduje činnost s deriváty, které nebyly prohlášeny za podléhající obchodní povinnosti uvedené v odstavci 1, aby určil případy, kde konkrétní kategorie smluv může představovat systémové riziko, a zabránil regulatorní arbitráži me...
	Výhradním účelem těchto rozhodnutí je určit, zda je obchodní systém způsobilý pro deriváty podléhající obchodní povinnosti.
	U právního a dohledového rámce třetí země se rozumí, že má rovnocenný účinek, jestliže tento rámec splňuje všechny tyto podmínky:
	a) obchodní systémy v této třetí zemi podléhají povolování, je nad nimi průběžně vykonáván účinný dohled a je průběžně a účinně vymáháno, aby dodržovaly stanovené požadavky;
	b) obchodní systémy mají jasná a transparentní pravidla pro přijímání finančních nástrojů k obchodování, takže s finančními nástroji lze poctivě, řádně a efektivně obchodovat a finanční nástroje jsou volně obchodovatelné;
	c) pro emitenty finančních nástrojů platí požadavky na pravidelné a průběžné informování zajišťující vysokou úroveň ochrany investorů;
	d) rámec zajišťuje transparentnost a integritu trhu pravidly, která se zabývají zneužíváním trhu ve formě obchodování zasvěcených osob a manipulace s trhem;
	Rozhodnutí Komise podle tohoto odstavce může být omezeno na jednu nebo více kategorií obchodních systémů. V tom případě je obchodní systém třetí země zahrnut do odst. 1 písm. d), pokud spadá do kategorie, na kterou se vztahuje rozhodnutí Komise.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do ...89F(.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Kde je to možné a vhodné, regulační technické normy uvedené v tomto odstavci jsou stejné, jako ty, které se přijímají v souladu s čl. 4 odst. 4 nařízení (EU) č. 648/2012.
	„Deriváty, u nichž je prováděn clearing,“ se v tomto odstavci rozumí
	a) veškeré deriváty, které mají být podrobeny clearingu v rámci povinnosti clearingu podle odstavce 1 tohoto článku nebo v rámci povinnosti clearingu podle článku 4 nařízení (EU) č. 648/2012,
	b) veškeré deriváty, na jejichž clearingu se jinak dohodnou příslušné strany.
	Orgán ESMA je oprávněn vypracovávat návrhy regulačních technických norem k aktualizaci platných technických norem, kterou považuje za nezbytnou z důvodu vývoje norem v tomto odvětví.
	Orgán ESMA předloží návrhy regulačních technických norem uvedených v prvním pododstavci Komisi do …90F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním a druhém pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …92F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	a) složek komprese portfolia,
	b) informací, které mají být uveřejněny v souladu s odstavcem 2,
	a to tak, že pokud možno využije stávající požadavky na vedení záznamů, podávání hlášení a uveřejňování.
	(a) toho, která kategorie derivátů prohlášená za podléhající povinnosti clearingu v souladu s čl. 5 odst. 2 a 4 nařízení (EU) č. 648/2012 nebo její příslušná podskupina musí být obchodována v systémech uvedených v čl. 28 odst. 1 tohoto nařízení;
	(b) data nebo dat, od kterých obchodní povinnost nabývá účinku, včetně jakéhokoli postupného zavádění a kategorií protistran, na které se tato povinnost vztahuje, jsou-li uvedené postupné zavádění a uvedené kategorie protistran stanoveny v regulačních...
	Orgán ESMA předloží tyto návrhy regulačních technických norem Komisi do šesti měsíců ode dne, kdy Komise přijme regulační technické normy v souladu s čl. 5 odst. 2 nařízení (EU) č. 648/2012.
	Před předložením návrhů regulačních technických norem Komisi ke schválení provede orgán ESMA veřejnou konzultaci, a je-li to vhodné, může konzultovat příslušné orgány třetích zemí.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	(a) musí být kategorie derivátů podle odst. 1 písm. a) nebo její příslušná podskupina přijata k obchodování či obchodována alespoň v jednom obchodním systému uvedeném v čl. 28 odst. 1; a
	(b) musí existovat dostatečný zájem třetích stran o nákup a prodej této kategorie derivátů nebo její příslušné podskupiny, aby mohla být tato kategorie derivátů považována za dostatečně likvidní k obchodování pouze v systémech uvedených v čl. 28 odst. 1.
	(a) průměrná frekvence a objem obchodů v širokém okruhu tržních podmínek, s ohledem na povahu a životní cyklus produktů v rámci dané kategorie derivátů;
	(b) počet a druh aktivních účastníků trhu, včetně poměru účastníků trhu k produktům/kontraktům obchodovaným v rámci daného trhu produktů;
	(c) průměrná velikost rozpětí.
	Orgán ESMA při vypracovávání návrhu regulačních technických norem zohlední předpokládaný dopad obchodní povinnosti na likviditu kategorie derivátů nebo její příslušné podskupiny a obchodní činnosti koncových uživatelů, kteří nejsou finančními subjekty.
	Orgán ESMA určí, zda kategorie derivátů nebo její příslušná podskupina je dostatečně likvidní pouze v případě obchodů, které nepřekročí určitý objem.
	Po oznámení orgánu ESMA podle prvního pododstavce může Komise uveřejnit výzvu k vypracování návrhů na obchodování dotčených derivátů v systémech uvedených v čl. 28 odst. 1.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v tomto odstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Orgán ESMA předloží návrhy uvedených regulačních technických norem Komisi do …94F(.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	(a) jsou rovnocenné požadavkům plynoucím z článků 28 a 29;
	(b) zajišťují ochranu služebního tajemství, která je rovnocenná ochraně stanovené v tomto nařízení;
	(c) jsou účinně uplatňovány a vynucovány spravedlivým a nedeformujícím způsobem zajišťujícím účinný dohled a vynucování v uvedené třetí zemi.
	Tyto prováděcí akty se přijímají přezkumným postupem podle článku 51.
	V případě, že zpráva odhalí výrazný nedostatek nebo nedůslednost v uplatňování rovnocenných požadavků ze strany orgánů třetí země, Komise může do 30 kalendářních dnů po předložení zprávy zrušit uznání rovnocennosti právního rámce dotčené země. Pokud j...
	a) požadavky na kolaterál a vzájemné započtení ekonomicky rovnocenných smluv v případě, že by zahrnutí takových smluv do závěrečného započtení a do jiných postupů započtení ústřední protistrany založených na právních předpisech týkajících se nesolvent...
	b) vázané zajištění se souvisejícími smlouvami, jejichž clearing provádí stejná ústřední protistrana v rámci modelu rizik, který je v souladu s článkem 41 nařízení (EU) č. 648/2012.
	Ústřední protistrana může požadovat, aby obchodní systém splňoval provozní a technické požadavky stanovené ústřední protistranou, včetně požadavků na řízení rizik. Požadavek v tomto odstavci se nevztahuje na žádný derivát, který již podléhá povinnost...
	Tento článek není závazný pro ústřední protistranu, která má úzké propojení s obchodním systémem, jenž učinil oznámení podle čl. 36 odst. 5.
	(a) nevyžadoval dohodu o interoperabilitě v případě derivátů, které nejsou OTC deriváty podle čl. 2 bodu 7 nařízení (EU) č. 648/2012; nebo
	(b) neohrozil hladké a řádné fungování trhů, zejména z důvodu roztříštění likvidity, nebo nepříznivě neovlivnil systémové riziko.
	Ustanovení písmene a) prvního pododstavce nebrání poskytnutí přístupu v případě, že žádost uvedená v odstavci 2 vyžaduje interoperabilitu a obchodní systém a všechny ústřední protistrany, které jsou stranou navržené dohody o interoperabilitě, s danou ...
	Je-li nutnost dohody o interoperabilitě důvodem nebo částečně důvodem k zamítnutí žádosti, obchodní systém vyrozumí dotčenou ústřední protistranu a informuje orgán ESMA o tom, které jiné ústřední protistrany mají k obchodnímu systému přístup, a orgán ...
	Jestliže příslušný orgán přístup odepře, vydá své rozhodnutí do dvou měsíců od obdržení žádosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému příslušnému orgánu, ústřední protistraně a obchodnímu systému plné zdůvodnění včetně podkladů, z nichž rozhodnutí ...
	Je-li takové přechodné období schváleno, ústřední protistrana nemůže po dobu jeho trvání využít práva na přístup podle článku 36 nebo tohoto článku ve vztahu k převoditelným cenným papírům a nástrojům peněžního trhu. Příslušný orgán oznámí schválení p...
	Má-li ústřední protistrana, které byla schválena přechodná opatření podle tohoto odstavce, úzké propojení s jedním či více obchodními systémy, nemohou tyto obchodní systémy využít práva na přístup podle článku 36 nebo tohoto článku ve vztahu k převod...
	Ústřední protistraně, které bylo uděleno povolení v průběhu období tří let před vstupem tohoto nařízení v platnost, ale která vznikla na základě fúze či akvizice zahrnujících přinejmenším jednu ústřední protistranu, jíž bylo uděleno povolení před počá...
	(a) konkrétní podmínky, za kterých ústřední protistrana může zamítnout žádost o přístup, včetně předpokládaného objemu obchodů, počtu a druhu uživatelů, ujednání o řízení provozního rizika a složitosti nebo jiných faktorů, která vytvářejí významná nep...
	(b) podmínky, za kterých je ústřední protistrana povinna povolit přístup, včetně důvěrnosti poskytnutých informací o finančních nástrojích během vývojové fáze, nediskriminačního a transparentního způsobu, pokud jde o poplatky za clearing, požadavků na...
	(c) podmínky, za kterých by poskytnutí přístupu ohrozilo hladké a řádné fungování trhů nebo by mohlo nepříznivě ovlivnit systémové riziko;
	(d) postup oznamování podle odstavce 5;
	(e) podmínky nediskriminačního zacházení, pokud jde o způsob, jakým je se smlouvami obchodovanými v daném obchodním systému zacházeno v souvislosti s požadavky na kolaterál a vzájemné započtení ekonomicky rovnocenných smluv a vázané zajištění se souvi...
	Orgán ESMA předloží Komisi tyto návrhy regulačních technických norem do …99F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Tento článek není závazný pro obchodní systém, které má úzké propojení s ústřední protistranou, jež oznámila, že využívá přechodná opatření podle čl. 35 odst. 5.
	(a) nevyžadoval dohodu o interoperabilitě v případě derivátů, které nejsou OTC deriváty podle čl. 2 bodu 7 nařízení (EU) č. 648/2012; nebo
	(b) neohrozil hladké a řádné fungování trhů, zejména z důvodu roztříštění likvidity, jestliže obchodní systém zavedl přiměřené mechanismy, aby tomuto roztříštění zabránil, nebo nepříznivě neovlivnil systémové riziko.
	Ustanovení písmene a) prvního pododstavce nebrání poskytnutí přístupu v případě, že žádost uvedená v odstavci 2 vyžaduje interoperabilitu a obchodní systém a všechny ústřední protistrany, které jsou stranou navržené dohody o interoperabilitě, s danou ...
	Je-li nutnost dohody o interoperabilitě důvodem nebo částečně důvodem k zamítnutí žádosti, obchodní systém vyrozumí dotčenou ústřední protistranu a informuje orgán ESMA o tom, které jiné ústřední protistrany mají k obchodnímu systému přístup, a orgán ...
	Jestliže příslušný orgán přístup odepře, vydá své rozhodnutí do dvou měsíců od obdržení žádosti uvedené v odstavci 2 a poskytne druhému příslušnému orgánu, obchodnímu systému a ústřední protistraně plné zdůvodnění včetně důkazů, ze kterých jeho rozhod...
	Pokud jde o možnost nebýt na základě vlastního přání vázán tímto článkem, příslušnou prahovou hodnotou je roční pomyslná obchodovaná částka ve výši 1 000 000 milionů eur. Tato pomyslná částka zahrnuje veškeré obchody s deriváty obchodovanými v obchodn...
	Je-li obchodní systém součástí skupiny s úzkým propojením vypočítá se prahová hodnota sečtením ročních pomyslných obchodovaných částek všech obchodních systémů ve skupině jako celku, která se nacházejí v Unii.
	Má-li obchodní systém, který učinil oznámení podle tohoto odstavce, úzké propojení s jednou nebo více ústředními protistranami, nemohou tyto ústřední protistrany po dobu, během níž není obchodní systém na základě svého přání vázán tímto článkem, využí...
	(a) konkrétních podmínek, za kterých obchodní systém může zamítnout žádost o přístup, včetně podmínek založených na předpokládaném objemu obchodů, počtu uživatelů, ujednání o řízení provozního rizika a složitosti nebo jiných faktorů, které vytvářejí v...
	(b) podmínek, za kterých musí být přístup poskytnut, včetně důvěrnosti poskytnutých informací o finančních nástrojích ve vývojové fázi a nediskriminačního a transparentního způsobu, pokud jde o poplatky za přístup;
	(c) podmínek, za kterých by poskytnutí přístupu ohrozilo hladké a řádné fungování trhů nebo by mohlo nepříznivě ovlivnit systémové riziko;
	(d) postupu oznamování podle odstavce 5, včetně dalších podrobností výpočtu pomyslné částky a metody, kterou může orgán ESMA ověřit výpočet objemů a schválit, že určitý obchodní systém není na základě svého přání vázán tímto článkem.
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …101F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	(a) příslušným údajům o ceně, k jiným údajům a k informacím o složení, metodice a ocenění uvedené referenční hodnoty pro účely clearingu a obchodování; a k
	(b) licencím.
	Licence zahrnující přístup k informacím je poskytnuta za spravedlivých, přiměřených a nediskriminačních podmínek do tří měsíců od podání žádosti ústřední protistranou nebo obchodním systémem.
	Přístup je poskytnut za přiměřenou obchodní cenu s přihlédnutím k ceně, za niž je poskytnut přístup k referenční hodnotě nebo je licence k právům duševního vlastnictví udělena za rovnocenných podmínek jiné ústřední protistraně, obchodním systémům či j...
	(a) nová referenční hodnota není pouhou kopií nebo přizpůsobením jakékoli takové stávající referenční hodnoty a metodika, včetně podkladových údajů, nové referenční hodnoty se smysluplně liší od jakékoli takové stávající referenční hodnoty; a
	(b) nová referenční hodnota není náhradou za takovou stávající referenční hodnotu.
	Tento odstavec se nedotýká použití pravidel hospodářské soutěže, a zejména článků 101 a 102 Smlouvy o fungování EU.
	(a) zabránit jakékoli jiné ústřední protistraně nebo obchodnímu systému v získání přístupu k těmto informacím či právům uvedeným v odstavci 1; nebo
	(b) zabránit jakékoli jiné ústřední protistraně nebo obchodnímu systému v získání přístupu k takové licenci, jak je uvedeno v odstavci 1.
	(a) informace, které mají být prostřednictvím poskytnutí licence zpřístupněny podle odst. 1 písm. a) pro výlučné účely ústřední protistrany nebo obchodního systému;
	(b) jiné podmínky, za kterých je přístup poskytnut, včetně důvěrnosti poskytnutých informací;
	(c) normy, které stanoví pokyny ohledně toho, jak lze prokázat, že určitá referenční hodnota je novou referenční hodnotou v souladu s odst. 2 písm. a) a b).
	Orgán ESMA předloží Komisi tyto návrhy regulačních technických norem do …103F*.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	(a) příslušným údajům o ceně, k jiným údajům a k informacím o složení, metodice a ocenění referenčních hodnot pro účely zúčtování a obchodování; a k
	(b) licencím,
	od osob s vlastnickými právy k referenčním hodnotám usazeným v dotčené třetí zemi.
	Právní a dohledový rámec třetí země se považuje za rovnocenný, jestliže tento rámec splňuje všechny tyto podmínky:
	(a) obchodní systémy v této třetí zemi podléhají povolování, je nad nimi průběžně vykonáván účinný dohled a je průběžně a účinně vymáháno, aby dodržovaly stanovené požadavky;
	(b) rámec stanovuje účinný rovnocenný systém pro povolení obchodním systémům povoleným podle zahraničních režimů přístup k ústředním protistranám a obchodním systémům usazeným v dané třetí zemi;
	(c) právní a dohledový rámec dané třetí země stanovuje účinný rovnocenný systém, v jehož rámci je ústředním protistranám a obchodním systémům povoleným v zahraničních jurisdikcích povolen přístup na spravedlivém, přiměřeném a nediskriminačním základě k:
	i) příslušným údajům o ceně, k jiným údajům a k informacím o složení, metodice a ocenění referenčních hodnot pro účely zúčtování a obchodování; a k
	ii) licencím,

	od osob s vlastnickými právy k referenčním hodnotám usazeným v dotčené třetí zemi.
	(a) uvádění na trh, distribuci nebo prodej určitých finančních nástrojů či finančních nástrojů s určitými stanovenými rysy; nebo
	(b) určitý typ finanční činnosti či praktiky.
	Zákaz či omezení se může použít za okolností stanovených orgánem ESMA nebo může podléhat výjimkám stanoveným tímto orgánem.
	(a) navržené opatření řeší významné ohrožení ochrany investorů či hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních či komoditních trhů nebo stabilitu celého finančního systému v Unii nebo jeho části;
	(b) hrozbu neřeší regulační požadavky podle právních předpisů Unie použitelné na příslušný finanční nástroj nebo činnost;
	(c) příslušný orgán nebo příslušné orgány nepřijaly opatření k řešení dané hrozby nebo přijatá opatření na tuto hrozbu nereagují dostatečně.
	V případě, že jsou podmínky stanovené v prvním pododstavci splněny, může orgán ESMA preventivně stanovit zákaz nebo omezení podle odstavce 1 předtím, než je finanční nástroj uveden na trh, distribuován nebo prodán zákazníkům.
	(a) nemělo škodlivý účinek na efektivnost finančních trhů nebo na investory, který by byl neúměrný vzhledem k přínosu opatření;
	(b) nevytvářelo riziko regulatorní arbitráže; a
	(c) bylo přijato po konzultaci s veřejnými orgány příslušnými k dohledu, správě a regulování fyzických zemědělských trhů podle nařízení (ES) č. 1234/2007 v případě, že se opatření týká derivátů zemědělských komodit.
	Pokud příslušný orgán nebo příslušné orgány přijaly opatření podle článku 42, může orgán ESMA přijmout kterékoli z opatření uvedených v odstavci 1, aniž by vydával stanovisko stanovené v článku 43.
	Mezi tato kritéria a faktory patří:
	(a) míra složitosti finančního nástroje a vztah k typu zákazníka, jemuž je nabízen a prodáván;
	(b) objem či pomyslná hodnota emise finančních nástrojů;
	(c) míra inovace finančního nástroje, činnosti nebo praktiky;
	(d) páka, kterou finanční nástroj či praktika poskytují.
	(a) uvádění na trh, distribuci nebo prodej určitých strukturovaných vkladů či strukturovaných vkladů s určitými stanovenými rysy; nebo
	(b) určitý typ finanční činnosti či praktiky.
	Zákaz či omezení se může použít za okolností stanovených orgánem EBA nebo může podléhat výjimkám stanoveným tímto orgánem.
	(a) navržené opatření řeší významné ohrožení ochrany investorů či hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních trhů nebo stabilitu celého finančního systému v Unii nebo jeho části;
	(b) regulační požadavky podle práva Unie použitelné na příslušný strukturovaný vklad nebo činnost uvedené ohrožení neřeší;
	(c) příslušný orgán nebo příslušné orgány nepřijaly opatření k řešení dané hrozby nebo přijatá opatření na tuto hrozbu nereagují dostatečně.
	V případě, že jsou podmínky stanovené v prvním pododstavci splněny, může orgán EBA preventivně stanovit zákaz nebo omezení podle odstavce 1 předtím, než je strukturovaný vklad uveden na trh, distribuován nebo prodán zákazníkům.
	(a) nemělo škodlivý účinek na efektivnost finančních trhů nebo na investory, který by byl neúměrný vzhledem k přínosu opatření; a
	(b) nevytvářelo riziko regulatorní arbitráže.
	Pokud příslušný orgán nebo příslušné orgány přijaly opatření podle článku 42, může orgán EBA přijmout kterékoli z opatření uvedených v odstavci 1, aniž by vydával stanovisko podle článku 43.
	Mezi tato kritéria a faktory patří:
	(a) míra složitosti strukturovaného vkladu a vztah k typu zákazníka, jemuž je nabízen a prodáván;
	(b) objem či pomyslná hodnota emise strukturovaných vkladů;
	(c) míra inovace strukturovaného vkladu, činnosti nebo praktiky;
	(d) páka, kterou strukturovaný vklad či praktika poskytují.
	(a) uvádění na trh, distribuci nebo prodej určitých finančních nástrojů či strukturovaných vkladů nebo finančních nástrojů či strukturovaných vkladů s určitými stanovenými rysy; nebo
	(b) určitý typ finanční činnosti či praktiky.
	(a) buď
	i) finanční nástroj, strukturovaný vklad nebo činnost či praktika vzbuzuje významné obavy o ochranu investorů či představuje hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních či komoditních trhů nebo stabilitu celého finančního systému či jeho části a...
	ii) derivát má škodlivý účinek na mechanismus tvorby cen na základním trhu;

	(b) stávající regulační požadavky podle právních předpisů Unie použitelné na finanční nástroj, strukturovaný vklad nebo činnost nebo praktiku dostatečně neřeší rizika uvedená v písmeni a) a problém by lépe neřešil zdokonalený dohled či vynucování stáv...
	(c) opatření je přiměřené s ohledem na povahu zjištěných rizik, úroveň sofistikovanosti dotčených investorů nebo účastníků trhu a pravděpodobný účinek opatření na investory či účastníky trhu, kteří mohou držet nebo využívat finanční nástroj, strukturo...
	(d) příslušný orgán řádně konzultoval s příslušnými orgány v jiných členských státech, kterých by se opatření mohlo významně dotknout;
	(e) opatření nemá diskriminační účinek na služby nebo činnosti poskytované z jiného členského státu; a
	(f) řádně konzultoval s veřejnými subjekty příslušnými pro dohled nad fyzickými zemědělskými trhy a pro jejich správu a regulaci podle nařízení (ES) č. 1234/2007 v případě, že finanční nástroj nebo činnost či praktika představují vážnou hrozbu pro řád...
	V případě, že jsou podmínky stanovené v prvním pododstavci splněny, může příslušný orgán preventivně stanovit zákaz nebo omezení podle odstavce 1 předtím, než je finanční nástroj nebo strukturovaný vklad uveden na trh, distribuován nebo prodán zákazn...
	Zákaz či omezení se může použít za okolností stanovených příslušným orgánem nebo podléhat výjimkám stanoveným tímto orgánem.
	(a) finančním nástroji nebo činnosti nebo praktice, které se navrhované opatření týká;
	(b) přesné povaze navrhovaného zákazu nebo omezení a o tom, kdy má nabýt účinku; a
	(c) důkazech, na kterých založil své rozhodnutí a podle kterých je přesvědčen, že je splněna každá z podmínek v odstavci 2.
	Mezi tato kritéria a faktory patří:
	a) míra složitosti finančního nástroje nebo strukturovaného vkladu a vztah k typu zákazníka, jemuž je nabízen, distribuován a prodáván;
	b) míra inovace finančního nástroje, strukturovaného vkladu, činnosti nebo praktiky;
	c) páka, kterou finanční nástroj, strukturovaný vklad nebo praktika poskytují;
	d) pokud jde o řádné fungování a integritu finančních či komoditních trhů, objem či pomyslná hodnota emise finančních nástrojů nebo strukturovaných vkladů.
	(a) vyžádá si od jakékoli osoby všechny relevantní informace o objemu a účelu pozice nebo expozice vzniklé prostřednictvím derivátu;
	(b) po analýze informací získaných podle písmene a) uloží jakékoli takovéto osobě, aby snížila objem pozice nebo expozice nebo odstranila pozice nebo expozice podle aktu v přenesené pravomoci uvedeného v odst. 10 písm. b);
	(c) jako poslední možnost omezí schopnost jakékoli osoby obchodovat komoditní derivát.
	(a) opatření uvedená v odst. 1 řeší hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních trhů, a to včetně trhů s komoditními deriváty v souladu s cíli uvedenými v čl. 57 odst. 1 směrnice .../.../EU105F* a také vzhledem k opatřením pro dodání fyzických k...
	(b) příslušný orgán nebo příslušné orgány nepřijaly opatření k řešení dané hrozby nebo přijatá opatření na tuto hrozbu nereagují dostatečně;
	Orgán ESMA posoudí plnění podmínek uvedených v písmenech a) a b) prvního pododstavce tohoto odstavce v souladu s kritérii a faktory upřesněnými v aktu v přenesené pravomoci uvedeném v odst. 10 písm. a) tohoto článku
	(a) významně řešilo danou hrozbu pro řádné fungování a integritu finančních trhů, a to včetně trhů s komoditními deriváty v souladu s cíli uvedenými v čl. 57 odst. 1 směrnice .../.../EU106F* a také vzhledem k opatřením pro dodání fyzických komodit, ne...
	(b) nevytvářelo riziko regulatorní arbitráže měřené v souladu s odst. 10 písm. c) tohoto článku;
	(c) nemá žádný z následujících škodlivých účinků na efektivnost finančních trhů, který by byl neúměrný vzhledem k přínosům opatření: snížení likvidity na těchto trzích, omezení podmínek pro snižování rizik přímo souvisejících s obchodní činností nefin...
	Předtím, než orgán ESMA přijme jakékoli opatření, které se týká velkoobchodních energetických produktů, konzultuje toto opatření s Agenturou pro spolupráci energetických regulačních orgánů zřízenou podle nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. ...
	Předtím, než orgán ESMA přijme jakékoli opatření, které se týká derivátů zemědělských komodit, konzultuje toto opatření s veřejnými orgány příslušnými k dohledu, správě a regulování fyzických zemědělských trhů podle nařízení (ES) č. 1234/2007.
	a) existence hrozby pro řádné fungování a integritu finančních trhů, a to včetně trhů s komoditními deriváty v souladu s cíli uvedenými v čl. 57 odst. 1 směrnice .../.../EU* a také vzhledem k opatřením pro dodání fyzických komodit, nebo pro stabilitu ...
	b) vhodného snížení pozice či expozice uzavírané prostřednictvím derivátu uvedeného v odst. 1 písm. b) tohoto článku;
	c) situací, kdy by mohlo dojít k regulatorní arbitráži, jak je uvedeno v odst. 3 písm. b) tohoto článku.
	Tato kritéria a faktory zohledňují regulační technické normy uvedené v čl. 57 odst. 3 směrnice …/…/EU109F* a rozlišují situace, kdy orgán ESMA přijímá opatření z důvodu nečinnosti příslušného orgánu, a situace, kdy orgán ESMA reaguje na další riziko, ...
	(a) Komise přijala rozhodnutí v souladu s čl. 47 odst. 1;
	(b) v jurisdikci, ve které má podnik ústředí, má povolení poskytovat investiční služby či vykonávat investiční činnosti, jež hodlá poskytovat v Unii, a podléhá účinnému dohledu a vymáhání, což zajišťuje plný soulad s požadavky použitelnými v dotčené ...
	(c) v souladu s čl. 47 odst. 2 byla uzavřena ujednání o spolupráci;
	Žádající podnik z třetí země poskytne orgánu ESMA všechny informace, které jsou nezbytné pro jeho registraci. Orgán ESMA ve lhůtě 30 pracovních dnů od obdržení žádosti posoudí, zda je žádost úplná. Není-li žádost úplná, stanoví orgán ESMA lhůtu, v níž...
	Rozhodnutí o registraci vychází z podmínek stanovených v odstavci 2.
	Orgán ESMA ve lhůtě 180 pracovních dnů od podání úplné žádosti žádající podnik z třetí země písemně informuje s plně odůvodněným vysvětlením pro udělení či zamítnutí registrace.
	Pokud Komise nepřijme rozhodnutí v souladu s čl. 47 odst. 1 nebo pokud takové rozhodnutí pozbylo účinnost, mohou členské státy na svém území povolit podnikům z třetích zemí poskytovat investiční služby či vykonávat investiční činnosti spolu s doplňkov...
	Informace v prvním pododstavci se poskytují písemně a výrazně.
	Členské státy zajistí, aby se v případě, že způsobilá protistrana nebo profesionální zákazník ve smyslu oddílu I přílohy II směrnice .../.../EU113F* usazení nebo nacházející se v Unii iniciují výhradně z vlastního podnětu poskytnutí investiční služby...
	Orgán ESMA předloží uvedené návrhy regulačních technických norem Komisi do …114F**.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Obezřetnostní rámec třetí země a rámec třetí země upravující obchodní činnost může být považován za rámec s rovnocenným účinkem, pokud splňuje následující podmínky:
	(a) podniky poskytující investiční služby a vykonávající investiční činnosti v dotčené třetí zemi podléhají povolování a je nad nimi průběžně vykonáván účinný dohled a vymáhání;
	(b) podniky poskytující investiční služby a vykonávající investiční činnosti v dané třetí zemi podléhají dostatečným kapitálovým požadavkům a vhodným požadavkům použitelným na akcionáře a členy jejich vedoucího orgánu;
	(c) podniky poskytující investiční služby a vykonávající investiční činnosti podléhají přiměřeným organizačním požadavkům v oblasti vnitřních kontrolních funkcí;
	(d) podniky poskytující investiční služby a vykonávající investiční činnosti podléhají přiměřeným pravidlům pro výkon činnosti;
	(e) zajišťuje transparentnost a integritu trhu tím, že brání zneužívání trhu ve formě obchodování zasvěcených osob a manipulace s trhem.
	a) mechanismus pro výměnu informací mezi orgánem ESMA a příslušnými orgány dotčených třetích zemí, včetně přístupu ke všem informacím, které orgán ESMA požaduje o podnicích ze zemí mimo Unii povolených v třetích zemích;
	b) mechanismus rychlého oznámení orgánu ESMA, pokud se příslušný orgán třetí země domnívá, že podnik z třetí země, na který dohlíží a který orgán ESMA zaregistroval podle článku 48, porušuje podmínky pro povolení či jiné právní předpisy, které je povi...
	c) postupy týkající se koordinace činností dohledu, včetně, kde je to vhodné, kontrol na místě.
	Pobočka i nadále podléhá dohledu vykonávanému členským státem, v němž je pobočka zřízena v souladu s článkem 39 směrnice …/…/EU*. Příslušný orgán členského státu, v němž se pobočka zřízena, a příslušný orgán hostitelského členského státu však, aniž je...
	(a) má orgán ESMA na základě doložených důkazů oprávněné důvody domnívat se, že poskytováním investičních služeb či výkonem investičních činností v Unii se podnik z třetí země dopouští jednání, které jasně poškozuje zájmy investorů nebo řádné fungován...
	(b) má orgán ESMA na základě doložených důkazů oprávněné důvody domnívat se, že poskytováním investičních služeb či výkonem investičních činností v Unii podnik z třetí země závažným způsobem porušuje ustanovení, kterým podléhá v dotčené třetí zemi a n...
	(c) orgán ESMA předal záležitost příslušnému orgánu z třetí země a dotčený příslušný orgán nepřijal náležitá opatření nezbytná pro ochranu investorů a řádné fungováni trhů v Unii nebo neprokázal, že dotčený podnik z třetí země plní požadavky použitel...
	(d) orgán ESMA informoval příslušný orgán třetí země o svém záměru zrušit registraci dotčenému podniku z třetí země a to nejméně 30 dní před zrušením.
	(a) úrovni a trendům, které jsou v Unii od zavedení tohoto nařízení pozorovány v obchodování na základě neuveřejňovaných pokynů (non-lit order book trading);
	(b) dopadu na předobchodní transparentní kotovaná rozpětí;
	(c) dopadu na hloubku likvidity u uveřejňovaných pokynů (lit order books);
	(d) dopadu na hospodářskou soutěž a investory v Unii;
	(e) dopadu na obchodování s akciemi společností s malou a střední tržní kapitalizací;
	(f) náležitému zohlednění vývoje na mezinárodní úrovni a jednáním se třetími zeměmi a mezinárodními organizacemi.
	Do …124F** Komise po konzultaci s orgánem ESMA předloží Evropskému parlamentu a Radě zprávu týkající se uplatňování článku 37.
	Podle závěrů této zprávy může Komise přijmout akt v přenesené pravomoci v souladu s článkem 50 za účelem prodloužení přechodného období v souladu s čl. 35 odst. 5 o nejvýše 30měsíců.
	S výhradou závěrů této zprávy může Komise přijmout akt v přenesené pravomoci v souladu s článkem 50 za účelem vyloučení derivátů obchodovaných v obchodním systému z oblasti působnosti článků 35 a 36 na dobu nejvýše třiceti měsíců počínaje …127F(((.
	„Při vypracovávání návrhů regulačních technických norem podle tohoto odstavce ponechá orgán ESMA beze změn přechodná ustanovení týkající se energetických derivátů podle bodu 6 oddílu C uvedená v článku 95 směrnice …/…/EU*128F(.
	_____________
	* Směrnice Evropského parlamentu a Rady 2014/.../EU ze dne ... o ...  (Úř. věst. L ..., s. ...).“;
	a) odstavec 1 se mění takto:
	„1. Ústřední protistrana, které bylo povoleno provádět clearing OTC derivátových smluv, přijímá clearing těchto smluv nediskriminačním a transparentním způsobem, včetně požadavků na kolaterál a poplatků za přístup, bez ohledu na obchodní systém. Toto ...
	a) požadavky na kolaterál a vzájemné započtení ekonomicky rovnocenných smluv v případě, že by zahrnutí takových smluv do závěrečného započtení a do jiných postupů započtení ústřední protistrany založených na právních předpisech týkajících se nesolvent...
	b) vázané zajištění se souvisejícími smlouvami, jejichž clearing provádí stejná ústřední protistrana v rámci modelu rizik, který je v souladu s článkem 41.
	Ústřední protistrana může požadovat, aby obchodní systém vyhovoval provozním a technickým požadavkům stanoveným ústřední protistranou, včetně požadavků na řízení rizik.“;


	b) doplňuje nový odstavec, který zní
	„6. Podmínky uvedené v odstavci 1 týkající se nediskriminačního zacházení, pokud jde o způsob, jakým je se smlouvami obchodovanými v daném obchodním systému zacházeno v souvislosti s požadavky na kolaterál a vzájemné započtení ekonomicky rovnocenných ...

	„Registr obchodních údajů předá údaje příslušným orgánům v souladu s požadavky podle článku 26 nařízení (EU) č. …/…*.
	_________
	* Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. .../2014 ze dne ... o ...  (Úř. věst. L ..., s. ...).“
	Má-li ústřední protistrana, které byla schválena přechodná opatření, úzké propojení s jedním či více obchodními systémy, nemohou tyto obchodní systémy po dobu trvání tohoto přechodného období využívat práva na přístup podle článků 35 nebo 36 ve vztahu...
	Má-li obchodní systém, kterému byla schválena přechodná opatření, úzké propojení s jednou či více ústředními protistranami, nemohou tyto ústřední protistrany po dobu trvání tohoto přechodného období využívat práva na přístup podle článků 35 nebo 36 ve...

