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Togra le haghaidh

RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le margai ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
0 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Tuil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,

contraphdirtithe larnacha agus stortha tradala

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe d'Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti néisitnta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa',

Ag féachaint don tuairim 6n Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai,

Ag gniomhu déibh 1 gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1) Té an ghéarchéim airgeadais tar €is laigi i dtrédhearcacht margai airgeadais a nochtadh.

D4 bhri sin, t4 neartt trédhearcachta ar cheann de na comhphrionsabail chun an coras airgeadais

a neartu de réir mar a dhaingnigh dearbhti G20 1 Londain an 2 Aibrean 2009. D'thonn an
trédhearcacht a neartl agus feidhmit an mhargaidh inmheéanaigh le haghaidh ionstraimi airgeadais
a theabhsu, ba cheart creat nua a chur ar bun lena mbunaitear ceanglais aonthoirmeacha maidir le
trédhearcacht idirbheart i margai le haghaidh ionstraimi airgeadais. Ba cheart rialacha
cuimsitheacha maidir le raon leathan d'ionstraimi airgeadais a bhunu tri bhithin an chreata.

Ba cheart go gcomhlanodh sé na ceanglais maidir le trédhearcacht orduithe agus idirbheart i leith
scaireanna a bunaiodh le Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

an 21 Aibrean 2004.
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(2) Dfiarr an Gripa Ardleibhéil um Maoirseacht Airgeadais san AE, ar a bhfuil Jacques de
Larosiere ina chathaoirleach, ar an Aontas tacar rialachdn airgeadais nios comhchuibhithe

a fhorbairt. I gcomhthéacs an chreata maoirseachta Eorpaigh don todhchai, leag

an Chombhairle Eorpach an 18 agus an 19 Meitheamh 2009 béim chomh maith ar an nga le c6d
cleachtais Eorpach amhain a bhunu a bheadh infheidhme maidir le gach institiid airgeadais

sa Mhargadh Aonair.

(3) Mar thoradh air sin, ba cheart go mbeadh dhé ionstraim dhlithitila éagsula sa reachtaiocht nua,
is ¢ sin le rd, Treoir agus an Rialachan seo. Ba cheart go gcruthddh an da ionstraim dli sin le chéile
an creat dli a rial6idh na ceanglais is infheidhme maidir le gndlachtai infheistiochta, margai rialailte
agus solathraithe seirbhisi tuairiscithe sonrai. D4 bhri sin, ba cheart an Rialachén seo a 1éamh

in éineacht leis an Treoir. Toisc gur gé tacar aonair rialacha a bhunu le haghaidh gach institinide

1 leith ceanglas airithe, toisc gur gé arbatraiste rialdla a sheachaint agus ar mhaithe le deimhneacht
dhlithiil a mhéadu agus castacht rialala a laghdt do rannphdirtithe margaidh, ta adar le bunus dli

a usaid a thagfaidh go bhféadfar Rialachan a ghlacadh. D'fhonn deireadh a chur leis na baic

ar thradail atd f6s ann agus le morshaobhadh ar an iomaiocht de thoradh dlithe naisiunta
dibhéirseacha agus ionas nach dtiocfaidh na nithe sin chun cinn an athuair, is gé Rialachan

a ghlacadh lena mbunoéfar rialacha aonfthoirmeacha is intheidhme i ngach mBallstat. Is ¢ard

is aidhm leis an ionstraim dli seo atd infheidhme go direach tionchar cinntitheach a imirt

ar dhea-fheidhmit an mhargaidh inmheénaigh, agus ba cheart, d4 bhri sin, ¢ a bhunu ar thoralacha
Airteagal 114 den CFAE, arna I€iria i gcomhréir le casdli comhsheasmhach Chuirt Bhreithitnais

an Aontais Eorpaigh.

(4) Bunaiodh rialacha le Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle

an 21 Aibrean 2004 maidir le tradail i scaireanna a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh
rialdilte a dhéanamh trédhearcach roimh iad a thradail agus ina dhiaidh agus maidir le hidirbhearta
in ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte a thuairiscia d'adaréis
innitla; ni mor an treoir a athmhunla d'fthonn forbairti i margai airgeadais a 1€irit go hiomchui agus
chun aghaidh a thabhairt ar laigi agus chun bealai ¢alaithe a bhi neamhchosanta inter alia

1 ngéarchéim an mhargaidh airgeadais a dhunadh.
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(5) Is gana foralacha maidir le ceanglais trédhearcachta rialala agus tradala bheith i bhfoirm dli
is infheidhme go direach a chuirfear i bhfeidhm maidir le gach gnoélacht intheistiochta, agus

ba cheart go leanfaidis rialacha aonfhoirmeacha i margai uile an Aontais, chun fordil a dhéanamh
maidir le creat rialdla amhain a chur i bhfeidhm go haonthoirmeach, chun muinin as trédhearcacht
margai ar fud an Aontais a neartu, chun castacht rialala agus costais chomhlionta gndlachtai

a laghdu, go hairithe 1 gcas institinidi airgeadais a theidhmionn ar bhonn trasteorann, agus chun
rannchuidiu le deireadh a chur le saobhadh ar an iomaiocht. Is ¢ an bealach is fearr chun

na spriocanna rialala sin a bhaint amach Rialachan a fthorchur lena n-airithitear infheidhmeacht

dhireach agus lena gcuirtear cosc ar cheanglais éagstla naisiunta mar thoradh ar Threoir a thrasui.

(6) Nimor na sainmhinithe 'margadh rialailte' agus '™MTF"' a shoiléirit agus a ailinia go dluth

le chéile d'thonn a 1€iriti go seasann siad, i nddirire, don fheidhmiulacht trddala eagraithe chéanna.
Ba cheart corais dhéthaobhacha a eisiamh 6 na sainmhinithe i gcas ina dtéann gnélacht
infheistiochta i mbun gach tradala ar bhonn féinchuntais, fii amhain agus ¢ ina chontraphairti saor
6 riosca idir an ceannaitheoir agus an dioltéir a mbionn dha idirbheart meaitseailte n6 nios mo

a shocraitear go comhuaineach mar thoradh ar a orduithe. Nior cheart go gceadofar do mhargai
rialailte n4 do MTFanna orduithe cliant a theidhmit i gcoinne chaipiteal dilsithe. Cuimsionn an
téarma 'coras' gach margadh arb ¢ ata ann tacar rialacha agus arddin tradala, mar aon leo sin

a theidhmionn ar bhonn tacar rialaithe, agus ar a bhonn sin amhain. Nil aon oibleagaid ar mhargai
rialailte n4d ar MFTanna coras 'teicnitil' a oibrit chun orduithe a mheaitsedil. Aon mhargadh

nach bhfuil ann ach tacar rialacha a rialaionn gnéithe a bhaineann le ballraiocht, ionstraimi a ligean
isteach chun tradala, tradail idir baill, tuairisciu, agus oibleagaidi trédhearcachta, is margadh
rialailte n6 MTF ¢ de réir bhri an Rialachain seo agus aon idirbheart a thugtar i gcrich faoi

na rialacha sin, meastar go dtugtar i gcrich iad faoi chérais margaidh rialailte n6 faoi MTF. T4 ciall
leathan le baint as an téarma 'leasanna ceannaigh agus diola' agus cuimsionn sé orduithe,

praghsanna luaite, agus l¢irithe leasanna.
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An ceanglas na leasanna a chomhshnaidhmeadh sa choras tri bhithin rialacha neamhroghnacha arna
leagan sios ag oibreoir an chorais, ciallaionn sin go gcomhshnaidhmtear iad faoi rialacha an chorais
no tri bhithin phrétacail nd ndésanna imeachta inmheanacha an chorais (lena n-airitear nésanna
imeachta ata leabaithe i mbogearrai an riomhaire). Ciallaionn an téarma 'rialacha neamhroghnacha'
rialacha nach dtugann aon rogha don oibreoir margaidh na don ghnoélacht infheistiochta maidir leis
an gcaoi a n-idirghniomhaionn na leasanna. Ceanglaionn na sainmhinithe go gcomhshnaidhmfear
leasanna ar shli go dtiocfaidh conradh astu, rud a chiall6idh go ndéanfar an cur i gcrich faoi rialacha

an chorais no tri bhithin phroétacail né nésanna imeachta inmheanacha an chorais.

(7) D'thonn margai na hEorpa a dhéanamh nios trédhearcai agus a airithiti gurb ionann na
coinniollacha iomaiochta do gach ionad a thairgeann seirbhisi tradala, is gé catagdir nua d'ionad
tradala a thabhairt isteach don saoraid tradala eagraithe (OTF). T4 sainmhinit leathan déanta ar

an gcatagoir seo sa chaoi is gur docha go bhféadfar, san am 1 lathair agus amach anseo, gach cineal
cur 1 gerich agus socrt tradala a chuimsia nach bhfreagraionn d'theidhmitlachtai na sonraiochtai
rialdla ionad atd ann cheana. Ni mor, i ngeall air sin, ceanglais iomchui eagraiochttla agus rialacha
iomchui maidir le trédhearcacht a chur i bhfeidhm a thacaionn le praghas-aimsiu éifeachtuil.
Airitear sa chatagéir nua corais mheaitseala orduithe, is ¢ sin le ra corais mheaitseéla leictreonacha
inmheénacha a oibrionn gnolacht infheistiochta agus a chuireann orduithe cliant i gcrich agus iad

4 meaitseail le horduithe eile cliant. Airitear inti freisin corais ata in ann diorthaigh a thradail ata
inchailithe d'imréiteach agus atd leachtach a ndothain. Ni 4ireofar sa tsaoraid corais nach ndéantar
aon chur i gerich na socru tradala firinneach iontu, amhail clair fograi a Gsaidtear chun leasanna
ceannaigh agus diola a thogairt, eintitis eile a chomhiomlanaionn n6 a chomhthiomsaionn leasanna
féideartha ceannaigh agus diola, né seirbhisi leictreonacha deimhnitchain iarthradala, né seirbhisi
laghdaithe riosca iarthradala, nd comhbhri punainne, lena laghdaitear rioscai neamh-mhargaidh

1 bpunainn diorthach thar an gcuntar atd ann cheana gan riosca margaidh na bpunann a athrt.
D'fhonn a airithit go ndéanfar caighdedin iomchui a choimead, is gnolachtai infheistiochta

udaraithe amhain a dhéanfaidh comhbhra punainne.
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(8) Beidh an chatag6ir nua seo de OTF ina chomhlanu ar na cinedlacha ionad tradala ata ann
cheana. C¢é go bhfuil rialacha neamhroghnacha ag MTFanna agus ag margai rialailte maidir le
hidirbhearta a fheidhmiu, ba cheart d'oibreoir OTF feidhmit an ordaithe a chur 1 gerich ar bhonn
roghnach, faoi réir, i gcés inarb intheidhme, na riachtanas trédhearcachta réamhthradala agus

na n-oibleagéidi maidir le dea-theidhmiu. D4 bhri sin, ba cheart feidhm a bheith ag rialacha iompair
agus ag oibleagaidi a bhaineann leis an gcur i gerich is fearr agus le laimhseail orduithe cliant
maidir leis na hidirbhearta a thugtar i1 gcrich in OTF a oibrionn gndlacht infheistiochta n6 oibreoir
margaidh. Ina theannta sin, ba cheart a thabhairt d4 n-aire go n-airitheoidh aon oibreoir margaidh

a udaraitear chun OTF a theidhmit go gcomhlionfar foralacha Chaibidil 1den [MiFID nua] maidir
le Coinniollacha agus Nésanna Imeachta i ndail le Gnolachtai Infheistiochta a Udart. Féadfaidh

an gnoélacht intheistiochta né an t-oibreoir margaidh a theidhmionn an OTF rogha a theidhmiu

ar dha leibhéal dhifritla: (1) agus cinneadh & dhéanamh ordt a dhéanamh san OTF nd ¢ a tharraingt
siar aris agus (2) agus praghsanna agus cainniochtai & moladh lena n-éascéfai feidhmiu orduithe
agus cinneadh a dhéanamh gan ordu ar leith a mheaitseail leis na horduithe até ar fail sa chéras ag
am ar leith, ar choinnioll go gcomhlionfar leis sin na treoracha sonracha a thaightear 6 chliaint agus
na hoibreadéidi a bhaineann leis an gcur i gerich is fearr. I gcas an chorais ina meaitsediltear
orduithe na gcliant, féadfaidh an t-oibreoir a chinneadh an dteastaionn uaidh orduithe a mheaitseail
sa choras, cathain, agus cé mhéid de dha ordi n6 nios mo a theastaionn uaidh a mheaitseail.

I gcomhréir 20(1),(1a),(1b) agus (1¢) de MiFID agus gan dochar d'Airteagal 20(1aa) de MiFID,

1 gcés an chorais ina socraitear na hidirbhearta, féadfaidh an gndlacht caibidliocht a éascu idir
chliaint d'thonn dha leas tradala né nios mo, a d'théadfadh a bheith comhoiritinach le chéile,

a thabhairt le chéile san idirbheart. Ar an dé leibhéal roghnacha sin, ni moér don oibreoir OTF
féachaint da gcuid oibleagdidi faoi Airteagal 18 agus faoi Airteagal 27 den Treoir [MiFID nua].
Déanfaidh an t-oibreoir margaidh n6 an gnoélacht intheistiochta a theidhmionn OTF soiléir €
d'isaideoiri an ionaid conas a fheidhmeoidh siad rogha. O tharla gur fiorardan tradala ata in OTF,
ba cheart oibreoir an ardain a bheith neodrach. Da bhri sin, ni fhéadfaidh an ghnolacht
infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a bhfuil an OTF & oibriu aige orduithe cliant a theidhmia

1 gcoinne chaipiteal dilsithe. Chun criche chur i gerich ceann n6 nios moé né ceann d'orduithe cliaint
1 mbannali, i dtairgi airgeadais struchturaithe, i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh

nar dearbhaiodh faoi réir na hoibleagaide imréitigh i gcomhréir le hAirteagal 5 de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012, ceadofar oibreoir OTF tradail 'bhunairgid mheaitseailte' ar an gcoinnioll

go geuirfear an cliant ar an eolas faoi bproiseas. Nior cheart a mheas gur tradail dilsithe € sin. Ni
cheadofar tradail bhunairgid mheaitsedilte i gcomhair orduithe in scaireanna, admhalacha

taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartdn, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile da samhail.

11007/13 oce/CC/sm 6
DGG 1B GA



Ma usaidtear tradail bhunairgid mheaitsedilte, ni moér gach ceanglas iarthradala agus réamhthradala
chomh maith le hoibleagéidi maidir le dea-theidhmit a chomhlionadh. Ni ghniomhoidh oibreoir

an OTF mar inmhednaitheoir corasach san OTF a oibrionn sé. Thairis sin, ba cheart go mbeadh

an OTF faoi réir na n-oibleagaidi céanna is atd an MTF maidir le coinbhleachtai leasa a d'théadfadh

a bheith ann a bhainistit.

(9) Ba cheart an tradail eagraithe go 1éir a dhéanambh ar ionaid rialailte agus ba cheart go mbeadh
si iomlan trédhearcach, roimh an tradail agus ina diaidh. D4 bhri sin, caithfidh feidhm a bheith ag
ceanglais trédhearcachta maidir le gach cinedl ionaid tradala, agus maidir leis na hionstraimi

airgeadais uile a thradailtear orthu.

9(a) Chun a airithit go mbogfaidh nios mo tradéala chuig ionaid tradala rialailte agus chuig
inmheanaitheoiri corasacha, tugadh isteach oibleagaid tradéala do scaireanna a ligtear isteach chun
a dtradala ar mhargadh rialailte do ghnélachtai infheistiochta sa Rialachan seo. Eilitear leis sin

go ndéanfaidh gnolachtai intheistiochta gach tradail (i.e. trddalacha a dhéileailtear ar gcuntas féin
agus orduithe cliaint 4 bhfeidhmit acu) ar mhargadh rialailte, ar MTF, ar OTF n¢ ar
inmheanaitheoir corasach seachas ma ta cuis dhlisteanach lena gcur i gerich lasmuigh diobh sin.
Airitear i measc na samplai de na tradalacha sin na tradalacha atd neamhchérasach, ad hoc, mirialta
agus ainmhinic, agus tradalacha teicnitla amhail tradalacha "tabhairt suas" nach gcuireann

le proiseas praghas-aimsithe. T4 an oibleagdid tradéla sin gan dochar do na foralacha maidir

le dea-theidhmit a leagtar amach sa [MiFID nua].

I gcés an rogha do thradalacha le déanamh ar inmheénaitheoir cérasach, ta sé sin gan dochar

do choras na n-inmhednaitheoiri corasacha ata leagtha amach sa Rialachan seo. Is ¢ an intinn

mé chomhlanann an gndlacht infheistiocht féin na critéir abhartha ata sonraithe sa Rialachén ionas
go mbeadh sé ceaptha le bheith ina inmheanaitheoir corasach sa scair shonrach sin, féadfar

an tradail a dhéanamh ar an gcaoi sin; mura gceaptar ¢ le bheith ina inmheénaitheoir corasach sa
scair shonrach sin afach, féadfaidh an gnolacht infheistiochta an tradail a dhéanamh

ar inmheénaitheoir corasach eile ma ta s¢ ag teacht lena oibleagédidi maidir le dea-theidhmiu agus

ma ta an rogha ar fail do.
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(10) Admbhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartdn, deimhnithe, ionstraimi airgeadais
da sambhail agus scaireanna seachas na cinn a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte,
tradailtear iad den chuid is mé ar an mbealach céanna is a thraddiltear scaireanna a ligtear isteach
chun a dtradala ar mhargadh rialdilte, agus comhliontar cuspdir eacnamaioch beagnach comhionann
leo. Ba cheart na foralacha trédhearcachta is infheidhme maidir le scaireanna a ligtear isteach chun

a dtradala ar mhargai rialailte a leathni amhlaidh chun na hionstraimi sin a chumhdach.

(11) Cé¢ go n-aithnitear, 1 bprionsabal, go bhfuil ga le coras tarscaoilti 6 thrédhearcacht
réamhthradala chun tact le feidhmiu éifeachttil margai, ni mor scriidi a dhéanamh ar na foralacha
tarscaoilte iarbhir le haghaidh scaireanna is intheidhme ar bhonn Threoir 2004/39/CE agus
Rialachén (CE) Uimh. 1287/2006 an 10 Lunasa 2006 lena gcuirtear chun feidhme

Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le hoibleagéidi gnolachtai
infheistiochta maidir le coimedad taifead, idirbhearta a thuairiscit, trédhearcacht margaidh,
ionstraimi airgeadais a ligean isteach chun tradala, agus téarmai a mhinitear chun criocha

na Treorach' sin, maidir lena n-oiritinacht leantinach i dtéarmai an raoin feidhme agus

na gcoinniollacha is intheidhme.

D'fhonn cur i bhfeidhm aonthoirmeach na dtarscaoilti 6 thrédhearcacht réamhthradala i scaireanna
agus, faoi dheireadh, ionstraimi eile da samhail agus tairgi neamhchothromais le haghaidh
samhlacha margaidh sonracha agus cinealacha agus méideanna orduithe a airithit, ba cheart

don Udaréas Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) meastini a dhéanamh féachaint an bhfuil
iarratas aonair chun tarscaoileadh a chur i bhfeidhm comhoiritnach leis an Rialachan seo agus le
gniomhartha tarmligthe amach anseo.

Ba cheart go mbeadh measuni ESMA 1 bhfoirm tuairime 1 gcomhréir le hAirteagal 29 de
Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010. Ina theannta sin, ba cheart do ESMA athbhreithnit a dhéanamh
ar na tarscaoilti reatha le haghaidh scaireanna laistigh de thréimhse iomchui agus meastunu

a dhéanambh, ag baint leasa as an n6s imeachta céanna féachaint an bhfuil na rialacha sa Rialachan

seo agus 1 ngniomhartha tarmligthe a ghlactfar amach anseo fos a gcomhlionadh acu.

(12) Ba cheart do gach ionad tradala, eadhon margai rialailte, MTFanna, agus OTFanna, rialacha
trédhearcacha agus neamh-idirdhealaitheacha a leagadh sios lena rialaitear rochtain ar an tsaoraid,
agus leagfaidh oibreoir an OTF rialacha trédhearcacha agus neamh-idirdhealaitheacha sios maidir

leis na cliaint a mbeidh rochtain ar an OTF acu.

! [0 L 241, 2.9.2006, Ich. 1
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(13) Is ga leibhéal iomchui trédhearcachta i dtradail a thabhairt isteach 1 margai le haghaidh
bannai, tairgi airgeadais struchtaraithe agus diorthach d'thonn cabhr le luachadil tairgi chomh maith
le héifeachtulacht an tsocraithe praghsanna a ftheabhst. Ba cheart go n-direofai ar thairgi airgeadais
struchturaithe urrais sécmhainni mar a shainmhinitear in Airteagal 2(5) de Rialachén (CE)

Uimh. 809/2004, ina gcuimsitear oibleagaidi fiachais chomhthaobhaithe 1 measc eile.

(14) D'fhonn coinniollacha infheidhme aonfhoirmeacha idir ionaid tradéla a airithiu, ba cheart
go gcuirfi na ceanglais trédhearcachta réamhthradala agus iarthradala chéanna i bhfeidhm maidir
leis na cinedlacha €¢agsula ionaid. Ba cheart calabri a dhéanamh ar na ceanglais trédhearcachta
maidir le cinedlacha éagsula ionstraimi, lena n-airitear gnathscaireanna, bannai agus diorthaigh,
agus maidir le cinealacha éagsula tradéla, lena n-airitear corais leabhar ordaithe agus corais

faoi thionchar praghsanna luaite, corais hibrideacha agus corais guthbhroicéireachta, agus aird

a tabhairt ar mhéideanna eisitina, agus méideanna idirbhirt.

(14a) (nua) Chun tionchar ditltach ar an bprdiséas socraithe praghsanna a sheachaint, is ga sasra
caidhpeala méide iomchui a thabairt isteach d'orduithe a dhéantar i gcorais atd bunaithe

ar mhodheolaiocht tradala lena ndéantar an praghas a dheimhniua 1 gcomhréir le praghas tagartha
agus d'idirbhearta réamhshocraithe airithe. Beidh caidhpeail dhtbailt sa sésra seo, ina gcuirfear

1 bhfeidhm caidhpedil méide maidir le gach ionad traddla a usdideann tarscaoilti ionas nach féidir
ach céatadan airithe traddla a dhéanamh ar gach ionad tradala, agus, fairis sin, ta caidhpeail méide
thoriomlan ann agus ma sharaitear an chaidhpeadil sin cuirfear ar fionrai Gsaid na tarscaoilti sin

ar fud an Aontais da bharr.

Maidir leis na hidirbhearta réamhshocraithe, ni beidh feidhm aige ach maidir leis na hidirbhearta sin
a dhéantar laistigh den raon ualaithe na méideanna reatha a Iéiritear i leabhar na n-orduithe n6
praghsanna luaite 6 chruthaitheoiri margaidh an ionaid tradala a bhfuil an coras sin & theidhmiu
aige. Eisiafar leis idirbhearta réamhshocraithe a dhéilediltear i stoic neamhleachtacha, agus

na hidirbhearta sin ata faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha an mhargaidh toisc

nach gcuireann siad leis an bproéiseas socraithe praghsanna.
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(15) D'fhonn a airithiu nach ndéanfaidh tradail a dhéantar thar an gcuntar praghas-aimsia
¢ifeachttil na trédhearcacht agus cothroime na gcoinniollacha iomaiochta idir bhealai tradala a chur
1 mbaol, ba cheart feidhm a bheith ag ceanglais trédhearcachta réamhthraddla iomchui maidir

le gndlachtai infheistiochta ag déiledil ar a gcuntas féin in ionstraimi airgeadais thar an gcuntar

a mhéid is a dhéantar a leithéid ina gcail mar inmheanaitheoiri cérasacha maidir le scaireanna,

le hadmhalacha taisclainne, le ETFanna (cisti arna dtradail ar an malartan), le deimhnithe n6

le hionstraimi airgeadais d4 samhail, agus le bannai, le tairgi airgeadais struchturaithe, le lamhaltais
astaiochtai agus le diorthaigh a thradailtear ar ionad tradéla agus a bhfuil margadh leachtach ann

doibh.

(16) Ba cheart a mheas gur inmheénaitheoir corasach é gnolacht intheistiochta a dhéanann
orduithe cliant i gcoinne a chaipitil dhilsithe féin, mura gcuirtear na hidirbhearta i gcrich lasmuigh
d'ionad tradala ar bhonn 6cédideach, ad hoc agus mirialta. Ba cheart, mar sin, inmheénaitheoiri
corasacha a shainmhinit mar ghndlachtai intheistiochta a dhéiledlann ar a gcuntas féin, ar bhonn
eagraithe, rialta, corasach agus substainteach, tri orduithe cliant a theidhmia lasmuigh d'ionad
tradala. Nior cheart go mbeadh feidhm ag na ceanglais d'inmhedanaitheoiri corasacha sa Rialachdn
seo maidir le gnolacht intheistiochta ach amhain i1 gcés gach ionstraime airgeadais aonair, (e.g. ar
leibhéal an choid ISIN) ina bhfuil sé ina inmheénaitheoir cérasach ina leith. D'thonn cur 1 bhfeidhm
oibiachtuil agus €ifeachtach an tsainmhinithe atd ar inmheanaitheoir corasach a airithia maidir le
gnolachtai intheistiochta, ba cheart go mbeadh tairseach réamhchinnte maidir le hinmheant
corasach lena mbeadh an chiall ata 'ar bhonn rialta, corasach agus substainteach' sonraithe

go beacht.
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(16a) [nua] Cé gurb ¢ atd i gceist le OTF coras n6 saoraid ar bith ina mbionn iliomad leasanna
ceannaigh agus diola trit pairtithe ag idirghniomhu sa choéras, nior cheart cead a thabhairt
d'inmhednaitheoir corasach leasanna ceannaigh agus diola triti pairtithe a thabhairt le chéile. Mar
shampla, ba cheart ardan aondéilealai mar dhea, ina dtarlaionn tradail i gcoinne gndlachta
infheistiochta aonair, a mheas mar inmheénaitheoir corasach, ma chomhlionann s¢ na ceanglais ata
sa Treoir seo. Nior cheart afach ardan ildéilealaithe mar dhea, ar a bhfuil déileédlaithe iolracha ag

idirghniomht maidir leis an aon ionstraim amhdin, a mheas mar inmhedénaitheoir corasach.

(17) Féadfaidh inmheénaitheoiri corasacha na cliaint da dtabharfaidh siad rochtain ar

a bpraghsanna luaite a chinneadh, ar bhonn a mbeartais trachtala agus ar shli oibiachttil agus
neamh-idirdhealaitheach, agus catagoiri cliant 4 sonrt 6na chéile. Nior cheart dualgas a chur ar
inmhednaitheoiri corasacha praghsanna luaite daingne a thoilsiu, orduithe cliant a theidhmiu, agus
rochtain a sholathar ar a gcuid praghsanna luaite maidir le hidirbhearta cothromais at4 nios mo

na an méid caighdednach margaidh agus maidir le hidirbhearta neamhchothromais atad nios mé

na an méid a bhaineann go sonrach leis an ionstraim. Ba cheart go ngabhfadh inmheénaitheoiri
corasacha faoi sheiceail a gcuid tdaras innitil d'thonn féachaint an gcomhlionann siad oibleagaidi

na n-inmhedanaitheoiri corasacha.

(18) Nil s¢é beartaithe go gceanglofai ar dhaoine leis an Rialachan seo rialacha trédhearcachta
réamhthradala a chur i bhfeidhm maidir le hidirbhearta a dhéantar thar an gcuntar, a n-airitear ar

a saintréithe go bhfuil siad neamhchdrasach, ad hoc, mirialta agus ainmhinic, agus go ndéantar iad
idir contraphadirtithe inchailithe né gairmiula, agus go bhfuil siad mar chuid de chaidreamh gno

da bhfuil déiledlacha os cionn mhéid caighdednach an mhargaidh ina saintréith, agus 1 gcas

ina ndéantar na déiledlacha lasmuigh de na corais a usdideann an gnoélacht lena mbaineann dé chuid

gnd mar inmhednaitheoir corasach de ghnath.

(19) Ba cheart go mbeadh sonrai faoin margadh ar fail go héasca d"isaideoiri i bhformaid ata
chomh imdhealaithe agus is féidir, le cur ar chumas intheisteoiri, agus solathraithe seirbhise sonrai
a threastalaionn ar a gcuid riachtanas, réitigh sonrai a shaincheapadh a mhéid is féidir. D4 bhri sin,
ba cheart sonrai trédhearcachta réamhthradala agus iarthradéla a chur ar fail don phobal ar bhealach

dichuachta chun costais a laghdu do rannphairtithe sa mhargadh agus sonrai a gceannach acu.
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(20) Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Deireadh Fémhair 1995
maidir le daoine aonair a chosaint i nddil le sonrai pearsanta a phroisedil agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai' den sort sin agus Rialachan (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai
pearsanta a phroiseail ag instititidi agus comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le
saorghluaiseacht na sonrai sin®, ba cheart go mbeidis infheidhme go hiomlan maidir le sonrai
pearsanta a mhalartu, a tharchur agus a phréisedil chun criocha an Rialachdin seo, go hdirithe

Teideal 1V, ag Ballstait agus ESMA.

(21) Ag féachaint don chomhaontt a rinneadh idir pairtithe chruinnitt mullaigh G20 Pittsburgh
an 25 Mean Fomhair 2009 chun tradail i gconarthai diorthach caighdeédnaithe thar an gcuntar

a bhogadh go dti malartain n6 arddin tradala leictreonai nuair is iomchui, ba cheart nds imeachta
rialichain foirmiuil a shainit chun udaras a thabhairt do thradail idir contraphairtithe airgeadais
agus contraphdirtithe neamhairgeadais mora i ngach diorthach a measadh go raibh siad inchailithe
d'imréiteach agus at4 leachtach a ndéthain le tarlt ar raon ionad tradala faoi réir rialachdin
inchomparaide agus lena gcuirtear ar chumas rannphairtithe tradail a dhéanamh le roinnt

contraphairtithe.

! IO L 281, 23.11.95, Ich. 31.
2 IO L8, 12.1.2001, Ich. 1
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Ba cheart an measunu ar leordhdthanacht leachtachta a dhéanamh agus aird 4 tabhairt ar shaintréithe
margaidh ar an leibhéal néisitinta, lena n-airitear nithe amhail lion agus cinedl na rannphairtithe
margaidh in aon mhargadh ar leith, agus ar shaintréithe na n-idirbheart arna ndéanamh sa mhargadh

sin amhail a méid agus a miniciocht.

I margadh leachtach in aicme tairgi, beidh mar phriomthréitheanna ann lion moér de rannphairtithe
margaidh gniomhacha, lena n-airitear meascéan oiritinach de sholathroiri leachtachta agus glacadoiri
leachtachta, 1 gcoibhneas le lion na dtairgi tradailte, a fheidhmionn idirbhearta tradala go minic sna
tairgi sin i méideanna ata faoi bhun méide atd mor. Ba cheart go mbeadh gniomhaiocht mhargaidh
mar sin a 1éirit le praghsanna ceannaigh fanta agus praghsanna diola fanta sa diorthach abhartha as
a dtagann raon difriochta caol d'idirbheart ar ghnathmhéid margaidh. Ba cheart a aithint

sa mheasunu ar leachtacht leordhothain go bhféadfadh leachtacht diorthaigh éagsuli go suntasach

de réir na ndalai margaidh agus na saolré.

(22) Ag féachaint don chomhaontt a rinneadh idir pairtithe chruinniti mullaigh G20 in Pittsburgh
an 25 Mean Fomhair 2009 chun tradail i gconarthai diorthach caighdednaithe thar an gcuntar

a bhogadh go dti malartain n6 arddin tradala leictreonai nuair is iomchui ar thaobh amhain, agus do
leachtacht nios I diorthach €¢agstil thar an gcuntar 1 gcomortas leo ar an taobh eile, is iomchui
forail a dhéanamh do raon oiriinach d'ionaid inchailithe a bhféadfai tradail a dhéanamh orthu

de bhun an ghealltanais sin. Ba cheart na hionaid inchailithe go 1€ir a bheith faoi réir ceanglas
rialala ata ailinithe go dluth i dtéarmai gnéithe eagruchdin agus oibriuchdin, socruithe chun
coinbhleachtai leasa a mhaolu, faireachas ar gach gniomhaiocht tradala, trédhearcacht
réamhthradala agus iarthradala arna calabru ag ionstraim airgeadais, agus ba cheart go mbeadh
iliomad leasanna tradala tria pairtithe in ann idirghniomht le chéile. Ba cheart fordil a dhéanamh
chun gur féidir le hoibreoiri ionad idirbhearta a eagrii de bhun an ghealltanais sin idir roinnt tria
pairtithe ar bhealach lanroghnach d'fhonn feabhas a chur ar na coinniollacha maidir le hidirbhearta a

dhéanamh agus leachtacht.

(22a) (nua) Maidir leis an oibleagaid idirbhearta a chur i gcrich i ndiorthaigh a bhaineann le haicme
diorthach a dearbhaiodh de réir na hoibleagaide tradala ar mhargadh rialaithe, MTF , OTF n¢ ionad
tradala trit tire, ni bheidh feidhm ag an oibleagaid sin maidir le comhabhair neamhphraghais de na

seirbhisi laghdaithe riosca iarthradala lena laghdaitear rioscai neamh-mhargaidh i i bpunainn

dhiorthacha i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh 648/2012 gan riosca margaidh na bpunann a athru.
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(23) Ba cheart forail a dhéanamh san oibleagaid tradéala arna bunu le haghaidh na ndiorthach sin
d'iomaiocht €ifeachtuil idir ionaid tradala inchailithe. D4 bhri sin nior cheart go mbeadh na hionaid
tradala sin in ann cearta eisiacha a éileamh maidir le diorthaigh ar bith até faoi réir na hoibleagaide
tradala sin a chuirfeadh cosc ar ionaid tradala eile tradail a thairiscint sna hionstraimi sin. D'thonn
fioriomaiocht idir ionaid tradala diorthach a airithiu, ta sé sar-riachtanach rochtain neamh-
idirdhealaitheach thrédhearcach a bheith ag ionaid tradéla ar chontraphadirtithe larnacha.

Is éard ba cheart a bheith i1 gceist le rochtain neamh-idirdhealaitheach ar chontraphairti larnach
ionad tradala a bheith i dteideal laimhseala neamh-idirdhealaithi 6 thaobh an chaoi a ldimhseailtear
conarthai arna dtradail ar a ardan a thad a bhaineann le ceanglais chomhthaobhachta agus
glanluachail conarthai atd coibhéiseach go heacnamaioch, tras-éarlaisiu le conarthai

comhchoibhneasacha a d'imréitigh an contraphairti larnach céanna, agus tailli imréitigh.

23(a) D'théadfadh cearta trachtala agus maoine inltleachtila a bheith ann i réimsi airithe. D'thonn
iomaiocht éifeachtach a airithit sna margai imréitigh agus tradala, an Margadh Aonair a dhoimhnit
agus a airithiu go ndéanfar na tagarmharcanna a rialail ar bhealach nios fearr, ba cheart go mbeadh

ceadunais ar fail ar théarmai comhréireacha ata cothrom, réastinach agus neamh-idirdhealaitheach.

(24) Ba cheart go ndéanfai cumhachtai tidaras innitil a chomhlant le meicniocht shainréite chun
cosc no srian a chur ar mhargu, ar dhaileadh agus ar dhiol ionstraim airgeadais ata ina udar imni
tromchuiseach maidir le cosaint infheisteoiri, feidhmiu orduil agus slaine margai airgeadais n6
margai trachtearrai, né maidir le cobhsaiocht chuid den choras airgeadais n6 an chorais airgeadais
ina iomlaine, mar aon le cumhachtai teagmhasachta agus comhordaithe iomchui doESMA.

Ba cheart feidhmiu na gcumhachtai sin bheith faoi réir coinniollacha airithe a chomhlionadh.

Is abhartha oibrit orduil agus sldine na margai trachtearrai mar chritéar i gcomhair idirghabhéla ag
udarais inniula d'thonn a chumast go ndéanfai beart chun gniomht in aghaidh seachtrachtai
diultacha a d'théadfai a bheith ann ar mhargai trachtearrai a eascraionn 6 ghniomhaiochtai

ar mhargai airgeadais. Is fior sin, go hairithe, 1 leith margai trachtearrai talmhaiochta at4 ann chun
solathar slan bia a airithii don daonra. Sna casanna sin, ba cheart na bearta a chomhordu leis

na hadarais ata inniuil maidir leis na margai trachtearrai lena mbaineann.
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(25) Ba cheart didarais innitila mionsonrai a chur in 11l do ESMA faoina n-iarratais chun suiomh
a laghd maidir le conradh diorthaigh, faoi theorainneacha aonuaire ar bith, agus faoi aon
teorainneacha suimh ex-ante d'thonn comhordu agus coineast a theabhsu maidir leis an gcaoi

ina gcuirtear na cumhachtai sin i bhfeidhm. Ba cheart mionsonrai bunriachtanacha aon
teorainneacha suimh ex-ante arna gcur i bhfeidhm ag udaras inniuil a thoilsiu ar shuiomh gréasain

ESMA.

(26) Ba cheart do ESMA a bheith in ann faisnéis a iarraidh ar dhuine ar bith maidir lena s(h)uiomh
i leith chonartha diorthaigh, le hiarraidh go ndéanfai an suiomh sin a laghdu, agus chun teorainn

a chur le cumas daoine idirbhearta aonair a ghabhail ar l1dimh maidir le diorthaigh trachtearrai.

Ba cheart do ESMA fogra a thabhairt d'idarais innitla ansin faoi bhearta ata beartaithe aige

a ghabhadil ar laimh agus ba cheart d6 na bearta sin a thoilsit chomh maith.

(27) Ba cheart mionsonrai na n-idirbheart in ionstraimi airgeadais a thuairisciu d'udarais inniala le
cur ar a gcumas casanna féideartha de dhrochtisdid mhargaidh a bhrath agus a imscradu, faireachan
a dhéanamh ar fheidhmit cothrom agus orduil margai, agus ar gniomhaiochtai gnélachtai
infheistiochta. Airitear le raon feidhme na formhaoirseachta sin gach ionstraim a thradailtear

ar ionad tradala agus ionstraimi airgeadais a bhfuil ionstraim airgeadais mar bhun leis a thradailtear
ar ionad tradala n6 a bhfuil innéacs n6 bascaed atd comhdhéanta d'ionstraimi airgeadais a
thradailtear ar ionad tradala. Ba cheart go mbeadh feidhm an an oibleagaid cibé ar rinneadh

na hidirbhearta sin sna hionstraimi sin ar ionad tradala n6 nach ndearnadh. D'thonn ualach
riarachdin nach bhfuil ga leis ar ghnolachtai intheistiochta a sheachaint, ba cheart ionstraimi
airgeadais nach bhfuil so-ghabhalach 1 leith drochusaide margaidh, a eisiamh 6n oibleagaid

tuairiscithe.

(27a) Ba cheart d'oibreoir ionaid tradala sonrai abhartha tagartha ionstraime a sholathar da udaras
inniuil. Beidh na fograi sin le tarchur 6 na hiidaréis innitla chuig ESMA gan mhoill, a thoilseoidh
iad laithreach ar a laithredin gréasain chun cur ar chumas ESMA agus na n-tdaras inniuil

tuarascalacha idirbhearta a Uisaid agus a roinnt, agus anailis a dhéanambh orthu.
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(28) D'fhonn a chuspdir a chomhlionadh mar uirlis chun faireachan a dhéanamh ar an margadh,
ba cheart go n-aithneofai an duine a rinne an cinneadh infheistiochta 1 dtuairisci idirbhirt, chomh
maith leis na daoine até freagrach as € a chur i ngniomh. Sa bhreis ar an gcoras trédhearcachta

da bhforailtear i Rialachan 236/2012, cuirtear ar fail le marcail diolta folmha faisnéis bhreise
usaideach chun cur ar chumas tidarés innitil faireachan a dhéanambh ar leibhéil an diola tholaimh.
Ni mor rochtain iomlan a bheith ag udarais inniula ar thaifid ag gach céim de phroiseas déanta an
ordaithe, 6n gcinneadh tosaigh chun tradail a dhéanamh, go dti go gcuirfear i ngniomh €. D4 bhri
sin, ceanglaitear ar ghnolachtai intheistiochta taifid a choimead ar a gcuid orduithe go 1éir agus ar
a gcuid idirbheart go 1€ir in ionstraimi airgeadais, agus ceanglaitear ar oibreoiri ardan taifid

a choimedd ar na horduithe uile arna gcur isteach ina gcoérais. Ba cheart do ESMA comhorda

a dhéanamh ar mhalarta faisnéise 1 measc tidaras innitil lena airithia go mbeidh rochtain acu

ar thaifead uile na n-idirbheart agus na n-orduithe in ionstraimi airgeadais faoina maoirseacht,

lena n-airitear na cinn sin a cuireadh isteach ar ardain atd & n-oibrit lasmuigh da gerioch.

(29) Ba cheart tuairisciu dubailte ar an bhfaisnéis chéanna a sheachaint. Tuairisci a chuirtear

faoi bhraid stortha tradala até claraithe nd aitheanta i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
le haghaidh na n-ionstraimi dbhartha ina bhfuil an fhaisnéis riachtanach go 1¢ir ar mhaithe

le hidirbhearta a thuairiscia, nior cheart go mbeadh sé riachtanach iad a thuairisciu do na hudarais
inniula, ach ba cheart do na stortha tradéala iad a tharchur chucu. Ba cheart Rialachan (AE)

Uimh. 648/2012 a least da réir sin.

(30) Ba cheart go mbeadh aon mhalart n6 tarchur faisnéise ag udarais inniala i gcomhréir leis na
rialacha maidir le tarchur sonrai pearsanta mar ata leagtha sios i dTreoir 95/46/CE 6 Pharlaimint

na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Deireadh Fomhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint

i ndail le sonrai pearsanta a phréisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sért sin'. Ba
cheart go mbeadh aon mhalartti né tarchur faisnéise a dhéanann ESMA i gcomhréir leis na rialacha
maidir le tarchur sonrai pearsanta mar ata leagtha sios i Rialachan (CE) Uimh. 45/2001

6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint
1 ndail le sonrai pearsanta a phroisedil ag institinidi agus ag comhlachtai Comhphobail agus maidir
le saorghluaiseacht na sonrai sin’, agus ba cheart don Rialachan sin a bheith infheidhme go hiomlan

maidir le proisedil sonrai pearsanta chun criocha an Rialachain seo.

! IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31.
2 IO L 8,12.1.2001, Ich. 1.
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(31) IRialachan (AE) Uimh. 648/2012, leagtar amach na critéir da réir ba cheart aicmi diorthach
thar an gcuntar a bheith faoi réir na hoibleagéaide imréitigh. Cuirtear cosc ar shaobhadh iomaioch

sa Rialachan freisin trina cheangal go mbeidh rochtain neamh-idirdhealaitheach ar chontraphdirtithe
larnacha a thairgeann imréiteach diorthach thar an gcuntar d'ionaid tradala agus go mbeidh rochtain
neamh-idirdhealaitheach ag contraphairtithe larnacha a thairgeann imréiteach diorthach thar

an gcuntar ar thothai tradala na n-ionad tradala. Toisc go sainmhinitear diorthaigh thar an gcuntar
mar chonarthai diorthach nach ndéantar ar mhargadh rialdilte, ta ga le ceanglais d4 samhail

a thabhairt isteach le haghaidh margai rialailte faoin Rialachan seo. Ba cheart diorthaigh

arna dtradail ar mhargai rialailte a bheith faoi réir oibleagaide imréitigh freisin, ar an gcoinnioll

go bhfuil sé¢ dearbhaithe ag ESMA go bhfuil siad faoina réir.

(32) De bhreis ar na ceanglais i dTreoir 2004/39/CE lena gcuirtear cosc ar Bhallstait srianadh
michui a chur ar rochtain ar bhonneagar iarthradala amhail socruithe i dtaobh socraiochta agus

1 dtaobh contraphairti larnaigh, t4 sé riachtanach deireadh a chur le bacainni trachtala ¢agsula eile
leis an Rialachén seo, bacainni a fhéadfar a Gisdid chun iomaiocht a chosc agus ionstraimi airgeadais
a n-imréiteach. Chun aon chleachtas idirdhealaitheach a sheachaint, ba cheart do chontraphdirtithe
larnacha glacadh leis idirbhearta a dhéantar in ionaid tradala éagstla a imréiteach, a mhéid

a chomhlionann na hionaid sin ceanglais oibriochtula agus theicnitla arna mbunu ag

an gcontraphairti larnacha, lena n-airitear na ceanglais maidir le bainistiu riosca. Nior cheart

do chontraphairti larnach rochtain a dhialta ach amhain mas rud ¢ nach gcomhliontar critéir
rochtana airithe ata sonraithe i gcaighdedin theicnitla rialdla. Agus na rioscai a bhaineann

le hiarratas ar rochtain 4 meas, ba cheart an théidearthacht go mbeadh nochtadh méadaithe

don ¢ifeacht tadhlachta i gceist a chur san aireambh.

Maidir le contraphéirtithe larnacha nuabhunaithe ar udaraiodh iad n6 ar sainaithniodh iad ar feadh
tréimhse ata nios 14 na tri bliana trath a dtiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm, maidir le hurrais
inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid, ba cheart go mbeadh an seans ag udarais inniula
idirthréimhse suas le tri bliana a thormheas roimh déibh a bheith neamhchosanta ar rochtain iomlan
neamh-idirdhealaitheach i dtaca le hurrtiis inaistrithe agus le hionstraimi mhargadh an airgid. Ma
roghnaionn contraphairti larnach leas a bhaint as an socrt idirthréimhseach, ni théadfaidh sé leas

a bhaint as na cearta rochtana ar ionad tradéla faoin Rialachan seo ar feadh thréimhse an tsocraithe
idirthréimhsigh. Thairis sin, ni fhéadfaidh aon ionad tradala a bhfuil dlathbhaint aige leis

an gcontraphairti larnach sin leas a bhaint as na cearta rochtana ar chontraphadirti larnach

faoin Rialachén seo ar feadh thréimhse an tsocraithe idirthréimhsigh.
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(32a) (nua) Leagtar amach le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphairtithe larnacha agus stortha tradala na coinniollacha a bhaineann le rochtain
neamh-idirdhealaitheach idir Contraphairtithe Larnacha (CCPanna) agus ionaid tradala a dheona

i leith diorthach thar an gcuntar (OTCanna). Sainmhinitear le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
diorthaigh thar an gcuntar mar dhiorthaigh nach ndéantar a bhfeidhmit ar mhargadh rialailte

n6 ar mhargadh triu tir a meastar a bheith coibhéiseach le margadh rialéilte i gcomhréir

le hAirteagal 19(6) de Threoir 2004/39/CE. Chun bearnai n6 forlui a sheachaint agus chun
comhsheasmhacht idir Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 agus an Rialachan seo a airithia, beidh
feidhm ag na ceanglais ata leagtha amach sa Rialachan maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach
idir contraphadirtithe larnacha agus ionaid tradala i ndail le diorthaigh a thradailtear ar mhargai
rialailte né ar mhargadh triu tire a meastar ¢ a bheith coibhéiseach le margadh rialailte i gcomhréir

le [MiFID nua] agus le gach ionstraimi airgeadais neamhdhiorthacha.

(33) Ba cheart ceangal a chur ar ionaid tradala rochtain a sholathar lena n-airitear fothai sonrai

ar bhonn trédhearcach agus neamh-idirdhealaitheach do chontraphdirtithe larnacha ar mian leo
idirbhearta a dhéantar ar ionad tradala a imréiteach. Mar sin féin, nior cheart, leis sin, go gcaithfi
leas a bhaint as socruithe idir-inoibritheachta chun idirbhearta i ndiorthaigh a imréiteach n6 chun
ilroinnt leachtachta a chrutha ar bhealach a bheadh ina bhagairt ar theidhmit réidh agus orduil na
margai. Nior cheart d'ionad tradala rochtain a dhitltt ach amhéin mas rud € nach gcomhliontar
critéir rochtana airithe at4 sonraithe i gcaighdedin theicnitla rialédla. Maidir le diorthaigh

arna dtradail ar mhalartan, bheadh sé diréireach ¢ a chur de cheangal ar ionaid tradala beaga,

go hairithe iad siud a bhfuil dluthbhaint acu le contraphairtithe larnacha, ceanglais maidir le
rochtain neamh-idirdhealaitheach a chomhlionadh mura mbeadh an cumas teicneolaioch fos acu
chun feidhmit go cothrom le formhér mhargadh an bhonneagair iarthradala. Ba cheart mar sin

go mbeadh an rogha ag ionaid tradéla faoi bhun an tairseach abhartha iad féin a dhiolmhu, agus
dé bhri sin na contraphairtithe larnacha a bhaineann leo, 6 na ceanglais maidir le rochtain
neamh-idirdhealaitheach i ndail le diorthaigh arna dtradail ar mhalartan ar feadh tréimhse tri bliana,
ar tréimhse ¢ a d'fhéadfai a athnuachan ina diaidh. M4 roghnaionn ionad tradala ¢ féin a dhiolmhu,
ni fhéadfaidh s¢ leas a bhaint as na cearta rochtana ar contraphdirti larnach faoin Rialachan seo

ar feadh thréimhse an diolmhaithe. Thairis sin, ni théadfaidh aon chontraphairti larnach a bhfuil
dluthbhaint aige leis an ionad tradala sin leas a bhaint as na cearta rochtana ar ionad tradala faoin

Rialachan seo ar feadh thréimhse an diolmhaithe.
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Sainaithnitear i Rialachan AE 648/2012 gur cheart go mbeadh ceadunais ar fail ar théarmai
comhréireacha, cothroma, réastinta agus neamh-idirdhealaitheacha i gcas ina mbaineann cearta
trachtala agus cearta maoine intleachtula le seirbhisi airgeadais ata bainteach le conarthai diorthach.
Ba cheart rochtain ar cheadunais do, agus ar thaisnéis faoi, thagarmharcanna a tisaidtear chun luach
ionstraimi airgeadais a chinneadh a sholathar do chontraphairtithe larnacha agus d'ionaid tradala
eile ar bhonn comhréireach, cothrom, réastinta agus neamh-idirdhealaitheach agus ba cheart

go mbeadh aon cheadinas bunaithe ar théarmai trachtla réastnta. I gcas tagarmharc atd ann cheana
trath a dtiocfaidh an Rialachan i bhfeidhm, beidh idirthréimhse tri bliana ann chun iarratas

ar cheadunas a dhiultt. I gcas ina bhforbréfar tagarmharc nua i ndiaidh theacht i bhfeidhm

an Rialachdin seo agus i gcas ina mbeadh cuiseanna oibiochtila ann chun moill a chur ar rochtain,

1 dtaca le breathnt ar an margadh don tagarmharc nua seo agus téarmai trachtala réasunta a mheas,
féadfar iarratas ar cheadtinas a dhiulta ar feadh suas le tri bliana tar €is d'ionstraim airgeadais

a thagraionn don tagarmharc sin teacht isteach né dul i mbun tradala. Ta rochtain ar cheaduinais
rithabhachtach chun rochtain a éascu idir ionaid tradala agus contraphairtithe larnacha

faoi Airteagal 28 agus faoi Airteagal 29, né d'théadfai rochtain a chosc i gconai le socruithe
ceadiinchdin idir ionaid tradala agus contraphairtithe larnacha. T4 sé i1 gceist tri dheireadh a chur
le bacainni agus le cleachtais idirdhealaitheacha iomaiocht a mhéad maidir le himréiteach agus
tradail ionstraimi airgeadais d'fhonn costais intheistiochta agus iasachtaiochta a laghdu,
neamhéifeachtulachtai a dhichur agus nualaiocht a chotht 1 margai an Aontais. Ba cheart

don Choimisilin leantint le faireachdn géar a dhéanamh ar an athri a thagann ar bhonneagar
iarthradala agus ba cheart do, nuair is g4, idiragairt d'thonn saobhadh iomaioch a chosc sa mhargadh

inmheanach.

(33a) (nua) Leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a thabhachtai at4 socruithe idir-
inoibritheachta d'thonn an margadh iarthradala a chomhthéathti nios mo laistigh den Aontas agus
rialaitear ann na socruithe idir-inoibritheachta i dtaca le hurrtiis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh
an airgid a mbionn ceanglais Theideal V de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 4 gcomhlionadh acu.
Beidh an Rialachan seo gan dochar don méid sin agus ceadofar socruithe idir-inoibritheachta

1 gconai 1 dtaca le hurrtis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid a mbionn ceanglais

Theideal V de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 & gcomhlionadh acu.
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(33b) (nua) Le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, cuirtear de cheanglas ar ESMA tuarascail a chur
faoi bhraid an Choimisitin faoin 30 Mean Fémhair 2014 maidir leis na socruithe
idir-inoibritheachta faoi Theideal V de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a leathnt chun idirbhearta
in aicmi ionstraimi airgeadais, seachas urrtis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid,

a chumhdach. Ni dhéanfaidh an Rialachan seo dochar don toradh a bheidh ar an tuarascail sin.

Da bhri sin, ba cheart don Choimisitn na foralacha idir-inoibritheachta sa Rialachan seo agus

i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a athbhreithnii mar thoradh ar an tuarascéil 6 ESMA.

(33c) (nua) Agus na ctiiseanna ar theip ar thionscnaimh roimhe seo a bhi faoi stitiir an mhargaidh,
amhail an Cod lompair Eorpach maidir le hImréiteach agus Socrti an 7 Samhain 2006, & gcur

san aireamh, mar aon lena thabhachtai ata s¢ bacainni éagsula trachtala a bhaint, ar bacainni iad

a choisceann ionstraimi airgeadais a thradail agus a imréiteach, ta sé tdbhachtach go dtiolacfadh
an Coimisitn tuarascail laistigh de 2 bhliain 6 chuirfear MiFIR i bhfeidhm ina ndéantar
athbhreithnit ar ldaimhsedil agus ar chur chun feidhme socruithe rochtana idir ionaid tradala agus

contraphairtithe larnacha i gcéas Airteagal 28 agus Airteagal 29.

(34) Scriosta

(35) Scriosta

(36) Scriosta
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(37) Tharla réimse cleachtas calaoiseach i spotmhargai tanaisteacha i lamhaltais astaiochtai

a d'fhéadfadh dochar a dhéanamh do mhuinin daoine as scéimeanna tradala astuithe, a bunaiodh le
Treoir 2003/87/CE, agus ta bearta 4 ndéanamh chun céras na gcartlann um lamhaltais astaiochtai
an AE agus na coinniollacha chun cuntas a oscailt chun lamhaltais astaiochtai an AE a thradail

a neartd. D'fhonn sldine na margai sin a nearti agus feidhmiu €ifeachtuil na margai sin a chosaint,
lena n-airitear maoirseacht chuimsitheach ar ghniomhaiocht tradala, is iomchui cur leis na bearta
a glacadh faoi Threoir 2003/87/CE tri lamhaltas astaiochtai a thabhairt go hiomlan faoi raon
feidhme an Rialachdin seo agus Threoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 28 Eanair 2003 maidir le déileail chos istigh agus cublail mhargaidh (drochusaid mhargaidh),

tri bhithin a n-aicmit mar ionstraimi airgeadais.

(38) Ba cheart go mbeadh sé de chumhacht ag an gCoimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh
1 gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh. Go hairithe, ba cheart na gniomhartha tarmligthe

costas a bhaineann le hinthaighteacht na sonrai margaidh; na critéir maidir le rochtain a cheadi n6
a dhiulta idir ionaid tradala agus contraphairtithe larnacha; coinniollacha a chinneadh tuilleadh
faoina mbeadh g4 le gniomhaiocht 6 ESMA de bharr baoil do chosaint d'infheisteoiri, d'theidhmia
riantil agus do shlaine margai airgeadais, n6é do chobhsaiocht chuid den choéras airgeadais n6

an chorais airgeadais ina iomlaine.

(39) Na cumhachtai cur chun feidhme a bhaineann le glacadh an chinnidh chomhionannais maidir
le creata dlithitla agus maoirseachta d'ionaid tradala trit tiortha, chun criche na hinchailitheachta
mar ionaid tradala do dhiorthaigh faoi réir na hoibleagéide tradala agus chun na criche sin amhadin,
ba cheart iad a theidhmit i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 182/2011 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle an 16 Feabhra 2011 lena leagtar sios na rialacha agus na prionsabail
ghinearalta a bhaineann leis na sasrai maidir le rialt ag na Ballstéit ar fheidhmiti cumhachtai cur

chun feidhme ag an gCoimisiun'.

! [0 L 55,28.2.2011, Ich. 13.
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(40) Cé gur fearr na hudaréis innitla naisitinta chun faireachan a dhéanamh ar na forbairti ar

an margadh, ni féidir an tionchar iomlan a bheidh ag na fadhbanna a bhaineann le trédhearcacht
tradala, tuairiscit idirbheart, traddil diorthach, agus toirmisc ar thairgi agus ar chleachtais a thuiscint
1 gceart ach i gcomhthéacs an Aontais ar fad. Is ar an gcis sin is fearr is féidir cuspoiri an
Rialachdin seo a bhaint amach ar leibhéal an Aontais; féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh

1 gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar atd leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh

ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach

san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspoiri sin a bhaint

amach.

(40a) Nior cheart go mbeadh idirdhealu direach n6 indireach i gceist le haon ghniomhaiocht
a dhéanann aon udaras innitil n6 ESMA 1 bhfeidhmit a gcuraimi i gcoinne aon Bhallstait n6 grupa

ballstat mar ionad chun seirbhisi agus gniomhaiochtai infheistiochta a sholathar in aon airgeadra.

(41) Ba cheart go ndéanfadh caighdedin theicniula i seirbhisi airgeadais cosaint leordhdthanach
taisceoiri, infheisteoiri agus tomhalt6iri ar fud an Aontais a airithit. Os rud é gur comhlacht é
ESMA a bhfuil saineolas an-speisialaithe aige, b'¢ifeachtuil agus b'iomchui forbairt
dréachtchaighdeén rialdla agus cur chun feidhme, nach mbeadh roghanna beartais ag baint leo,

a chur ar iontaoibh ESMA, lena gcur faoi bhréaid an Choimisitin.
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(42) Na dréachtchaighdeain theicniula rialdla a d'ullmhaigh ESMA i gcomhréir le hAirteagail 3 go
10 maidir le saintréithe beachta na gceanglas um thrédhearcacht tradala, le hAirteagail 4, 4a agus 8
maidir leis na coinniollacha mionsonraithe le haghaidh tarscaoilti 6 thrédhearcacht réamhthradala,
Airteagal 6 agus Airteagal 10 maidir le socruithe maidir le foilsitl iarthradala a chur siar,

le hAirteagal 13 i dtaca leis critéir maidir le cur i bhfeidhm na n-oibleagaidi um thrédhearcacht
réamhthradala i leith inmheanaitheoiri corasacha, le hAirteagal 20c maidir le hidirbhearta nach
gcuireann leis an bproiseas praghas-aimsithe, le hAirteagal 22 maidir leis na sonrai ordaithe le
coimedd, le hAirteagal [23a] maidir le habhar agus sonraiocht sonrai tagartha ionstraime,

le hAirteagal 26 maidir leis na critéir leachtachta chun diorthaigh a mheas a bheith faoi réir
oibleagaid tradail a dhéanamh ar ionaid tradala eagraithe, le hAirteagal 28 maidir le rochtain
neamh-idirdhealaitheach ar chontraphairti larnach, le hAirteagal 29 maidir rochtain
neamh-idirdhealaitheach ar ionad tradala, le hAirteagal 30 maidir le rochtain
neamh-idirdhealaitheach ar thagarmharcanna agus an oibleagaid tagarmharcanna a cheadunu agus
le hAirteagal 36 maidir leis an bhfaisnéis a chuirfidh an gnolacht iarrthach triu tir ar fail do ESMA
ina iarratas ar chlard, ba cheart don Choimisitin iad a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe
de bhun Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1093/2010.

(43) Ba cheart go mbeadh s¢ de chumhacht freisin ag an gCoimisiun caighdeain theicnitla cur
chun feidhme a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291

den Chonradh ar Fheidhmitl an Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le hAirteagal 15

de Rialachén (AE) Uimh 1095/2010 maidir leis an gcomhionannas dé dtagraitear in Airteagal 26a.
Ba cheart ¢ a chur ar iontaoibh ESMA caighdedin theicnitila cur chun feidhme a dhréachta lena geur
faoi bhraid an Choimisitin maidir le hAirteagal 26 ag sonrt ar cheart aicme diorthach ata
dearbhaithe a bheith faoi réir na hoibleagéaide imréitigh faoi Rialachan (AE) Uimh 648/2012 n6

foshraith dbhartha di a thradail ar ionaid tradala eagraithe agus orthu sin amhéin.

11007/13 oce/CC/sm 23
DGG 1B GA



(44) Ba cheart cur i bhfeidhm na gceanglas sa Rialachan seo a chur siar d'thonn intheidhmeacht
a chur ar chomhréim le cur 1 bhfeidhm rialacha trasuite na Treorach athmhunlaithe agus chun na
bearta cur chun feidhme riachtanacha go 1éir a bhuntl. Ba cheart an pacéiste rialala ina iomlaine
a chur i bhfeidhm ansin 6n trath céanna. Is ¢ an t-aon ni nar cheart a chur siar cur i bhfeidhm an
chumhachtaithe le haghaidh beart cur chun feidhme ionas gur féidir tosu ar na céimeanna

riachtanacha chun na bearta cur chun feidhme sin a dhréachtt agus a ghlacadh a luaithe is féidir.

(45) Leis an Rialachan seo, urramaitear na cearta buniisacha agus na prionsabail a aithnitear,

go hairithe, le Cairt um Chearta Buntisacha an Aontais Eorpaigh, go héirithe an ceart go ndéanfai
sonrai pearsanta a chosaint (Airteagal 8), an tsaoirse chun gno a sheoladh (Airteagal 16), an ceart
cosaint tomhaltoiri a fhail (Airteagal 38), an ceart chun leigheas ¢éifeachtach agus triail choir a fhail
(Airteagal 47), agus an ceart chun nach ndéanfar duine a thriail na a phiondsu faoi dho in imeachtai
coiritla i ngeall ar an gcion coiritil céanna (Airteagal 50), agus ni mor € a chur i bhfeidhm

1 gcomhréir leis na cearta agus na prionsabail sin.
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

TEIDEAL I
ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

1.  Bunaitear ceanglais aonfhoirmeacha leis an Rialachdn seo maidir leis an méid seo a leanas:

(a) sonrai tradala a nochtadh don phobal;

(b) idirbhearta a thuairiscit do na hudarais innitla;

(©) diorthaigh a thradail ar ionaid eagraithe;

(d) rochtain neamh-idirdhealaitheach ar imréiteach agus rochtain neamh-idirdhealaitheach
ar thradail i dtagarmharcanna;

(e) cumhachtai na n-tidarés innitil agus ESMA 1 leith idirghabhail tairgi agus cumhachtai
ESMA maidir le srianta bainistithe suiomhanna agus teorannti suiomhanna;

2. Ta feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gndlachtai infheistiochta ata udaraithe faoi Threoir
[MiFID nua] agus maidir le hinstititiidi creidmheasa at4 idaraithe faoi Threoir 2006/48/CE
nuair ata seirbhis intheistiochta & solathar acu agus/né nuair ata gniomhaiochtai
infheistiochta 4 ndéanamh acu, agus ta feidhm ag an Rialachan seo maidir le margai rialdilte.

3. T4 feidhm ag Teideal V den Rialachan seo freisin maidir leis na contraphairtithe airgeadais
uile mar a shainmhinitear in Airteagal 2(8) agus maidir leis na contraphairtithe
neamhairgeadais uile a thagann faoi Airteagal 2 (9) de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.

4. T4 feidhm ag Teideal VI den Rialachdn seo maidir le contraphdirtithe ldrnacha agus maidir
le daoine a bhfuil cearta dilsithe acu i leith tagarmharcanna freisin.
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1.

(1

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

ciallaionn 'gnolacht infheistiochta' aon duine dlitheanach a bhfuil sé de ghnathghairm n6
de ghnathghno aige seirbhis intheistiochta amhéin n6 nios mé a sholdthar do thriu pairtithe

agus/n6 gniomhaiocht intheistiochta amhain né nios mé a dhéanamh ar bhonn gairmiuil;

Féadfaidh na Ballstéit gnéthais nach daoine dlitheanacha iad a chur ar direamh sa

sainmhiniu ar ghnolachtai intheistiochta, ar na coinniollacha seo a leanas:

(a) airithionn a stadas dlithitil leibhéal cosanta i gcomhair leasanna trit pairtithe ata
comhionann leis an leibhéal a thugann daoine dlitheanacha, agus

(b) ta siad faoi réir maoirseachta stuamachta coibhéisi a fheileann da bhfoirm dhlithiuil.

I gcas ina solathraionn duine nadurtha seirbhisi lena ngabhann cisti triti pairtithe né urrtiis
inaistrithe a shealbhu, afach, féadfar a mheas gur gnélacht infheistiochta an duine sin chun
criocha an Rialachéin seo agus Threoir [MiFID nua], mas rud €, gan dochar do na ceanglais
eile a thorchuirtear le Treoir [MiFID nua], leis an Rialachan seo agus le Treoir [CRD nua],

go gcomhlionann sé na coinniollacha seo a leanas:

(a) ni moér cearta tiinéireachta na dtriu pairtithe in ionstraimi agus i gcisti a chosaint,
go hairithe 1 gcds dhocmhainneacht an ghnolachta né a dhilsednach, n6 i gcas
urghabhala, frithdirimh né gniomhaiochta ar bith eile arna dhéanamh ag creiditinaithe

an ghnolachta n6 ag a dhilsednaigh;

(b)  ni mor don ghndlacht a bheith faoi réir rialacha chun faireachan a dhéanamh

ar shdcmhainneacht an ghnolachta agus ar shdcmhainneacht a dhilseanach;
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)

3)

4)

(c)  ni mor cuntais bhliantula an ghnélachta a bheith initchta ag duine amhdain n6 nios

mo a bhfuil sé de chumhacht acu faoin dli naisitinta cuntais a initichadh;

(d) 1 gcas nach bhfuil ach dilsednach amhdain ag an ngndlacht, ni moér do forail
a dhéanamh do chosaint infheisteoiri i gcds go scoireann an gnoélacht de ghno tar éis

a bhais, tar ¢éis do bheith faoi éagumas no tar €is teagmbhais eile da leithéid;

Scriosta. ]

ciallaionn 'inmheanaitheoir corasach' gnoélacht infheistiochta a dhéiledlann ar a chuntas féin
ar bhonn eagraithe, rialta, corasach agus substainteach, tri orduithe cliant a fheidhmiu

lasmuigh de mhargadh rialailte, de MTF n6 de OTF;

An bonn minic agus cérasach, déanfar ¢ a thomhas tri bhithin lion na dtradalacha thar

an gcuntar san ionstraim airgeadais a dhéanann an gnoélacht infheistiochta ar a chuntas féin
tri orduithe cliant a fheidhmit. An bonn substainteach, déanfar ¢ a thomhas tri bhithin mhéid
na tradala thar an gcuntar a dhéanann an gnolacht intheistiochta i leith thradail iomlan

an ghnolachta infheistiochta in ionstraim shonrach airgeadais n6 tri bhithin an méid tradala
thar an gcuntar a dhéanann an gnoélacht infheistiochta i leith na trddala iomlaine san Aontas
in ionstraim shonrach airgeadais. Ba cheart an d4 theorainn réamhshocraithe sin, an ceann
maidir leis an mbonn minic agus corasach agus ceann de na teorainneacha maidir leis an
mbonn substainteach, a sharu le go bhféadfai bheith aicmithe mar inmheéanaitheoir cérasach;
ina theannta sin, déanfar gnoélacht infheistiochta a roghnaionn dul isteach 1 gcoras na n-

inmheanaitheoiri cérasacha a shonrtt mar inmheanaitheoir corasach;

ciallaionn 'oibreoir margaidh' duine n6 daoine a bhfuil gné margaidh rialdilte 4 bhainistii n6

a oibriu aige. Féadfaidh an margadh rialailte féin a bheith ina oibreoir margaidh;
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)

(6)

(6a)

(7

(7aa)

ciallaionn 'margadh rialdilte' céras iltaobhach até 4 oibrit agus/n6 & bhainistiu ag oibreoir
margaidh, a thugann le chéile n6 a €ascaionn tabhairt le chéile iliomad leasanna ceannaigh
agus diola tritl pirtithe in ionstraimi airgeadais sa choéras, i gcomhréir lena rialacha
neamhroghnacha — ar shli a mbeidh conradh mar thoradh uirthi, maidir leis na hionstraimi
airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala faoina rialacha agus/n6 faoina chorais, agus ata
udaraithe agus a theidhmionn go rialta agus 1 gcomhréir le foralacha Theideal III de Threoir

[MiFID nua];

ciallaionn 'saordid tradala iltaobhach' (MTF) céras iltaobhach ata 4 oibriu ag gnoélacht
infheistiochta n6 ag oibreoir margaidh, a thugann le chéile iliomad leasanna ceannaigh agus
diola trit pairtithe in ionstraimi airgeadais sa chéras 1 gcomhréir le rialacha neamhroghnacha
ar shli a mbeidh conradh mar thoradh uirthi i gcomhréir le foralacha Theideal II de Threoir
[MiFID nua];

(nua) ciallaionn 'coras iltaobhach' aon choéras n6 aon tsaoraid ata a oibrit1 n6 4 hoibriu
agus/nod 4 bhainistit n6 4 bainisti ag gnolacht infheistiochta n6 ag oibreoir margaidh agus
ina bhfuil an iliomad leasanna ceannaigh agus diola trit1 pairtithe in ionstraimi airgeadais

in ann idirghniomha sa choras;

ciallaionn 'saoraid tradala eagraithe' (OTF) coras iltaobhach, nach margadh rialailte na MTF
¢, agus ina bhfuil iliomad leasanna ceannaigh agus diola triti pairtithe in ionstraimi
airgeadais, in ann idirghniomhu sa choras ar shli a mbeidh conradh mar thoradh air

1 gcomhréir le foralacha Theideal 11 de Threoir [MiFID nua];

Ciallaionn 'idirbheart bunairgid meaitsedilte' idirbheart ina n-idirchuireann aisitheoir ¢ féin
idir ceannaitheoir agus dioltoir an idirbhirt agus nach bhfuil neamhchosanta ar riosca
margaidh le linn an idirbheart a chur 1 gcrich, agus an dé thaobh & gcur i gerich go
comhuaineach nd a luaithe is féidir 6n taobh teicniuil de agus ina gcuirtear an t-idirbheart

1 gerich ar phraghas nach ndéanann an t-aisitheoir ina leith aon bhrabus n6 aon chaillteanas,

seachas coimisiun, taille né muirear a bhi neamhchosanta cheana féin 1 leith an idirbhirt;
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(7a)  (nua) ciallaionn 'margadh leachtach':

(a) chun criocha Airteagal 8(1)(d), Airteagal 10(1)(b) den Rialachan seo agus
Airteagal 17(1) agus Airteagal 20(1) den MiFID, margadh i gcomhair ionstraime
airgeadais no aicme ionstraimi airgeadais, nuair is ann do ceannaitheoiri agus
dioltdiri ata réidh agus toilteanach ar bhonn leantinach, a meastnaitear i gcomhréir
leis na critéir a leanas agus 4 gcur san direamh na struchtair mhargaidh shonracha

den ionstraim airgeadais ar leith n6 den aicme ionstraimi airgeadais ar leith:

(i) meanmbhiniciocht agus meanmhéid na n-idirbheart trasna réimse coinniollacha
ar an margadh, ag féachaint do chineal agus do shaolré na dtairgi laistigh
d'aicme na n-ionstraimi airgeadais;

(1)) lion agus cinedl na rannphairtithe sa mhargadh, lena n-airitear céimheas na
rannphdirtithe sa mhargadh le hionstraimi arna dtradail maidir le tairge ar leith;

(ii1)) meanmhéid na raonta difriochta, nuair is ann ddibh;

(b) chun criocha Airteagal 4 agus Airteagal 13 den [Rialachan] seo, margadh i gcomhair
ionstraime airgeadais nuair a thradailtear an ionstraim airgeadais ar bhonn laethuil

agus nuair a dhéantar measunu ar an margadh i gcomhréir leis na critéir a leanas:

(1) an tsaor-chomhluthacht;
(i)  medanlion laethuil na n-idirbheart sna hionstraimi airgeadais sin;

(ii1))  an meéanldimhdeachas laethtil do na hionstraimi airgeadais sin;

(8) Scriosta

9) ciallaionn 'urruis inaistrithe' na haicmi urrds sin atd soshannta ar an margadh caipitil, cé is

moite d'ionstraimi iocaiochta, amhail:

(a) scaireanna i gcuideachtai agus urruis eile atd comhionann le scaireanna
1 gcuideachtai, i gcomhphairtiochtai no in eintitis eile, agus admhalacha taisclainne

maidir le scaireanna;

11007/13 oce/CC/sm 29
DGG 1B GA



(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(b)  bannai n6 foirmeacha eile d'fhiachas urrtsaithe, lena n-airitear admhalacha

taisclainne maidir leis na hurruis sin;

(c) aon urrus eile lena dtugtar an ceart na hurrtis inaistrithe sin a thail n6 a dhiol, n6 as
a dtagann socraiocht airgid arna cinneadh tri thagairt a dhéanamh do na nithe seo
a leanas — urruis inaistrithe, airgeadrai, ratai uis no torthai, trachtearrai n6

innéacsanna no bearta eile;

ciallaionn 'admhalacha taisclainne' na hurruis sin atd soshannta ar an margadh caipitil agus
a léirionn tinéireacht ar urrtis eisitheora gan sainchénai, cé gur féidir iad a ligean isteach
chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte agus iad a thradail go neamhspleach ar urruis

an eisitheora gan sainchodnai;

ciallaionn 'ciste arna dtradail ar an malartan' ciste lena bhfuil ar a laghad aonad amhéin

a thradail n6 aicme scaireanna amhdin 4 tradail i rith an lae ar ionad traddla amhain ar

a laghad agus le cruthaitheoir margaidh amhain ar a laghad a ghniomhaionn chun a airithia
nach n-éagstlaionn praghas a gcuid aonad na praghas a gcuid scaireanna ar an ionad tradala
go suntasach ona ghlanluach socmhainne agus 1 gcas inarb intheidhme 6na ghlanluach

tascach sdcmhainne.

ciallaionn 'deimhnithe' na hurruis sin ata soshannta ar an margadh caipitil agus, i gcés
aisiocaiochta ar infheistiocht on eisitheoir, ata rangaithe os cionn scaireanna ach faoi bhun

ionstraimi bannai neamhurraithe agus ionstraimi eile da samhail;

ciallaionn 'tairgi airgeadais struchttraithe' na hurruis sin a chruthaitear chun an riosca
creidmheasa a urrasu agus a aistriu a bhaineann le comhthiomst sécmhainni airgeadais
a thugann teideal do shealbhéir an urrtiis iocaiochtai rialta a fhail a bhraitheann ar an

sreabhadh airgid 6 na buns6cmhainni;

ciallaionn 'diorthaigh' na hionstraimi airgeadais sin ata sainmhinithe i mir 9(c) agus

da dtagraitear in larscribhinn I Roinn C (4) go (10) de Threoir [MiFID nua];
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(15)

ciallaionn 'diorthaigh trachtearrai' na hionstraimi airgeadais sin atd sainmhinithe 1 mir 9(c)

a bhaineann le trachtearra n6 le bunionstraim até luaite i Roinn C(10) d'larscribhinn I

a ghabhann le Treoir [MiFID nua], n6 a thagann faoi chuimsiu phointe (5), phointe (6),
phointe (7) agus phointe (10) de Roinn C d'larscribhinn I a ghabhann le Treoir [MiFID nua];

15a (nua) ciallaionn 'diorthach arna thradail ar mhalartan' diorthach a thradailtear ar mhargadh

rialailte mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 2(5) den MiFIR né ar mhargadh trit tir
a meastar a bheith coibhéiseach le margadh rialilte i gcomhréir le hAirteagal 24 den
MiFIR, agus nach dtagann faoi shainmhinit diorthach thar an gcuntar faoi

Rialachén (AE) Uimhir 648/2012.

(16) ciallaionn "l¢irit leasa inghniomhaithe' teachtaireacht 6 chomhalta n6 6 rannphairti amhain
go comhalta n6 rannphairti eile 1 gcoras tradala maidir le leas tradala ata ar fail ina bhfuil
an fhaisnéis go 1¢éir is ga le comhaont( ar thradail;

(17)  Scriosta

(18) ciallaionn 'socru faofa maidir le foilsia (APA)' duine at4 tidaraithe faoi na foralacha a
bunaiodh le Treoir [MiFID nua] chun seirbhis foilsithe tuairisci tradala a sholathar ar son
gnoélachtai intheistiochta de bhun Airteagal [11] agus Airteagal [12];

(19)  Scriosta.

(20)  ciallaionn 'meicniocht tuairiscithe fhaofa (ARM)' duine at4 tidaraithe faoi na foralacha
a bunaiodh le Treoir [MiFID nua] chun seirbhis a chur ar fail maidir le mionsonrai idirbheart
a thuairisciti d"adaréis inniula né do ESMA ar son gnolachtai infheistiochta;

(21)  Scriosta
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(22)

ciallaionn 'feidhm mhaoirseachta' an comhlacht bainistiochta ag gniomht do6 ina fheidhm

mhaoirseachta, i.e. maoirseacht agus faireachan a dhéanamh ar chinnteoireacht

bainistiochta;

(23)  Scriosta

(24)  ciallaionn 'tagarmharc' aon innéacs trachtala n6 figitr foilsithe arna riomh tri thoirmle a chur
i bhfeidhm maidir le luach bunsécmhainne amhéin n6 nios mé né maidir le praghsanna,

a ndéantar an tsuim até inioctha faoi ionstraim airgeadais a chinneadh ina fthianaise;

(25) ciallaionn 'ionad tradala' margadh rialéilte, MTF n6 OTF ar bith;

(26) ciallaionn 'contraphairti larnach' contraphairti l&rnach mar a shainmhinitear
faoi Airteagal 2(1) de Rialachan Uimh. 648/2012;

(27)  ciallaionn 'seirbhisi agus gniomhaiochtai intheistiochta' na seirbhisi agus na gniomhaiochtai
atd sainmhinithe in Airteagal 4(1)(2) de Threoir [MiFID nua];

(28) ciallaionn "instititid airgeadais trit tir' eintiteas a bhfuil a cheannoifig bunaithe i dtrit tir, ata
udaraithe n6 ceadunaithe faoi dhli an triu tir sin tabhairt faoi cheann ar bith de na seirbhisi
nd na gniomhaiochtai até liostaithe i dTreoir 2006/48/CE, i dTreoir [MiFID nua],

1 dTreoir 2009/138/CE, i dTreoir 2009/65/CE, i dTreoir 2003/41/CE nd
1dTreoir 2011/61/AE;

(29) ciallaionn 'tdirge mordhiola fuinnimh' na conarthai agus na diorthaigh sin atd sainmhinithe
in Airteagal 2(4) de Rialachan [REMIT];

(30) ciallaionn 'diorthaigh trachtearrai talmhaiochta' na conarthai diorthach sin a bhaineann le
tairgi a liostaitear in Airteagal 1 agus in Iarscribhinn I de Rialachan 1234/2007;
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(31) (nua) ciallaionn 'socru idir-inoibritheachta' socrt idir-inoibritheachta de réir bhri phointe (12)

d'Airteagal 2 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.

(33) (nua) Ciallaionn 'Ballstat baile":

(2)

(b)

1 gcas gnolachtai intheistiochta:

(1) mas duine nadurtha an gnoélacht infheistiochta, an Ballstat ina bhfuil

a cheanncheathru lonnaithe;

(1)) mas duine dlitheanach an gnoélacht infheistiochta, an Ballstat ina bhfuil

a cheanncheathru lonnaithe;

(i11)) mura bhfuil aon oifig chlaraithe ag an ngndlacht intheistiochta faoina dhli

naisiunta, an Ballstat ina bhfuil a ceanncheathru lonnaithe;

1 gcas margaidh rialdilte, an Ballstat ina bhfuil an margadh rialailte claraithe, no,

mura bhfuil aon oifig chlaraithe aige faoi dhli an Bhallstait sin, an Ballstat ina bhfuil

ceanncheathri an mhargaidh rialdilte lonnaithe;

(©)

1 gcas APA, ARM n6 CTP:

(1)  mas duine nadartha an APA, ARM n6 CTP, an Ballstat ina bhfuil

a cheanncheathru lonnaithe;

(1)) mas duine dlitheanach an APA, ARM n6 CTP, an Ballstét ina bhfuil

a cheanncheathrt lonnaithe;

(iii) mura bhfuil aon oifig claraithe ag an APA, ARM n6 CTP, faoina dhli

naisiunta, an Ballstat ina bhfuil a ceanncheathru lonnaithe;
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(34) (nua) Ciallaionn 'Ballstat Aiochta' an Ballstat, seachas an Ballstait Baile, ina bhfuil brainse né
seirbhisi inftheistiochta agus/n6 gniomhaiochta a gcur ar fail ag gnoélachta infheistiochta, no
an Ballstat ina solathraionn margadh rialdilte socruithe iomchui chun rochtain ar a choras

tradala a éasct ag baill 1 gcéin n6 ag rannphairtithe ata bunaithe sa Bhallstat céanna sin;

(35) (nua) ciallaionn 'dluthnaisc' staid ina bhfuil beirt n6 nios mo6 de dhaoine nadurtha no6

dlitheanacha nasctha mar seo a leanas:

(a) 'rannphairtiocht' a chiallaionn uinéireacht dhireach ar 20 % né nios mé de na cearta

votala n6 de chaipiteal gnothais, n6 uinéireacht tri na nithe sin a rialu;

(b) 'riald' a chiallaionn an ghaolmhaireacht idir mathairchuideachta agus fochuideachta, sna
casanna ar fad da dtagraitear in Airteagal 1(1) agus (2) de Threoir 83/349/CEE, n6
gaolmhaireacht chomhchosuil idir aon duine nadartha né aon duine dlitheanach agus
gnothas, agus meastar freisin gurb ionann gnothas fochuideachta ar bith de ghnothas
fochuideachta agus fochuideachta den mhathairchuideachta ata i gceannas ar na

gnothais sin;

(c) staid ina bhfuil siad go 1éir buan-nasctha leis an trit duine tri ghaolmhaireacht rialaithe.

(36) (nua) Ciallaionn 'ilroinnt leachtachta' nuair a tharlaionn ceann de cdsanna seo a leanas:

a. nuair nach bhfuil na rannphadirtithe in ionad tradéla in ann idirbhearta a chur i gcrich le
rannphdirti amhdain n6 le nios mé na rannphdirti amhdin san ionad tradala sin de dheasca
socruithe imréitigh a bhfuil rochtain ag na rannphairtithe uile orthu a bheith de dhith;

b. nuair a chuirtear bri ar chomhalta imréitigh né a chuid cliant a shuimh a choimead
in ionstraim airgeadais 1 nios mé na contraphadirti larnach amhain a chuirfeadh teorainn ar

an acmhainneacht neamhchosainti airgeadais a ghlanluachail.
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(37) (nua) ciallaionn 'eisitheoir ceannasach' aon cheann diobh seo a leanas a eisionn ionstraimi
fiachais:

(1) antAontas;

(i) Ballstat, lena n-diritear roinn rialtais, gniomhaireacht n6 feithicil sainchuspora de chuid
an Bhallstait;

(i11) 1 gcas Ballstait conaidhme, comhalta den chénaidhm;

(iv) feithicil sainchuspora i gcomhair roinnt Ballstat;

(v) institinid airgeadais idirndisiunta arna bunti ag dha Bhallstat n6 nios mé agus a bhfuil de
chuspoir aici cistiuchan a shlégadh agus cinamh airgeadais a sholathar chun sochair a
comhaltai is comhaltai a bhfuil fadhbanna méra maoinithe acu n6 a bhfuil fadhbanna
moéra maoinithe ag bagairt orthu; n6

(vi) an Banc Eorpach Infheistiochta;

(38) (nua) ciallaionn 'fiachas ceannasach' ionstraim fiachais arna heisitint ag eisitheoir ceannasach;

2. Té feidhm ag sainmhinithe mhir 1 maidir le Treoir [MiFID nua] freisin;

3. Féadfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe, 1 gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh lena sonrofar roinnt gnéithe teicnitila de na sainmhinithe até leagtha sios
imir 1 chun iad a chur in oiritiint d'thords an mhargaidh agus chun cur i bhfeidhm

aonfthoirmeach an Rialachdin seo a airithit.
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TEIDEAL II

TREDHEARCACHT LE hAGHAIDH IONAD TRADALA

Caibidil 1

Trédhearcacht le haghaidh ionstraimi cothromais

Airteagal 3

Ceanglais trédhearcachta réamhthradala le haghaidh ionad tradadla maidir le scaireanna,

admhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais

la.

eile da samhail

Oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu acu,
poibleoidh siad praghsanna ceannaigh agus praghsanna diola reatha agus leibhéal na
leasanna tradéla ag na praghsanna sin a fhograitear trina gcorais maidir le scaireanna,

le hadmhalacha taisclainne, le cisti arna dtradail ar an malartan (ETFanna), i ndeimhnithe
agus in ionstraimi airgeadais eile da samhail a thradailtear ar ionad tradala. Beidh feidhm
ag an gceanglas sin maidir le 1¢éirithe leasanna inghniomhaithe chomh maith. Déanfaidh
oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala a oibri acu

an fhaisnéis sin a chur ar fail don phobal ar bhonn leantinach le linn gnathuaireanta tradala.

Ba cheart na ceanglais trédhearcachta thuasluaite a chalabru do chinealacha difriula coras
tradala, lena n-airitear corais leabhar ordaithe, corais faoi thionchar praghsanna luaite,

corais hibrideacha, agus coérais tradala do cheantail thréimhsitil.

Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu
acu rochtain a sholathar, ar théarmai réastnta trachtala agus ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach, ar na socruithe a isdideann siad leis an bhfaisnéis da dtagraitear sa chéad
mhir a phoibliti do ghnolachtai infheistiochta a bhfuil oibleagaid orthu a bpraghsanna luaite
1 scaireanna, in admhalacha taisclainne, i gcisti arna dtradail ar an malartan, i ndeimhnithe

agus in ionstraimi airgeadais eile da samhail a fhoilsit de bhun Airteagal 13.
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Airteagal 4

Tarscaoilti a dheonu

1. Beidh udaréis innidla in ann an oibleagaid a tharscaoileadh até ar oibreoiri margaidh agus

ar ghnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibrit acu an thaisnéis da dtagraitear

in Airteagal 3(1) a phoiblitl maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) corais a mheaitsealann orduithe atd bunaithe ar mhodheolaiocht tradala trina socraitear

praghas na hionstraime airgeadais da dtagraitear in Airteagal 3(1) ata dioraithe

6n ionad tradala inar cion leordhdthanach ¢ an meanmhéid tradéla laethuil

den mheanmhéid foriomlan tradala laethuil den ionstraim airgeadais sin, i gcas

ina ndéantar an praghas tagartha a fhoilsiu go forleathan agus a ndéanann

na rannphairtithe margaidh a mheas mar phraghas iontaofa tagartha. Beidh usaid

leantinacha an tarscaoilte faoi réir na gcoinniollacha a leagtar amach in Airteagal 4a.

(b) corais ina gcuirtear na hidirbhearta réamhshocraithe ar bhonn foirmiuil, ar idirbhearta

iad:

(1) adhéantar laistigh den raon ualaithe na méideanna reatha a 1¢éiritear i leabhar
na n-orduithe né praghsanna luaite 6 chruthaitheoiri margaidh an ionaid tradéla
a bhfuil an coras sin 4 theidhmiu aige. T4 siad sitid faoi réir na gcoinniollacha
a leagtar amach in Airteagal 4a; n6

(i*) té siad i scair neamhleachtacha, in admhail taisclainne, i gciste arna thradail ar
an malartan, in deimhnit n6 in ionstraim airgeadais da samhail nach dtagann
faoi bhri "margadh leachtach" mar at4 sainmhinithe in Airteagal 2(7a)(b)
den Rialachan seo, agus a dhéilediltear iad laistigh den chéatadan de phraghas
tagartha oiritinach, is € sin céatadan agus praghas tagartha a leagann oibreoir
an choérais amach roimh ré; no

(i) atd faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha margaidh na hionstraime
airgeadais sin;
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1a.

(c) orduithe atd mor i gcomparaid leis an gnathmhéid margaidh;

(d) orduithe i saoraid bainistithe orduithe an ionaid tradala go dti go nochtfar iad.

la. [nua] Bunofar an praghas tagartha d4 dtagraitear i mir 1(a) tri cheann ar bith de na

praghsanna seo a leanas a ghn6thu:

(a) an larphointe laistigh den phraghas reatha ceannaigh agus diola;

(b) praghas tosaigh agus/n6 praghas scoir an tseisiuin abhartha tradala. Ni fhéadfar tagairt
a dhéanamh do na praghsanna sin ach amhdin taobh amuigh de chéim thradail

leantnach an tseisinin tradala abhartha.

Sula ndeonofar tarscaoileadh i gcomhréir le mir 1, ni mor d'adarais innitla fogra a thabhairt
do ESMA agus d'udarais innitla eile maidir le hasaid bheartaithe gach iarratais aonair

ar tharscaoileadh agus minit a shol4thar maidir lena bhfeidhmit, lena n-airitear sonrai an
ionaid tradala ina mbeadh an praghas tagartha bunaithe i gcomhréir le mir 1(a). Tabharfar
fogra go bhfuil sé beartaithe tarscaoileadh a dheonu trath nach déanai na 3 mhi roimh an am
a bhfuil sé beartaithe go mbeidh ¢éifeacht leis an tarscaoileadh. Laistigh de 2 mhi tar éis
doibh an fogra a thail, eiseoidh ESMA tuairim chuig an tidaras innitil ata i dtracht

ina ndéanfar measinu féachaint an bhfuil an tarscaoileadh ag lui leis na ceanglais

a bunaiodh i mir 1 agus até sonraithe sna caighdeain theicniula rialdla a glacadh de bhun
mhir 3. I gcas ina ndeonaionn an t-daras inniuil sin tarscaoileadh agus go n-easaontaionn
udaras inniuail Ballstait eile leis, féadfaidh an t-idaras innitil sin an cheist a tharchur ar ais
chuig ESMA, a fhéadfaidh gniomht 1 gcomhréir leis na cumhachtai a tugadh do

faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Déanfaidh ESMA faireachan ar chur
i bhfeidhm na dtarscaoilti agus cuirfidh sé tuarascail bhlianttil faoi bhraid an Choimisitin

faoin gcaoi a gcuirtear 1 bhfeidhm iad sa chleachtas.
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2a. Féadfaidh na htidaréis innitla, d4 ndeoin féin né arna iarraidh sin d6ibh ag tidarais innitla
eile, tarscaoileadh a dheonaitear faoi mhir 1 a tharraingt siad ma theictear do6ibh go bhfuil
an tarscaoileadh 4 usdid ar bhealach a imionn 6na chuspo6ir bunaidh n6 ma mheastar doibh
go bhfuil an tarscaoileadh 4 Gisaid chun teacht timpeall ar na ceanglais a bunaiodh

san Airteagal seo.

Tabharfaidh na hudarais innitla fogra do ESMA agus d'darais inniula eile maidir leis

an tarraingt siar sin agus tabharfaidh siad na ctiiseanna uile ata leis an gcinneadh sin.

3. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala lena sonréfar an méid a leanas:

(a) raon na bpraghsanna ceannaigh agus diola n6 na bpraghsanna luaite 6 chruthaitheoiri
ainmnithe margaidh, agus leibhéal an leasa tradéala ar na praghsanna sin, nach moér
a phoibliu le haghaidh gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir
le hAirteagal 3(1), gus an calabru is gé& a chur san direamh maidir leis na cinedlacha
difriula coras tradala da dtagraitear in Airteagal 7(1a);
(b) Scriosta
(¢) céard is cion leordhdthanach den mheanmhéid tradéla laethuil ann maidir le meanmhéid
foriomlén tradala d'ionstraim airgeadais.
(ca) tréithe sonracha idirbhirt réamhshocraithe maidir leis na bealai éagsula ar féidir leis
an gcomhalta n6 an rannphairti in ionad tradala idirbheart den sort sin a chur i gerich;
(cb) na hidirbhirt réamhshocraithe nach gcuireann le socrti praghsanna a bhaineann leis as
an tarscaoileadh da bhforailtear d6 i mir 1(b)(ii);
(d) méid na n-orduithe atd moér agus cinedl agus iosmhéid na n-orduithe a bheidh i saoraid
bainistithe orduithe de chuid ionad tradala go dti go nochtfar iad agus a bhféadfar
nochtadh réamhthradéla a tharscaoileadh ina leith faoi mhir 1 1 gcas gach aicme

ionstraime airgeadais lena mbaineann;
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialéla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicniula rialdla
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

4. Maidir le tarscaoilti a dheonaigh udarais innitla i gcomhréir le hAirteagal 29 (2) agus
Airteagal 44 (2) de Threoir 2004/39/CE agus 1 gcomhréir le hAirteagal 18 go hAirteagal 20
de Rialachén (CE) Uimh. 1287/2006 6n gCoimisitn roimh dhata chur i bhfeidhm
an Rialachdin seo, déanfaidh ESMA athbhreithnit orthu roimh [2 bhliain tar éis dhata chur
i bhfeidhm an Rialachdin seo]. Eiseoidh ESMA tuairim chuig an udaras inniuil i dtracht
ina ndéanfar measunu féachaint an bhfuil gach ceann de na tarscaoilti sin f0s ag teacht leis
na ceanglais a bhunaitear leis an Rialachén seo agus in aon chaighdeain theicniula rialdla ata

bunaithe ar an Rialachan seo.

Airteagal 4a (nua)

An Sasra Caidhpedla Méide

1. Chun a airithit nach ndéanann na tarscaoilti d4 bhfordiltear in Airteagal 4(1)(a) agus

in Airteagal 4(1)(b)(i) dochar michui do shocrt na bpraghsanna, déantar tradail faoi na

tarscaoilti sin a shrianadh mar a leanas:

1) beidh céatadan na tradala in ionstraim airgeadais a dhéantar ar ionad tradala faoi na
tarscaoilti sin teorainnithe do 4% den mhéid iomlan san ionstraim airgeadais sin ar
gach ionad tradala ar fud an Aontais i rith na tréimhse 12 mhi roimhe sin.

i) beidh an tradail foriomlan san AE in ionstraim airgeadais a dhéantar faoi na
tarscaoilti sin teorainnithe do 8% den mhéid iomlan san ionstraim airgeadais sin

ar gach ionad tradala ar fud an Aontais i rith na tréimhse 12 mhi roimhe sin.
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Ni bheidh feidhm ag an sasra caidhpeala maidir le hidirbhearta réamhshocraithe ata i scair
neamhleachtach, in admhadil taisclainne, i gciste arna thradail ar an malartan, in deimhnit né
in ionstraim airgeadais d4 samhail agus a dhéileailtear iad laistigh den chéatadan

de phraghas tagartha oiritinach dé dtagraitear in Airteagal 4(1)(b)(i*), n6 maidir le
hidirbhearta réamhshocraithe ata faoi réir coinniollacha seachas praghas reatha

an mhargaidh na hionstraime sin, dé dtagraitear in Airteagal 4(1)(b)(i1).

2. Nuair a théann céatadan na tradala in ionstraim airgeadais a dhéantar ar ionad tradala faoi
na tarscaoilti thar an teorainn da dtagraitear i mir 1(i), déanfaidh an t-udaras inniuil
a d'udaraigh tisdid na dtarscaoilti sin san ionad sin, laistigh de 2 14 oibre, a n-usdid a chur
ar fionrai ar an ionad sin san ionstraim airgeadais sin, bunaithe ar na sonrai a fhoilsionn

ESMA d4 dtagraitear i mir 4, ar feadh tréimhse 6 mhi.

3. Nuair a théann céatadan na traddla in ionstraim airgeadais a dhéantar ar gach ionad tradala
ar fud an Aontais faoi na tarscaoilti thar an teorainn d4 dtagraitear i mir 1(ii), déanfaidh
gach udaras innitil, laistigh de 2 14 oibre, usaid na dtarscaoilti sin a chur ar fionrai ar fud

an Aontais ar feadh tréimhse 6 mhi.

4. Foilseoidh ESMA, laistigh de 5 14 oibre 6 dheireadh na miosa féilire, méid iomlan na
traddla AE in aghaidh na hionstraime airgeadais a rinneadh sna 12 mhi roimhe, céatadan
na tradala in ionstraim airgeadais a rinneadh ar fud an AE faoi na tarscaoilti sin agus ar
gach ionad tradala sna 12 mhi roimhe, agus an mhodheolaiocht a tisaideadh chun na

céatadain sin a dhiortha.
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5.

Ionas go mbeidh bonn iontaofa chun faireachdn a dhéanamh an tradail a dhéantar faoi na
tarscaoilti sin agus chun a chinneadh ar saraiodh na teorainneacha da dtagraitear i mir 1,
beidh oibleagaid ar oibreoiri na n-ionad tradala corais agus ndsanna imeachta a bheith acu
chun:

(1)  achumasu go ndéanfai gach tradail a tharla ar a ionad tradala faoi na tarscaoilti

sin a shainaithint; agus

(i1)  a airithit nach saraionn sé an céatadan ceadaithe den tradail a cheadaitear faoi na

tarscaoilti sin dé dtagraitear i mir 1(i) in imthosca ar bith.

Toséidh an tréimhse tosach feidhme do ESMA chun na sonrai tradala a thoilsiu, agus

a gcaithfear faireachan a dhéanamh ar thradail in ionstraim airgeadais faoi na tarscaoilti
sin ann 6 mhi tar ¢is don Rialachan seo teacht i bhfeidhm. Gan dochar d'Airteagal 4(2a),
cumhachtofar tidarais innitla uséid na dtarscaoilti sin a chur ar fionrai 6 dhéta chur

i bhfeidhm an Rialachain seo agus ina dhiaidh sin ar bhonn miosuil.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an modh a shonru,

lena n-airitear idirbhearta a shannadh, trina thiomsaionn, trina riomhann agus trina
thoilsionn sé na sonrai idirbhirt, mar a gcuirtear sios air i mir 4, d'thonn tomhas cruinn

a chur ar fail ar mhéid iomlén na tradéla in aghaidh na hionstraime airgeadais agus
céatadain na tradala a isdideann na tarscaoilti sin ar fud an AE agus in aghaidh an ionaid

tradala.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdeéin theicniula
rialala da dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 5
Ceanglais tréedhearcachta iarthradala i leith ionad tradala maidir le scaireanna, admhdalacha
taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile

da samhail

l. Oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibriu acu,
poibleoidh siad praghas, méid agus trath na n-idirbheart a dhéantar maidir le scaireanna,
admhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi
airgeadais eile da samhail a thradailtear in ionad tradala. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus
gnolachtai intheistiochta mionsonrai na n-idirbheart sin a phoiblit chomh gar d'thior-am

agus is féidir go teicnitil.

2. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnoélachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu
acu rochtain a sholathar, ar théarmai réasunta trachtala agus ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach, ar na socruithe a Gisdideann siad chun an fhaisnéis faoin gcéad mhir
a phoibliu do ghndlachtai infheistiochta a bhfuil oibleagaid orthu mionsonrai a n-idirbheart
1 scaireanna, in admhalacha taisclainne, 1 gcisti arna dtradail ar an malartan, i ndeimhnithe

agus in ionstraimi airgeadais eile da samhail a fhoilsit de bhun Airteagal 19.

Airteagal 6

Foilsiu iarchurtha a udaru

1. Beidh udaréis innidla in ann oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad
tradala 4 oibrit acu a udaru forail a dhéanamh ionas go bhféadfar foilsit mionsonrai

idirbheart a chur siar i bhfianaise a gcinedil agus a méid.

Go hairithe, beidh na hudarais innitla in ann foilsit iarchurtha a udara i1 gecas idirbheart ata
mor i1 gcomparaid leis an ngnathmhéid margaidh don scair, don admhail taisclainne,

don chiste arna thradail ar an malartan, don deimhnit n6 don ionstraim airgeadais

da sambhail i gceist, n6 don chinedl sin scaire, admhala taisclainne, ciste arna thradail

ar an malartan, deimhnithe no6 ionstraime airgeadais eile d4 samhail.
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Gheobhaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibriti
acu formheas roimh ré 6n tidaras innitil maidir le socruithe arna mbeartu chun foilsiti
tradala a chur siar, agus nochtfaidh siad go soiléir na socruithe sin do rannphairtithe

sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh ESMA faireachan ar chur i bhfeidhm na socruithe
sin maidir le foilsit trddala a chur siar agus cuirfidh sé tuarascdil bhliantuil faoi bhraid

an Choimisitiin faoin gcaoi a gcuirtear i bhfeidhm iad sa chleachtas.

2. Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena sonr6far an méid a leanas:

(a) sonrai na n-idirbheart a bheidh le sonru ag gnélachtai infheistiochta, lena n-airitear
inmheanaitheoiri corasacha agus oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta
a bhfuil ionad tradala 4 oibriu acu, cuirfear ar fail don phobal iad i gcas gach aicme
ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal 5(1), lena n-airitear
aitheantoiri le haghaidh na gcinealacha ¢agsula idirbheart arna bhfoilsit faoi
Airteagal 5(1) agus faoi Airteagal 19, a dhéanann idirdhealu eatarthu siad a chinntear tri
bhithin fachtdiri a bhaineann go priomha le luachail na n-ionstraimi agus na cinn sin

a chinntear tri bhithin fachtoiri eile;

(b) na coinniollacha at4 le comhlionadh ionas go bhféadfar udarti a thabhairt do ghnélachtai
intheistiochta, lena n-airitear inmhednaitheoiri cérasacha agus oibreoiri margaidh agus
gnoélachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradéla 4 oibriu acu forail a dhéanamh d'thoilsit
sonrai na n-idirbheart 1 gcas gach aicme ionstraimi airgeadais lena mbaineann a chur

siar, 1 gcomhréir le hAirteagal 6(1) agus 19(1);

(c) na critéir at4 le feidhmiu agus idirbhearta 4 gcinneadh, a bhfuil sé ceadaithe foilsiu
a chur siar 1 leith gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i ngeall ar mhéid an
idirbhirt n6 ar chineal na scaire, na hadmhala taisclainne, an chiste arna thradail ar an

malartan, an deimhnithe n6 ionstraime airgeadais eile da samhail i dtracht.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
dé dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Caibidil 2

Trédhearcacht le haghaidh ionstraimi neamhchothromais

Airteagal 7
Ceanglais trédhearcachta réamhthradala le haghaidh ionad tradala maidir le bannai, tairgi

airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh

1. Oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu acu,
poibleoidh siad praghsanna reatha ceannaigh agus diola agus leibhéal na leasanna tradéla ag
na praghsanna sin a thograitear trina gcorais maidir le bannai, tairgi airgeadais
struchtiraithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh a thradailtear ar ionad tradala. Beidh
feidhm ag an gceanglas sin maidir le 1€irithe leasanna inghniomhaithe chomh maith.
Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai inftheistiochta a bhfuil ionad tradéla 4 oibrit
acu an thaisnéis sin a chur ar fail don phobal ar bhonn leantinach le linn gnathuaireanta

tradala.

la. Ba cheart na ceanglais trédhearcachta thuasluaite a chalabru do chineéalacha difriala coras
tradala, lena n-airitear corais leabhar ordaithe, corais faoi thionchar praghsanna luaite,

corais hibrideacha, corais tradala do cheantail thréimhsiuil agus corais guthbhroicéireachta.

2. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnoélachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu
acu rochtain a sholathar, ar théarmai réasunta trachtala agus ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach, ar na socruithe a isdideann siad chun an thaisnéis dé dtagraitear sa chéad
thomhir a phoiblit do ghnélachtai infheistiochta a bhfuil oibleagaid orthu a bpraghsanna
luaite 1 mbannai, 1 dtairgi airgeadais struchturaithe, i lamhaltais astaiochtai agus

1 ndiorthaigh a thoilsiti de bhun Airteagal 17.
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3. I gcés ina ndeonaitear tarscaoileadh i gcomhréir le hAirteagal 8(1)(b), poibleoidh oibreoiri
margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibrit acu praghsanna
tascacha ceannaigh agus diola réamhthradala ar a laghad, a bheidh gar do phraghas na
leasanna tradala a fhograitear trina gcorais maidir le bannai, tairgi airgeadais struchturaithe,
lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh a thradailtear ar ionad tradala. Déanfaidh oibreoiri
margaidh agus gnolachtai intheistiochta a bhfuil ionad traddla 4 oibrit acu an fhaisnéis sin
a chur ar fail don phobal tri mheén iomchui leictreonach ar bhonn leantnach le linn
gnathuaireanta tradala. Leis na socruithe sin, airitheofar go gcuirfear faisnéis ar fail

ar théarmai réasunta trachtala agus ar bhonn neamh-idirdhealaitheach.

Airteagal 8

Tarscaoilti a dheonu

1. Beidh udaréis innitla in ann an oibleagdid a tharscaoileadh até ar oibreoiri margaidh agus
ar ghnodlachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriti acu an fthaisnéis da dtagraitear

in Airteagal 7(1) a phoibliti maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) orduithe atd mor 1 gcomparaid le gndthmhéid an mhargaidh agus orduithe 1 saoraid

bainistithe orduithe an ionaid traddla go dti go nochtfar iad;

(b) 1¢éirithe leasa i gcorais iarrtha praghas luaite agus i gcorais ghuth-thradala ar moé iad
na an méid ata sonrach don ionstraim, lena nochtfai solathroiri leachtachta do riosca
michui leo agus lena gcuirtear san direamh mas infheisteoiri miondiola n6
infheisteoiri mérdhiola iad rannphadirtithe abhartha an mhargaidh;

(©) scriosta;

(d) diorthaigh nach bhfuil faoi réir na hoibleagdide tradala a shonraitear in Airteagal 24

na ionstraimi airgeadais eile nach bhfuil margadh leachtach ann ina leith;
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Sula ndeonofar tarscaoileadh 1 gcomhréir le mir 1, ni mér d'adarais innitla fogra a thabhairt
do ESMA agus d'tidarais innitla eile maidir le hisaid bheartaithe gach iarratais aonair

ar tharscaoileadh agus minit a sholathar maidir lena bhfeidhmit. Tabharfar fogra go bhfuil
s¢ beartaithe tarscaoileadh a dheont trath nach déanai na 3 mhi roimh an am a bhfuil sé
beartaithe go mbeidh €ifeacht leis an tarscaoileadh. Laistigh de 2 mhi tar €is doibh an fogra
a fhail, eiseoidh ESMA tuairim chuig an udaras inniuil atd i dtracht ina ndéanfar measunt
féachaint an bhfuil an tarscaoileadh ag lui leis na ceanglais a bunaiodh i mir 1 agus ata
sonraithe sna caighdedin theicnitla rialdla a glacadh de bhun mhir 5. I gcés ina ndeonaionn
an t-udaras inniuil sin tarscaoileadh agus go n-easaontaionn tidaras innitil Ballstait eile leis,
féadfaidh an t-udaras inniuil sin an cheist a tharchur ar ais chuig ESMA, a théadfaidh
gniomhu i gcomhréir leis na cumhachtai a tugadh do faoi Airteagal 19 de Rialachén (AE)
Uimh. 1095/2010. Déanfaidh ESMA faireachan ar chur i bhfeidhm na dtarscaoilti agus
cuirfidh sé tuarascail bhliantuil faoi bhraid an Choimisitin faoin gcaoi a gcuirtear

1 bhfeidhm iad sa chleachtas.

Féadfaidh na htdaréis innitla, d4 ndeoin féin né arna iarraidh sin d6ibh ag tidarais innitla
eile, tarscaoileadh a dheonaitear faoi mhir 1 a tharraingt siad ma theictear do6ibh go bhfuil
an tarscaoileadh & isdid ar bhealach a imionn 6na chuspéir bunaidh n6 méa mheastar déibh
go bhfuil an tarscaoileadh 4 uséid chun teacht timpeall ar na ceanglais a bunaiodh

san Airteagal seo.

Tabharfaidh na hudarais inniula fogra do ESMA agus d'udarais inniudla eile maidir leis

an tarraingt siar sin agus tabharfaidh siad na ctiiseanna uile até leis an gcinneadh sin.

I gcas ina dtiteann leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach shonraithe,
féadfaidh an t-idarés innitil ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar cheann amhéain né
nios mo de na hionaid tradéla ar a ndéantar aicme banna, tairge airgeadais struchttraithe,
lamhaltais astaiochtai n6 diorthaigh a thradail, na hoibleagaidi a shonraitear in Airteagal 7
a thionrai ar bhonn sealadach. Saineofar an tairseach sonraithe sin bunaithe ar chritéir
oibiachtula a bheidh sonrach do mhargadh na hionstraime airgeadais lena mbaineann.

Foilseofar fionrai shealadach mar sin ar laithrean gréaséin an idarais innitil abhartha.
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Beidh an thionrai shealadach baili ar feadh tistréimhse nach faide na tri mhi 6 dhata

a thoilsithe ar laithredn gréasdin an udarais innidil dbhartha. Féadfar fionrai den sort sin

a athnuachan go ceann tréimhsi breise nach faide na tri mhi sa turas mas infheidhme i gconai
na forais a bhi ann leis an bhfionrai shealadach a dhéanamh. Mura ndéantar an fhionrai a

athnuachan tar éis na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé as feidhm laithreach.

Sula ndéanfar fionrai shealadach na n-oibleagéidi da dtagraitear in Airteagal 9 a thionrai n
a athnuachan, cuirfidh an t-udaras inniuil abhartha a bhfuil ar intinn aige in i1l do ESMA
agus mineoidh sé na ctiiseanna ata leis sin. Cuirfidh ESMA a thuairim in 14l don udaras
inniuil chomh luath agus a bheidh sin praiticitil maidir lena bhfuil bonn cirt leis an bhfionrai

shealadach a thionrai n6 a athnuachan i gcomhréir leis na fomhireanna roimhe seo.

5. Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialdla lena sonrofar an méid a leanas:

(a) raon na bpraghsanna ceannaigh agus diola n6 na bpraghsanna luaite agus leibhéal
an leasa tradala ag na praghsanna sin, n6 praghsanna tdscacha ceannaigh agus diola
réamhthradala a bheidh gar do phraghas na leasanna tradéala, nach mor a phoibliu
le haghaidh gach aicme ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir
le hAirteagal 7(1) agus 7(3), agus an calabru is ga a chur san direamh maidir leis na

cinedlacha difriala coras tradala da dtagraitear in Airteagal 7(1a);

(b) méid na n-orduithe atd mor agus cineal agus iosmhéid na n-orduithe a bheidh
1 saoraid bainistithe orduithe go dti go nochfar iad agus a bhféadfar nochtadh
réamhthradala a tharscaoileadh ina leith faoi mhir 1 i gcds gach aicme ionstraime

airgeadais lena mbaineann;
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(©) an méid atd sonrach don ionstraim da dtagraitear in Airteagal 8(1)(b) agus an
sainmhiniu ar choérais iarrtha praghas luaite agus ar chérais ghuth-thradala

a bhféadfar nochtadh réamhthradala a tharscaoileadh ina leith faoi mhir 1;

Agus an méid atd sonrach don ionstraim 4 shocrt, ar méid ¢ lena nochtofar
solathroiri leachtachta do riosca michui agus a chuireann san aireamh an infheisteoiri
miondiola nd an infheisteoiri mérdhiola iad rannphairtithe abhartha an mhargaidh,

i gcomhréir le hAirteagal 8(1)(b), cuirfidh ESMA na tosca seo a leanas san aireamh:

(1) an bhféadfadh solathroiri leachtachta a rioscai a thal, ag na méideanna sin;

(i1) 1 gcés ina bhfuil margadh san ionstraim, n6 aicme ionstraimi, comhdhéanta
1 bpairt d'intheistoiri miondiola, luach na n-idirbheart, ar an mean, a rinne

na hinfheisteoiri sin;

(d) na hionstraimi airgeadais n6 aicmi ionstraimi airgeadais nach bhfuil margadh
leachtach ann ina leith ina bhféadfar nochtadh réamhthradala a tharscaoileadh faoi

mbhir 1;

(e) na paraiméadair agus na modhanna chun tairseach na leachtachta d4 dtagraitear i mir
4 a riomh i dtaca leis an ionstraim airgeadais. Na paraiméadair agus na modhanna
lena ndéanfaidh na Ballstait an tairseach a riomh, socrofar iad ionas gur ionann is
a ra, trath a sroichfear an tairseach, go bhfuil laghdi mor tagtha ar an leachtacht
sna hionaid uile laistigh den Aontas i dtaca leis an ionstraim airgeadais
lena mbaineann bunaithe ar na critéir a usaidtear faoi Airteagal 2(7a) den Rialachan

S€O0.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdeéin theicnitla rialdla da

dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 9
Ceanglais trédhearcachta iarthraddla le haghaidh ionad tradala maidir le bannai, tairgi

airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai agus diorthaigh

Oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibriu acu,
poibleoidh siad praghas, méid agus trath na n-idirbheart a dhéantar maidir le bannai, tairgi
airgeadais struchturaithe, lamhaltas astaiochtai agus diorthaigh a thradailtear in ionad
tradala. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta mionsonrai

na n-idirbheart sin a phoiblit chomh gar d'fhior-am agus is féidir go teicniuil.

Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibria
acu rochtain a thabhairt, ar théarmai réastnta trachtala agus ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach, ar na socruithe a isdideann siad chun an fhaisnéis faoin gcéad mhir

a phoiblit do ghnolachtai intheistiochta a bhfuil oibleagaid orthu mionsonrai a n-idirbheart
1 mbannali, i dtdirgi airgeadais struchturaithe, i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh

a thoilsiu de bhun Airteagal 20.

Airteagal 10

Foilsiu iarchurtha a udaru

Beidh udarais innidla in ann oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad
tradala & oibrit acu a tidaru forail a dhéanamh ionas go bhféadfar foilsit mionsonrai

idirbheart a chur siar 1 bhfianaise ar chineal n6 ar mhéid an idirbhirt.

Go hairithe, beidh na hudarais innitla in ann foilsia iarchurtha a udaru i gcas idirbheart ar

fior an méid seo a leanas ina leith:
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(a) atd moér 1 gcomparaid leis an gnathmhéid margaidh don bhanna, don tairge airgeadais
struchttraithe, don lamhaltas astaiochtai no diorthach sin a thradailtear in ionad tradala,
no6 don chinedl sin banna, tairge airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai nd

diorthaigh a thradailtear in ionad tradala; nd

(b) a bhaineann le banna, le tairge airgeadais struchtaraithe, le lamhaltas astaiochtai n6
diorthach a thradailtear in ionad tradala no leis an gcinedl sin banna, tairge airgeadais
struchtiraithe, lamhaltais astaiochtai né diorthaigh a thradailtear in ionad tradala

nach bhfuil margadh leachtach ann ina leith.

(c) ata os cionn méide a bhaineann go sonrach leis an mbanna sin, leis an tairge airgeadais
struchttraithesin , leis an lamhaltas astaiochtai né diorthach a thradailtear in ionad
tradala no leis an gcinedl sin banna, tairge airgeadais struchturaithe, lamhaltais
astaiochtai n6 diorthaigh a thradailtear in ionad tradala, lena nochtofar solathroiri
leachtachta do riosca michui agus a chuireann san aireamh an infheisteoiri miondiola n6

an infheisteoiri mérdhiola iad.

Gheobhaidh oibreoiri margaidh agus gnodlachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala a oibriu
acu formheas roimh ré 6n tidaras innitil maidir le socruithe arna mbeartu chun foilsiti
tradala a chur siar, agus nochtfaidh siad go soiléir na socruithe sin do rannphairtithe

sa mhargadh agus don phobal. Déanfaidh ESMA faireachan ar chur i bhfeidhm na socruithe
sin maidir le foilsiu tradala a chur siar agus cuirfidh sé tuarascail bhliantuil faoi bhraid

an Choimisitin faoin gcaoi a mbaintear feidhm astu sa chleachtas.

2. I gcés ina dtiteann leachtacht aicme na hionstraime airgeadais faoi thairseach a chinntear
i gcomhréir le modheolaiocht Airteagal 8(5)(e), féadfaidh an t-udards inniuil ata freagrach as
maoirseacht a dhéanamh ar cheann amhdin n6 nios mo de na hionaid tradala ar a ndéantar
aicme banna, tairge airgeadais struchtaraithe, lamhaltais astaiochtai n6 diorthaigh a thradail,
na hoibleagaidi a shonraitear in Airteagal 9 a thionrai ar bhonn sealadach. Saineofar
an tairseach sin bunaithe ar chritéir oibiachtula a bheidh sonrach do mhargadh
na hionstraime airgeadais lena mbaineann. Foilseofar fionrai shealadach mar sin ar laithrean

gréasain an udardais innitil abhartha.
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Beidh an thionrai shealadach baili ar feadh tistréimhse nach faide na tri mhi 6 dhata

a thoilsithe ar laithrean gréasain an udarais inniail dbhartha. Féadfar fionrai den sort sin

a athnuachan go ceann tréimhsi breise nach faide né tri mhi sa turas mas intheidhme i gcénai
na forais a bhi ann leis an bhfionrai shealadach a dhéanamh. Mura ndéantar an thionrai

a athnuachan tar €éis na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé as feidhm laithreach.

Sula ndéanfar fionrai shealadach na n-oibleagaidi d4 dtagraitear in Airteagal 9 a thionrai

n6 a athnuachan, cuirfidh an t-idaras inniuil dbhartha a bhfuil ar intinn aige in 1ul do ESMA
agus mineoidh sé na cuiseanna ata leis sin. Cuirfidh ESMA a thuairim in 10l don tidaras
innitil chomh luath agus a bheidh sin praiticitiil maidir lena bhfuil bonn cirt leis an bhfionrai

shealadach a thionrai né a athnuachan i gcomhréir leis na fomhireanna roimhe seo.

3. Féadfaidh na hudarais innitla, an méid a leanas a dhéanamh, i gcomhar foilsit iarchurtha

a udaru:

(a) aiarraidh go bhfoilseofai sonrai dirithe maidir le hidirbheart né sonrai maidir le roinnt
idirbheart i bhfoirm chomhiomléan, né teaglaim diobh le linn na tréimhse ama don
iarchur;

(b) acheadu go bhfagfar foilsit méid idirbhirt aonair ar lar le linn tréimhse ama sinithe
d'iarchur;

(ba) maidir le hionstraimi neamhchothromais nach fiachas ceannasaigh iad, a cheadu
go ndéanfar roinnt idirbhearta a fhoilsit i bhfoirm chomhiomlén le linn tréimhse ama
sinithe d'iarchur;

(c) 1 gcas ionstraimi fiachais cheannasaigh, a cheadu go ndéanfar roinnt idirbhearta

a thoilsiu i bhfoirm chomhiomléan ar feadh tréimhse éiginnte.

I gcas ionstraimi fiachais cheannasaigh, féadfar pointe (b) agus (c) a usdid go leithleach n6
go comhleantnach, is ¢ sin, nuair a théann an tréimhse sinte maidir leis an méid a thagail

ar lar, d'théadfai na méideanna sin a thoilsit 1 bhfoirm chomhiomlan.

I gcas na n-ionstraimi go 1éir eile, nuair a rachaidh an tréimhse ama don iarchur as feidhm,
déanfar mionsonrai an idirbhirt at4 f6s ann agus mionsonrai uile na n-idirbheart ar bhonn

aonair da dtagraitear san thomhir roimhe seo a thoilsiu ar bhonn aonair.
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4. Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena sonréfar an méid a leanas:

(a)

(b)

(©)

sonrai na n-idirbheart a bheidh le sonrti ag gnélachtai infheistiochta, lena n-airitear
inmhedanaitheoiri corasacha agus oibreoiri margaidh agus gnolachtai intheistiochta

a bhfuil ionad tradala 4 oibriu acu, cuirfear ar fail don phobal iad i gcas gach aicme
ionstraime airgeadais lena mbaineann i gcomhréir le hAirteagal 9(1), lena n-airitear
aitheantoiri le haghaidh na gcinedlacha éagstla idirbheart arna bhfoilsiti

faoi Airteagal 9(1) agus faoi Airteagal 20(1), a dhéanann idirdheald eatarthu siud

a chinntear tri bhithin fachtéiri a bhaineann go priomha le luachail na n-ionstraimi

agus na cinn sin a chinntear tri bhithin fachtoiri eile;

na coinniollacha ata le comhlionadh ionas go bhféadfar udart a thabhairt

do ghnélachtai infheistiochta, lena n-airitear inmhednaitheoiri corasacha agus
oibreoiri margaidh agus gnodlachtai intheistiochta a bhfuil ionad tradala a oibriu acu,
forail a dhéanamh d'fhoilsit sonrai na n-idirbheart i gcas gach aicme ionstraime
airgeadais lena mbaineann a chur siar, i gcomhréir le mir (1) den Airteagal seo agus

le hAirteagal 20(1);

na critéir ata le cur 1 bhfeidhm agus méid n6 cinedl an idirbhirt 4 chinneadh a bhfuil
s¢ ceadaithe faoi mhir 3 foilsit a chur siar agus sonrai dirithe i ndéil le hidirbheart
a fhoilsiu n6 sonrai roinnt idirbheart a thoilsit i bhfoirm chomhiomlan, né foilsia
méid idirbhirt a fhagail ar lar 1 gcas achair shinithe ama iarchuir a cheadu i ndail

le hionstraimi airgeadais ar leith.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdeéin theicnitla rialala

da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Caibidil 3

Oibleagaid chun sonrai tradala a thairiscint ar bhonn trachtala ar leithligh agus réastnta

Airteagal 11

Oibleagaid chun sonrai réeamhthradala agus iarthradala a chur ar fail ar leithligh

l. Cuirfidh oibreoiri margaidh agus gnodlachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala 4 oibrit acu
an fthaisnéis arna foilsiu i gcomhréir le hAirteagal 3 go hAirteagal 10 ar fil don phobal

tri shonrai trédhearcachta réamhthradala agus iarthradala a thairiscint ar leithligh.

2. Féadfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala a fhorbairt lena sonréfar na sonrai
réamhthradala agus iarthradala arna geur ar fail, lena n-diritear leibhéal

di-chomhiomlanaithe na sonrai até le cur ar fail don phobal, i gcomhréir le mir 1.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 12

Oibleagaid chun sonrai réamhthradala agus iarthradala a chur ar fail ar bhonn réasunta trachtala

1. Déanfaidh oibreoiri margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibria
acu, an thaisnéis arna foilsit i gcomhréir le hAirteagal 3 go hAirteagal 10 a chur ar fail
don phobal ar bhonn réasunta trachtala. Cuirfear an thaisnéis ar fail saor in aisce 15 ndéiméad

tar éis an fhaisnéis sin a thoilsit i gcomhréir le hAirteagal 3 go hAirteagal 10.
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2. Déanfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh lena soiléiritear céard is bonn réastnta trachtala ann chun faisnéis

a phoiblitl mar a luaitear i mir 1.

TEIDEAL III

TREDHEARCACHT LE hAGHAIDH GNOLACHTAI INFHEISTIOCHTA ATA AG TRADAIL
THAR AN gCUNTAR LENA nAIRITEAR INMHEANAITHEOIRI CORASACHA

Airteagal 13
An oibleagaid ata ar inmhednaitheoiri corasacha praghsanna luaite daingne a phoibliu i dtaca
le scaireanna, le hadmhalacha taisclainne, le cisti arna dtradail ar an malartan, le deimhnithe agus

le hionstraimi airgeadais da samhail

1. Foilseoidh gnoélachtai intheistiochta praghsanna luaite daingne i ndail leis na scaireanna sin,
na hadmhalacha taisclainne sin, na cisti sin arna dtradail ar an malartan, na deimhnithe sin
agus na hionstraimi airgeadais da samhail a thradailtear in ionad tradéala agus a bhfuil siad
ina n-inmheénaitheoiri corasacha lena n-aghaidh agus a bhfuil margadh leachtach ann

lena n-aghaidh, mar a shainitear in Airteagal 2(7a)(b).

I gcés nach bhfuil margadh leachtach ann 1 leith na n-ionstraimi airgeadais a luaitear
sa thomhir roimhe seo, nochtfaidh inmheanaitheoiri corasacha praghsanna luaite d4 gcliaint

arna iarraidh sin doibh.

2. Beidh feidhm ag an Airteagal seo agus ag Airteagal 14, ag Airteagal 15 agus ag Airteagal 16
maidir le hinmheénaitheoiri coérasacha agus iad ag déanambh idirbheart nach mé nd méid
caighdeanach an mhargaidh. Ni bheidh inmheénaitheoiri corasacha faoi réir thordlacha
an Airteagail seo na faoi réir fhoralacha Airteagal 14, Airteagal 15, né Airteagal 16 agus iad

ag déanambh idirbheart nach moé néd méid caighdeanach an mhargaidh.

3. Féadfaidh inmheanaitheoiri corasacha an méid n6 na méideanna ag a dtabharfaidh siad
praghas luaite a chinneadh. Beidh iosmhéid na bpraghsanna luaite comhionann ar a laghad
le 10% de mhéid caighdednach an mhargaidh de scair, d'admhail taisclainne, de chiste
arna thradail ar an malartan, de dheimhnit n6 d'ionstraim eile airgeadais da samhail

a thradailtear in ionad tradala.
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I gcés scaire, admhala taisclainne airithe, ciste airithe arna thradail ar an malartan,
deimhnithe airithe nd ionstraime eile airgeadais da samhail a thradailtear in ionad tradala,
aireofar ar gach praghas luaite praghas daingean ceannaigh agus diola maidir le méid n6
le méideanna a d'théadfadh a bheith suas le méid caighdeanach an mhargaidh le haghaidh
aicme na scaireanna, na n-admhalacha taisclainne, na gcisti arna dtradail ar an malartén,
na ndeimhnithe n6 na n-ionstraimi airgeadais eile da samhail lena mbaineann an ionstraim

airgeadais.

Ina cheann sin, 1éireoidh an praghas n6 na praghsanna déalai an mhargaidh san am 1 gceist
don scair sin, don admhail taisclainne sin, don chiste sin arna thradail ar an malartan,

don deimhnit sin né d'ionstraim eile airgeadais da samhail.

4, Déanfar scaireanna, admhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe
agus ionstraimi airgeadais eile da samhail a ghrapail in aicmi ar bhonn mheédnluach
uimhriochttil na n-orduithe a dhéantar sa mhargadh le haghaidh na hionstraime airgeadais
sin. Beidh méid caighdednach an mhargaidh le haghaidh gach aicme scaireanna, admhalacha
taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartdn, deimhnithe agus ionstraimi eile airgeadais
dé sambhail ionadaioch do mheénluach uimhriochttil na n-orduithe a dhéantar sa mhargadh

le haghaidh na hionstraime airgeadais ata ar aireamh i1 ngach aicme.

5. Is éard a bheidh i margadh gach scaire, admhala taisclainne, ciste arna thradail ar an
malartan, deimhnithe agus ionstraime airgeadais eile da samhail na horduithe ar fad
a dhéantar san Aontas maidir leis an ionstraim airgeadais sin, cé is moite diobh siad atd mor

i gcomparaid le gnathmhéid an mhargaidh.

6. Udarés innitil an mhargaidh is dbhartha i dtéarmai leachtachta mar a shainmhinitear
in Airteagal 23 le haghaidh gach scaire, admhala taisclainne, ciste arna thradail ar
an malartan, deimhnithe agus ionstraime eile airgeadais d4 samhail, cinnfidh s¢ an aicme
lena mbaineann an ionstraim airgeadais sin, gach bliain ar a laghad, ar bhonn mheéanluach
uimhriochtil na n-orduithe a dhéantar sa mhargadh maidir leis an ionstraim airgeadais sin.

Déanfar an fthaisnéis sin a phoibliu do gach rannphairti sa mhargadh.

7. D'fhonn a airithit go ndéanfar luachail éifeachtuil ar scaireanna, admhalacha taisclainne,
cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi eile airgeadais da samhail agus
chun an seans is fearr is féidir a thabhairt do ghnolachtai intheistiochta an margadh is fearr
is féidir a ghnothu da geliaint, forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina

sonrofar na critéir chun mir 1, 2, 3 agus 4 a chur 1 bhfeidhm.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicniula rialdla
dé dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 14

Orduithe cliant a dhéanamh

1. Déanfaidh inmhedanaitheoiri corasacha a gcuid praghsanna luaite a phoiblit ar bhonn rialta
agus leantinach agus le linn gnathuaireanta tradala. Beidh siad i dteideal a gcuid praghsanna
luaite a nuashonru trath ar bith. Ba cheart cead a bheith acu, faoi dhalai eisceachtila

sa mhargadh, a gcuid praghsanna luaite a tharraingt siar.

Déanfar an praghas luaite a phoibliu sa tsli is gur féidir le rannphairtithe eile sa mhargadh

teacht air go héasca ar bhonn réasunta trachtala.

2. Agus iad ag comhlionadh na bhfordlacha ata leagtha sios in Airteagal 27 de Threoir [MiFID
nua], cuirfidh inmhednaitheoiri cérasacha i gerich na horduithe a thaigheann siad 6na gcuid
cliant maidir le scaireanna, admhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an malartan,
deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile d4 samhail ar inmheanaitheoiri corasacha iad
ina leith ag na praghsanna a luaitear an trath a thaightear an t-ordu.

Mar sin féin, féadfaidh siad na horduithe sin a dhéanamh ar phraghas nios fearr i gcasanna
a bhfuil udar leo ar an gcoinnioll go dtagann an praghas sin laistigh de réimse poibli ata

congarach do dhalai an mhargaidh.

3. Féadfaidh inmhednaitheoiri corasacha orduithe a thaigheann siad 6na gcliaint ghairmitla
a dhéanamh ar phraghsanna ata éagstil leis na cinn a luaigh siad gan a bheith orthu na
ceanglais atd bunaithe i mir 2 a chomhlionadh, maidir le hidirbhearta a dhéantar i roinnt
urrts mar chuid d'idirbheart amhéin n6 maidir le horduithe até faoi réir coinniollacha

seachas praghas reatha an mhargaidh.
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Inmheénaitheoir corasach nach luann ach praghas luaite amhain né a bhfuil a phraghas
luaite is airde nios isle na méid caighdeanach an mhargaidh, i gcas ina bhfaigheann s¢ orda
6 chliant ar mhéid nios mo6 nd méid a phraghas luaite, ach nios isle nd méid caighdeanach
an mhargaidh, féadfaidh sé a chinneadh an chuid sin den ordu a shdraionn méid a phraghas
luaite a chur i gerich, ar an gcoinnioll go ndéantar € ag an bpraghas a luaitear, ach amhdin
ma cheadaitear a mhalairt faoi na coinniollacha an da mhir roimhe seo. I gcas ina bhfuil
praghsanna luaite i méideanna difritila 4 lua ag an inmheanaitheoir corasach agus

ina bhfaigheann sé¢ ordl idir na méideanna sin agus go gcinneann sé an t-ordu a chur

i gerich, déanfaidh sé an t-orda ag ceann de na praghsanna arna lua, i gcomhréir le foralacha
Airteagal 28 de Threoir [MiFID nua], ach amhain ma cheadaitear a mhalairt faoi

choinniollacha an d4 thomhir roimhe seo.

D'fhonn a airithia go ndéanfar luachail éifeachtuil ar scaireanna, admhalacha taisclainne,
cisti arna dtradail ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi eile airgeadais da samhail agus
chun an seans is fearr is féidir a thabhairt do ghnolachtai intheistiochta an margadh is fearr
is féidir a ghnotht da geliaint, glacfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe

i gcomhréir le hAirteagal 41, bearta lena sonrofar na critéir lena sonréfar cathain a thagann

praghsanna laistigh de réimse poibli ata gar do dhélai an mhargaidh da dtagraitear 1 mir 2.

Féadfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh lena soiléireofar céard is bonn réastinta trachtéla ann le praghsanna luaite

a phoibliu, da dtagraitear i mir 1.

Airteagal 15

Oibleagaidi na n-udaras inniuil

Déanfaidh udarais innitla an méid seo a leanas a sheiceail:

(a) go dtugann gnolachtai infheistiochta praghsanna ceannaigh agus diola arna bhfoilsit
i gcomhréir le hAirteagal 13 suas chun data go rialta agus go gcoinnionn siad praghsanna
ar bun a Iéirionn dalai an mhargaidh san am;

(b) go gcomhlionann gnolachtai intheistiochta na coinniollacha maidir le praghsanna a fheabhsu
ata leagtha sios Airteagal 14(2).
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Airteagal 16

Rochtain ar phraghsanna luaite

Beidh cead ag inmheénaitheoiri coérasacha na cliaint d4 dtabharfaidh siad rochtain ar

a bpraghsanna luaite a chinneadh, ar bhonn a mbeartais trachtala agus ar shli oibiachtuil
agus neamh-idirdhealaitheach. Chuige sin beidh caighdedin shoiléire ann chun rochtain ar
a bpraghsanna luaite a rialt. Féadfaidh inmheanaitheoiri corasacha diulta dul 1 gcaidreamh
gno le cliaint nd scor de chaidreamh gno6 leo ar bhonn breithnithe trachtdla amhail stadas

creidmheasa an chliaint, an riosca contraphairti agus socra deireanach an idirbhirt.

D'fhonn an riosca a bhaineann le bheith neamhchosanta ar roinnt idirbheart 6n gcliant
céanna a theorannu, beidh cead ag inmheénaitheoiri corasacha teorainn a chur le lion

na n-idirbheart 6n gcliant céanna a ghabhann siad ar ldimh a dhéanamh de réir

na gcoinniollacha foilsithe ar shli neamh-idirdhealaitheach. Beidh cead acu freisin, ar shli
neamh-idirdhealaitheach agus 1 gcomhréir le fordlacha Airteagal 28 de Threoir [MiFID nua],
lion iomlan na n-idirbheart 6 chliaint éagstila a theorannt ag an am céanna ar an gcoinnioll
go bhfuil sé sin ceadaithe sna casanna amhain ina saraionn lion agus/n6é méid na n-orduithe

arna n-iarraidh ag cliaint an gnathlion n6 an gnathmhéid go mor.

D'thonn luachail éifeachtuil scaireanna, admhalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar an
malartan, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile d4 samhail a airithii agus an seans
is fearr is féidir a thabhairt do ghnodlachtai intheistiochta an margadh is fearr is féidir

a ghnotha dé geliaint, déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe

1 gcomhréir le hAirteagal 41, bearta a ghlacadh lena sonréfar:

(a) na critéir lena sonraitear cathain a fhoilsitear praghas luaite ar bhonn rialta agus
leantinach agus a bhfuil rochtain éasca uirthi d4 dtagraitear in Airteagal 14(1) chomh
maith leis na bealai ina bhféadfaidh gnodlachtai infheistiochta a n-oibleagaid
a chomhlionadh chun a bpraghsanna luaite a phoibliu, lena n-aireofar
na féidearthachtai seo a leanas:

(1) tri bhithin saoraidi margadh rialdilte ar bith a lig an ionstraim ata i dtracht
chun a tradala;
(i1) tri bhithin socraithe thaofa maidir le foilsiu;

(i11) tri bhithin socruithe dilsithe;
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(b) ta na critéir lena sonraitear na hidirbhearta sin a dhéantar i roinnt urris mar chuid
d'idirbheart amhdin nd na horduithe sin até faoi réir coinniollacha seachas praghas
reatha an mhargaidh dé dtagraitear in Airteagal 14(3);

(©) na critéir lena sonraitear na himthosca ar féidir a mheas gur imthosca eisceachtula
margaidh iad ar féidir praghsanna luaite a tharraingt siar d4 mbarr chomh maith leis
na coinniollacha chun praghsanna luaite a thabhairt cothrom le data da dtagraitear
in Airteagal 14(1);

(d) na critéir lena sonraitear cathain is mé go mor lion agus/né méid na n-orduithe ata
a iarraidh ag cliaint né an gnathlion/gnathmhéid dé dtagraitear i mir 2;

(e) na critéir lena sonraitear cathain a thagann praghsanna laistigh de réimse poibli ata

congarach do dhalai an mhargaidh dé dtagraitear in Airteagal 14(2).

Airteagal 17
An oibleagaid ata ar inmhednaitheoiri corasacha praghsanna luaite daingne i leith bannai, tairgi

airgeadais struchturaithe, lamhaltas astaiochtai agus diorthaigh a phoibliu.

1. Poibleoidh gndlachtai intheistiochta praghsanna luaite daingne maidir le bannai, tairgi
airgeadais struchturaithe, lamhaltas astaiochtai agus diorthaigh a thradailtear in ionad tradala
agus ar inmheénaitheoiri corasacha iad ina leith agus a bhfuil margadh leachtach, mar
a shainitear ¢ in Airteagal 2(7a)(a), ann ina leith trath a gcomhliontar na coinniollacha seo

a leanas:

(a) spreagann cliaint de chuid an inmhednaitheora chdrasaigh iad chun praghas luaite
a sholathar;

(b) comhaontaionn siad praghas luaite a sholathar.

I gcas bannali, tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltas astaiochtai agus diorthach
a thradailtear in ionad tradala nach bhfuil margadh leachtach ann ina leith, nochtfaidh
inmhednaitheoiri corasacha praghsanna luaite da gcliaint arna iarraidh sin doibh, ma

aontaionn siad praghas luaite a chur ar fail.
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2. Cuirfidh na hinmhedanaitheoiri corasacha na praghsanna luaite daingne a foilsiodh de bhun
mhir 1 ar fail d4 gcliaint eile. D'ainneoin sin, beidh cead ag inmhednaitheoiri corasacha
na cliaint d4 dtabharfaidh siad rochtain ar a bpraghsanna luaite a chinneadh, ar bhonn
a mbeartais trachtala agus ar shli oibiachtuil agus neamh-idirdhealaitheach. Chuige sin beidh
caighdedin shoiléire bunaithe ag inmheanaitheoiri corasacha chun rochtain ar a bpraghsanna
luaite a rialt. Féadfaidh inmheanaitheoiri corasacha diulti dul 1 gcaidreamh gno le cliaint
no6 scor de chaidreamh gno leo ar bhonn breithnithe trachtéla amhail staddas creidmheasa
an chliaint, an riosca contraphdirti agus socru deireanach an idirbhirt.

3. Gabhfaidh inmheanaitheoiri corasacha ar ldimh idirbhearta a dhéanambh le cliant ar bith eile
a gcuirtear an luachan ar fail dé faoi na coinniollacha foilsithe i gcas ina bhfuil an méid

a luadh ar an méid até sainiuil don ionstraim né faoin méid sin a socraiodh 1 gcomhréir

le hAirteagal 8(5)(c).

Ni bheidh s¢ d'oibleagaid ar inmhednaitheoiri corasacha praghas luaite daingean a thoilsiu
de bhun mhir 2 i gcas ionstraimi airgeadais a thiteann faoi bhun na tairsi leachtachta

a socraiodh 1 gcomhréir le hAirteagal 8(5)(e).

4. Beidh cead ag inmheénaitheoiri corasacha srianta neamh-idirdhealaitheacha agus
trédhearcacha a bhunu ar lion na n-idirbheart a ghabhann siad ar laimh a dhéanambh le cliant

de bhun praghas luaite ar bith a solathraiodh.

5. Na praghsanna luaite arna bhfoilsiti de bhun mhir 1 agus iad siud ar an méid ata luaite
1 mir 3 n6 faoi déanfar iad a chur ar fail ar shli a mbeidh rochtain €asca ag rannphairtithe eile

sa mhargadh orthu ar bhonn réastnta trachtéla.

6. Beidh an praghas n6 na praghsanna a luaitear de chineal trina n-airitheofar
go gcomhlionfaidh an t-inmheénaitheoir corasach a chuid oibleagaidi faoi Airteagal 27
de Threoir [MiFID nua], agus léireoidh siad dalai an mhargaidh san am maidir le
praghsanna ar a dtugtar idirbhearta i gcrich le haghaidh na n-ionstraimi céanna né ionstraimi

da samhail ar mhargai rialailte, ar ionad tradala.
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Mar sin féin, féadfaidh siad orduithe a dhéanamh ar phraghas nios fearr i gcadsanna a bhfuil
udar leo ar an gcoinnioll go dtagann an praghas sin laistigh de réimse poibli ata congarach

do dhalai an mhargaidh.

7. Ni bheidh inmheénaitheoiri corasacha faoi réir fhoralacha an Airteagail seo nuair a dhéanann

siad idirbhearta at4 nios mo6 nd an méid atd sonrach don ionstraim a socraiodh i gcomhréir

le hAirteagal 8(5)(c).
Airteagal 18
Faireachdn da dhéanamh ag ESMA
l. Déanfaidh udarais innitla agus ESMA faireachan ar chur i bhfeidhm Airteagal 17 maidir

leis na méideanna ar a gcuirtear praghsanna luaite ar fail do chliaint an ghnélachta
infheistiochta agus do rannphairtithe eile sa mhargadh i gcomparaid le gniomhaiocht tradala
eile an ghnodlachta, agus a mhéid a I¢éirionn na praghsanna luaite dalai an mhargaidh san am
1 gcomparaid le hidirbhearta san ionstraim chéanna no in ionstraimi d4 samhail at4 ag tarlu
ar ionad tradala. Laistigh de 2 bhliain 6n data teacht i bhfeidhm, tuairisceoidh ESMA

don Choimisiun ar chur i bhfeidhm Airteagal 17. I gcds gniomhaiochta suntasai luachana
agus tradala at4 direach os cionn na tairsi at4 luaite in Airteagal 17(3) n6 lasmuigh de dhalai

an mhargaidh san am, tuairisceoidh ESMA don Choimisitin roimh an sprioc sin.

2. Déanfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh ag sonrt na méideanna ata luaite in Airteagal 17(3) ag a ndéanfaidh
gnoélacht idirbhearta le cliant ar bith eile a gcuirtear an praghas luaite ar fail d6. Socréfar

an méid até sonrach don ionstraim i gcomhréir leis na critéir a leagtar amach in Airteagal

8(5)(c).

3. Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina soiléireofar céard is bonn

réasunta trachtala ann chun praghsanna luaite a phoibliu da dtagraitear in Airteagal 17(5).

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicniula rialala
dé dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

11007/13 oce/CC/sm 62
DGG 1B GA



Airteagal 19
Nochtadh iarthradala arna dhéanamh ag gnolachtai infheistiochta, lena n-diritear
inmheanaitheoiri corasacha, maidir le scaireanna, admhdalacha taisclainne, cisti arna dtradail ar

an malartan, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile da samhail

1. Gnolachtai infheistiochta, a thabharfaidh i gerich, biodh sé ar a gcuntas féin n6 ar son
a gcuid cliant, idirbhearta maidir le scaireanna, admhdlacha taisclainne, cisti arna dtradail
ar an malartan, deimhnithe agus ionstraimi airgeadais eile d4 samhail a thradailtear in ionad
tradala, déanfaidh siad méid agus praghas na n-idirbheart sin agus an trath a tugadh chun

criche iad a phoiblit. Déanfar an fhaisnéis sin a phoibliu tri APA.

2. Beidh an fhaisnéis a phoiblitear i gcomhréir le mir 1 agus leis na teorainneacha ama
a bhfoilsitear i laistigh diobh de réir na gceanglas arna nglacadh de bhun Airteagal 5,
lena n-airitear na gniomhartha tairmligthe a glacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 6 (2)(a).
I gcas ina ndéanfar fordil leis na bearta arna nglacadh de bhun Airteagal 6 do phoiblii
iarchurtha le haghaidh catagoiri dirithe idirbhirt i scaireanna, in admhalacha taisclainne,
i geisti arna dtradail ar an malartan, i ndeimhnithe agus in ionstraimi airgeadais eile
da samhail a thradailfear ar ionad tradala, féadfar leas a bhaint as an deis sin sna hidirbhearta

sin nuair a ghabhtar ar laimh iad lasmuigh d'ionaid tradala.

3. Ullmhoidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla lena sonréfar an méid a leanas:

(a) aitheantoiri le haghaidh na gcinealacha éagsula idirbheart arna bhfoilsit
faoin Airteagal seo, a dhéanann idirdhealt eatarthu sitid a chinntear tri bhithin
fachtoéiri a bhaineann go priomha le luachéil na n-ionstraimi agus na cinn sin
a chinntear tri bhithin fachtoiri eile;

(b) gnéithe den oibleagaid faoi mhir 1 maidir le hidirbhearta ina n-usaidtear
na hionstraimi airgeadais sin chun criocha comhthaobhachta, iasachtaithe n6 chun
criocha eile ina gcinntear malarta ionstraimi airgeadais tri bhithin fachtoéiri seachas

luachail reatha margaidh na hionstraime.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].
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Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 20
Nochtadh iarthradala arna dhéanamh ag gnolachtai infheistiochta, lena n-diritear
inmhednaitheoiri corasacha, maidir le bannai, tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltais

astaiochtai agus diorthaigh

1. Gnoélachtai infheistiochta, a thugann 1 gerich, biodh sé ar a gcuntas féin né ar son a gcuid
cliant, idirbhearta maidir le bannali, tairgi airgeadais struchturaithe, lamhaltais astaiochtai
agus diorthaigh a thradailtear in ionad tradala, déanfaidh siad méid agus praghas
na n-idirbheart sin agus an trath a tugadh chun criche iad a phoiblia. Déanfar an thaisnéis sin

a phoiblit tri APA.

2. Beidh an thaisnéis a phoiblitear i gcomhréir le mir 1 agus leis na teorainneacha ama
a bhfoilsitear i laistigh diobh de réir na gceanglas arna nglacadh de bhun Airteagal 9,

lena n-airitear na gniomhartha tairmligthe a glacadh i1 gcomhréir le hAirteagal 10 (4)(a).

3. Beidh na hudardis innidla in ann dart a thabhairt do ghnélachtai infheistiochta forail
a dhéanamh maidir le foilsiu a chur siar, n6 féadfaidh siad a iarraidh go bhfoilseofai sonrai
airithe maidir le hidirbheart n6 sonrai maidir le roinnt idirbheart i bhfoirm chomhiomlan,
no6 teaglaim diobh, le linn na tréimhse ama don iarchur, n6 féadfaidh siad a cheada
go ndéanfar foilsit an mhéid d'idirbhearta aonair a thagail ar lar le linn na tréimhse ama
sinithe d'iarchur, n6 i gcas ionstraimi fiachais cheannasaigh, n6 féadfaidh siad a cheadu
go ndéanfar roinnt idirbhearta a thoilsit i bhfoirm chomhiomlan ar feadh tréimhse éiginnte,
agus féadfaidh siad na hoibleagaidi a dtagraitear doibh i mir 1 a fhionrai ar bhonn sealadach

ar bhonn na gcoinniollacha céanna a leagtar amach in Airteagal 10.
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I gcés ina bhforailtear, leis na bearta a ghlactar de bhun Airteagal 10, d'thoilsit iarchurtha
agus d'thoilsitl sonrai airithe n6 sonrai i bhfoirm chomhiomlén, n6 teaglaim diobh, n6
d'fhoilsit an méid i gcomhair catagoiri irithe idirbheart i mbannai, i dtdirgi airgeadais
struchturaithe, i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh a thradailtear in ionad tradala,
beidh feidhm ag an deis sin maidir leis na hidirbhearta sin nuair a dhéanfar iad taobh amuigh

de na hionaid tradala.

4. Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialdla lena sonréfar an méid a leanas:

(a) aitheantoiri le haghaidh na gcinedlacha éagsula idirbheart arna bhfoilsiu i gcomhréir
leis an Airteagal seo, a dhéanann idirdhealu eatarthu sitid a chinntear tri bhithin
fachtoiri a bhaineann go priomha le luachail na n-ionstraimi agus na cinn sin
a chinntear tri bhithin fachtoiri eile;

(b) na critéir lena sonrofar an oibleagdid faoi mhir 1, a bhaineann le htisaid na n-
ionstraimi airgeadais sin chun criocha comhthaobhachta, iasachtaithe n6 chun
criocha eile ina gcinntear malartl ionstraimi airgeadais tri bhithin fachtoiri seachas

luachail reatha margaidh na hionstraime.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [xxx].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 20b (nua)

Faisnéis a sholathar chun criocha na trédhearcachta agus riomhanna eile

1. D'thonn riomhanna a dhéanamh chun na ceanglais don trédhearcacht réamhthradala agus
iarthradala agus do na cérais oibleagaide tradala a chinneadh, a thorchuirtear
le hAirteagail 3 go 10, le hAirteagail 13 go 20 agus le hAirteagal 26, ata intheidme maidir
le hionstraimi airgeadais agus chun a chinneadh an inmhedanaitheoir corasach ¢ gnolacht
infheistiochta mar até sainithe in Airteagal 2(3), féadfaidh na hudarais innidla in ann

faisnéis a iarraidh orthu siad a leanas:

(a) ionaid tradala;

(b) APAnna agus

(c) CTPanna

2. Déanfaidh ionaid tradala, CTPanna agus APAnna na sonrai riachtanacha a storail ar feadh

tréimhse leordhothanach ama.

3. Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla a fhorbairt ina sonréfar abhar agus
miniciocht na n-iarratai sonrai agus na formaidi agus na framai ama ina freagréidh
APAnna agus CTPanna d'iarratai den chinedl sin i gcomhréir le mir 1 agus an cineal
sonrai nach mor a storail agus an iosthréimhse ama a ndéanfaidh APAnna agus CTPanna
sonrai a stordil chun go mbeidh siad in ann freagairt d'iarratai den chinedl sin i gcomhréir

le mir 2.

11007/13 oce/CC/sm 66
DGG 1B GA



Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [XXX].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialala
da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2012.

Airteagal 20c (nua)
Oibleagaid Tradala do Ghnolachtai Infheistiochta

1. Maidir leis an tradail a dhéanfaidh si i scaireanna a ligtear isteach chun a dtradala ar
mhargadh rialdilte n6 a dhéanfar a thradail ar ionad tradala, airitheoidh gnoélacht
infheistiochta go ndéanfar sin ar mhargadh rialailte, ar MTF, ar OTF n¢ ar inmhedanaitheoir

corasach, mar is iomchui, mura n-airitear ar a saintréithe:
- go bhfuil siad neamhchérasach, ad hoc, neamhrialta agus annamh, né

- go ndéantar iad idir contraphairtithe inchailithe agus/n6 gairmitla, agus nach gcuireann

siad leis an bprodiseas praghas-aimsithe.

2. Maidir le gndlacht infheistiochta a fheidhmionn mar choras meaitseala inmheanach
a chuireann orduithe cliant i gcrich ar bhonn iltaobhach, ni mér do a airithit go bhfuil sé
udaraithe mar MTF né mar OTF faoin Treoir seo agus go gcomhlionann sé na foralacha uile

a bhaineann le hidaruithe den chineadl sin.

3. D'fhonn cur chun feidhme comhsheasmhach an Airteagail seo a airithit, déanfaidh UEUM
dréachtchaighdeain theicniula rialala a thorbairt ina sonrofar saintréithe sonracha
na n-idirbheart 1 scaireanna sin nach gcuireann leis an bproéiseas praghas-aimsithe

da dtagraitear i mir 1, agus cdsanna mar a leanas a chur san direamh:
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(a) Tradail leachtacht nach féidir aghaidh a thabhairt uirthi; n6

(b)  Nuair a chinntear malartt scaireanna de bharr facht6iri seachas luachail reatha na scaire

ar an margadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [ XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.
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TEIDEAL IV

TUAIRISCIU IDIRBHEART

Airteagal 21

Oibleagaid chun slaine na margai a chosaint

Gan dochar do leithdhaileadh freagrachtai chun foralacha Rialachdin [MAR nua] a thorfheidhmiu,
déanfaidh udarais innitla arna gcomhordu ag ESMA 1 gcomhréir le hAirteagal 31 de

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 faireachan ar ghniomhaiochtai gnoélachtai intheistiochta chun

a airithia go ngniomhaionn siad go hionraic, go cothrom agus go gairmiuil agus ar mhodh

a chuireann slaine an mhargaidh chun cinn.

Airteagal 22
Oibleagaid chun taifid a choimead

1. Coimedadfaidh gnolachtai intheistiochta ar fail don idaras innitil, ar feadh 5 bliana,
na sonrai abhartha a bhaineann le gach ordu agus le gach idirbheart in ionstraimi airgeadais
ata curtha i gerich acu, biodh sé ar a gcuntas féin n6 ar son cliaint. I gcés idirbheart
a chuirtear 1 gerich ar son cliant, beidh ar aireamh sna taifid an thaisnéis agus na mionsonrai
uile a bhaineann le céannacht an chliaint, agus an fhaisnéis is ga faoi Threoir 2005/60/CE".
Féadfaidh ESMA rochtain ar an bhfaisnéis sin a iarraidh i gcomhréir leis an nds imeachta
agus leis na coinniollacha atd leagtha amach in Airteagal 35 de Rialachén (AE)

Uimh. 1095/2010.

Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an 26 Deireadh Fomhair 2005 maidir le cosc
a chur le husdid an chorais airgeadais chun criocha sciurtha airgid, lena n-diritear maoiniu sceimhlitheoiri
(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE) (10 L 309, 25.11.2005, Ich. 15).
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2. Coimeadfaidh oibreoir ionaid tradala ar fail don idaras innitil, ar feadh 5 bliana ar a laghad,
na sonrai abhartha a bhaineann le gach ordu in ionstraimi airgeadais a thograitear tri bhithin
a gcoras. Beidh na mionsonrai uile is ga chun criocha Airteagal 23(1) agus (3) sna taifid,
chomh maith le sonrai abhartha eile a chomhdhéanann saintréithe an ordaithe, lena n-airitear
na saintréithe sin a nascann ordu leis an idirbheart/na hidirbhearta a eascraionn 6n ordu sin.
Comhlionfaidh ESMA rdl éascaithe agus comhordaithe maidir le rochtain a bheith

ag udardis inniula ar fhaisnéis faoi thordlacha na mire seo.

3. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla lena gcinnfear mionsonrai
na sonrai eile ordaithe is 4bhartha agus ia gd a choimead faoi mhir 2 den Airteagal seo

agus nach bhfuil tagairt déanta doibh in Airteagal 23.

Aireofar orthu sin céd aitheantais an chomhalta né an rannphairti a rinne an t-ordd

a tharchur, cod aitheantais an ordaithe, an data agus an t-am a rinneadh an t-orda

a tharchur, saintréithe an ordaithe, lena n-diritear cinedl an ordaithe, an srianphraghas mas
infheidhme, an tréimhse bailiochta, aon treoracha sonracha ordaithe, mionsonrai aon
mhodhnu, aon cheald, né cur i gerich pairteach né iomlan an ordaithe, na gniomhaireachta

nd na bunacmbhainne.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla
rialala d4 dtagraitear sa chéad thombhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 23
Oibleagaid chun idirbhearta a thaifeadadh

1. Déanfaidh gnolachtai airgeadais a dhéanann idirbhearta in ionstraimi airgeadais mionsonrai
iomlana agus cruinne na n-idirbheart sin a thuairiscia don tidaras innitiil chomh tapa agus
is féidir, agus trath nach déanai né deireadh an lae oibre dar gcionn. Bunéidh na hudarais
innitla, i gcomhréir le hAirteagal 89 de Threoir [MiFID nua], na socruithe iomchui d'thonn
a airithiu go bhfaigheann tidaras innitil an mhargaidh is dbhartha i dtéarmai leachtachta

le haghaidh na n-ionstraimi sin an fhaisnéis sin freisin.

2. Beidh feidhm leis an oibleagéid a leagtar sios i mir 1 maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargadh rialailte n6
a dhéantar a thradail ar MTF no6 ar OTF no a bhfuil iarraidh déanta ina leith
go ligfear isteach iad chun a dtradala ar ar mhargadh rialéilte n6 ar MTF;

(b) ionstraimi airgeadais a bhfuil ionstraim airgeadais a thradailtear ar ionad tradala
mar bhun leis; agus

() ionstraimi airgeadais a bhfuil innéacs n6 bascaed atd comhdhéanta d'ionstraimi

airgeadais a thradailtear ar ionad traddla mar bhun leis

Beidh feidhm ag an oibleagaid maidir le hidirbhearta in ionstraimi airgeadais da dtagraitear
1 bpointe (a) agus 1 bpointe (¢) beag beann ar cé acu a ndéantar na hidirbhearta sin ar

an ionad tradala n6 nach ndéantar.
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Beidh ar direamh sna tuarascalacha, go hairithe, mionsonrai ainmneacha agus lion

na n-ionstraimi a ceannaiodh né a dioladh, cainniocht, na datai agus trathanna a rinneadh
na hidirbhearta, praghsanna na n-idirbheart, ainmniti chun na cliaint a shainaithint a ndearna
an gnoélacht intheistiochta an t-idirbheart sin ar a shon, ainmnit chun na daoine agus
algartaim riomhaire laistigh den ghnélacht intheistiochta a bhi freagrach as an gcinneadh
infheistiochta agus as an idirbheart a dhéanamh a shainaithint, ainmnita chun an
tarscaoileadh is infheidme faoinar rinneadh an tradail a shainaithint, agus modh chun

na gnolachtai intheistiochta lena mbaineann a shainaithint, agus ainmnit chun diol folamh,
mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de Rialachan (AE) 236/2012 a shainaithint i leith
aon scaireanna agus i leith aon fhiachais cheannasaigh a thagann faoi raon feidhme
Airteagal 12, Airteagal 13 agus Airteagal 17 den Rialachan sin. I gcas idirbheart

nach gcuirtear i gerich ionad tradéla, beidh ar direamh sna tuairisci freisin ainmnit

lena sainaithnitear na cinealacha idirbheart i gcomhréir leis na bearta até le glacadh de bhun

Airteagal 19(3)(a) agus Airteagal 20(4)(a).

Cuirfidh na gnoélachtai infheistiochta a tharchuireann orduithe san aireamh i dtarchur

an ordaithe sin na mionsonrai uile a shonraitear i mir 1 agus i mir 3. Seachas na sonrai
thuasluaite a direamh agus orduithe & dtarchur, féadfaidh gnélacht intheistiochta an t-orda
tarchurtha a thuairisciti, ma chuirtear i gcrich €, mar idirbheart i gcomhréir leis na ceanglais
faoi mhir 1. Sa chas in, luafar sa tuairiscit idirbheart 6n ngnoélacht intheistiochta

go mbaineann sé le hordu tarchurtha.

Tuairisceoidh oibreoir ionaid tradala mionsonrai idirbheart in ionstraimi a thradailtear
ar a ardan a dhéanann gnoélacht tri bhithin a chéras ar gndlacht ¢ nach bhfuil faoi réir

an Rialachdin seo i gcomhréir le mir 1 agus le mir 3.

11007/13 oce/CC/sm 72

DGG 1B GA



6. Is é an gnolacht infheistiochta, ARM ag feidhmit ar a shon fé€in, n6 an t-ionad tradala ar
cuireadh an t-idirbheart 1 gerich tri bhithin a choérais a thabharfaidh na tuairisci don tidaras

innitil, 1 gcomhréir le mir 1 agus mir 3.

I gcasanna ina ndéanann ionad tradala n6 ARM idirbhearta a thuairisciu go direach don
udaras inniuil, féadfar an oibleagaid ar an ngnoélacht intheistiochta ata leagtha sios 1 mir 1
a tharscaoileadh, cé gur ar an ngnolacht intheistiochta i gconai a bheidh an fthreagracht

maidir le tuairiscit idirbheart.

Cuirfidh an Ballstat Baile de cheanglas ar an ionad tradala, agus tuairisci & dtabhairt aige

ar son an ghnoélachta infheistiochta, go mbeadh sasrai fonta slandala i bhfeidhm aige chun
rathaiocht a thabhairt maidir le sldndéil agus le fiordheimhnit aistria faisnéise, an riosca
maidir le truailliit sonrai agus rochtain neamhudaraithe a ioslaghdu agus sceitheadh faisnéise
a chosc d'thonn rundacht na sonrai a chothabhdil i gconai. Cuirfidh an Ballstat Baile

de cheanglas ar an ionad tradala acmhainni leordhéthanacha a chothabhail agus saoraidi
ctltaca a chur ar bun ionas go bhféadfadh s¢é a chuid seirbhisi a chur ar fail agus

a chothabhail 1 gconai.

Corais tuairiscithe nd corais chomhoiritinaithe tradala, lena n-airitear stortha tradala ata
claraithe no aitheanta i gcomhréir le Teideal VI de Rialachan (AE) Uimh.648/2012,
féadfaidh an t-udaras inniuil iad a thaomhadh mar ARM chun tuairiscithe idirbheart

a tharchur chuig an udaras inniuil 1 gcomhréir mir 1 agus mir 3. I gcdsanna inar tuairisciodh
idirbhearta do stor tradala i gcomhréir le hAirteagal 9 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012
agus ina bhfuil ar aireamh sna tuairisci sin na mionsonrai a cheanglaitear a sholathar faoi
mhir 1, 3 agus 8 agus a ndéanann an stor tradala iad a tharchur chuig an udaras inniuil,
measfar gur comhlionadh an oibleagéid ar an ngnolacht intheistiochta até4 leagtha sios

imir 1. I gcas ina bhfuil earraidi n6 easnaimh sna tuarascélacha idirbhearta ceartofar iad

agus tiolacfar iad chuig an tdarés innitil.
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7. Nuair, i gcomhréir le hAirteagal 37(8) de Threoir [MiFID nua], a dhéantar tuairisci

da bhforéiltear faoin Airteagal sin a chur chuig tidaras innitil an Bhallstdit Aiochta, cuirfidh

s¢ an thaisnéis sin chuig udarais innitla Bhallstat Baile an ghnodlachta infheistiochta,

mura gcinneann udardis inniula an Bhallstait Bhaile nach mian leo an thaisnéis sin a fhail.

8. Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena geinnfear:

(a) caighdeain agus formaidi sonrai chun an thaisnéis a thuairiscit i gcomhréir le mir 1
agus le mir 3, lena n-airitear na modhanna agus na socruithe maidir le hidirbhearta
airgeadais a thuairiscit agus foirm agus abhar na dtuairisci sin;

(b) na critéir chun margadh abhartha a shainit i gcomhréir le mir 1;

(©) tagairti na n-ionstraimi a ceannaiodh n¢ a dioladh, cainniocht, na datai agus
trathanna a rinneadh na hidirbhearta, praghsanna na n-idirbheart, faisnéis agus
mionsonrai maidir le céannacht an chliaint, ainmniti chun na cliaint a shainaithint
a ndearna an gnoélacht intheistiochta an t-idirbheart sin ar a son, ainmnit chun na
daoine agus algartaim riomhaire laistigh den ghnolacht infheistiochta a bhi freagrach
as an gcinneadh infheistiochta agus as an idirbheart a dhéanamh a shainaithint,
ainmniu chun an tarsaoileadh is infheidme faoina ndearnadh an tradail a shainaithint,
modh chun na gnoélachtai intheistiochta lena mbaineann a shainaithint, an chaoi
ina ndearnadh an t-idirbheart, na réimsi sonrai ata riachtanach chun na tuairisci
idirbhirt a phroéisedil agus chun anailis a dhéanamh orthu i gcomhréir le mir 3, agus

(d) an t-ainmnit chun diol folamh scaireanna agus fiachas ceannasach a shainaithint,
mar a shainitear ¢ in Airteagal 12 agus in Airteagal 13 de Rialachan 236/2012.

(e) na hionstraimi airgeadais dbhartha a bheidh le tuairiscit i gcomhréir le mir 2;

() na hoibleagaidi maidir le tuairiscit idirbheart a chur i bhfeidhm maidir le brainsi
de ghnolachtai inftheistiochta;

(2) céard is idirbheart intuairiscithe ann chun criche an Airteagail seo.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicniula rialdla
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Dha bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, tuairisceoidh ESMA

don Choimisiun ar fheidhmit an Airteagail seo, lena n-airitear an leor abhar agus formaid
na dtuairisci idirbhirt a thaightear agus a mhalartaitear idir na hudaréis inniula le faireachan
ar ghnodlachtai infheistiochta i gcomhréir le hAirteagal 21 a chumas ar shli chuimsitheach.
Féadfaidh an Coimisitun bearta a dhéanamh chun aon athruithe a mholadh, lena n-airitear
forail a dhéanamh chun gur féidir idirbhearta a tharchur chuig céras arna ainmniu ag ESMA
seachas chuig Uidardis inniula, trinar féidir le hudarais innitla abhartha rochtain a thail ar

an bhfaisnéis uile a thuairiscitear de bhun an Airteagail seo.

Airteagal [23 a]

An oibleagdid ata ar ionaid tradala sonrai tagartha ionstraime a chur ar fail

Cuirfidh oibreoir ionaid thraddla agus ghnélacht intheistiochta ag gniomha d6 mar
inmheanaitheoir corasach sonrai tagartha sainaitheantais ar fail da udarés innitil maidir

le gach ionstraim airgeadais a thradailtear san ionad tradala sin i bhfoirm leictreonach agus

1 bhfoirm chaighdeanach. Ullmhofar sonrai tagartha aitheantais lena gcur faoi bhraid

an udarais innitil sula dtos6idh an tradail i dtaca leis an ionstraim airgeadais a dtagraionn na
sonrai sin di. Tabharfar sonrai tagartha na hionstraime cothrom le data uvair ar bith

a dtiocfaidh athru ar na sonrai i dtaca le hionstraim. Ta na fograi sin le tarchur ag

na hadarais innitla gan mhoill chuig ESMA a fhoilseoidh iad laithreach bonn ar a laithrean

gréasdin. Tabharfaidh ESMA rochtain do na hudarais inniula ar na sonrai tagartha sin.
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2. Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialdla chun caighdedn agus forméaid na
sonrai a chinneadh le haghaidh sonrai tagartha na n-ionstraimi a bheidh le tabhairt
ag oibreoiri ionaid tradala agus ag gnolachtai intheistiochta atd ag feidhmit
mar inmhedanaitheoir corasach i gcomhréir le mir 1, lena n-airitear aitheantoir na hionstraime

agus na socruithe teicnitla chun na sonrai a sholathar.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [...].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10-14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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TEIDEAL V

DIORTHAIGH

Airteagal 24

Oibleagaid chun tradail a dhéanamh ar mhargai rialdilte, ar MTFanna no ar OTFanna

1. Déanfaidh contraphdirtithe airgeadais mar ata sainmhinithe in Airteagal 2(8) de Rialachan
(AE) Uimh 648/2012 agus contraphairtithe neamhairgeadais a chomhlionann na
coinniollacha dé dtagraitear in AirteagalO(1)(b) de Rialachan (AE) Uimh 648/2012
idirbhearta, nach idirbhearta laistigh de ghrupa iad mar at4 sainmhinithe in Airteagal 3
de Rialachan (AE) Uimh 648/2012, a thabhairt i gcrich le contraphdirtithe airgeadais eile
mar ata sainmhinithe in Airteagal 2(8) n6 le contraphdirtithe neamhairgeadais
a chomhlionann na coinniollacha d4 dtagraitear in Airteagal 10(1)(b) de Rialachan (AE)
Uimh 648/2012 i ndiorthaigh a bhaineann le haicme diorthach a dearbhaiodh de réir
na hoibleagaide tradala i gcomhréir leis an nds imeachta atd leagtha amach in Airteagal 26

agus ata liostaithe sa chlar d& dtagraitear in Airteagal 27 orthu seo amhain:

(a) margai rialailte;

(b) MTFanna;

(c) OTFanna; n6

(d) ionaid tradala triu tir, ar an gcoinnioll go bhfuil cinneadh glactha ag an gCoimisiun
1 gcomhréir le mir 4 agus ar an gcoinnioll go soldthraionn an tril tir coras coibhéiseach
¢ifeachtach le haghaidh aitheantas a thabhairt d'ionaid tradéla ata udaraithe faoi Threoir
[MiFID nua] chun diorthaigh a ligean isteach chun a dtradéla né a thradail

a dearbhaiodh faoi réir oibleagaide tradala sa triu tir sin ar bhonn neamheisiagh.
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2. Beidh feidhm ag an oibleagaid tradala freisin maidir le contraphairtithe da dtagraitear i mir 1
a dhéanann idirbhearta diorthach a bhaineann le haicme diorthach a dearbhaiodh faoi réir
na hoibleagaide tradéla le hinstititidi airgeadais trit tiortha no le heintitis eile tria tiortha
a bheadh faoi réir na hoibleagaide imréitigh da mbeidis bunaithe san Aontas. Beidh feidhm
ag an oibleagaid tradala freisin maidir le heintitis triu tiortha a bheadh faoi réir
na hoibleagaide imréitigh d4 mbeidis bunaithe san Aontas, ar eintitis iad a dhéanann
idirbhearta diorthach a bhaineann le haicme diorthach a dearbhaiodh faoi réir
na hoibleagaide tradala, ar an gcoinnioll go bhfuil iarmhairt dhireach, shubstaintiuil agus
intuartha ag an gconradh laistigh den Aontas n6 i gcas ina bhfuil an oibleagaid sin
riachtanach n6 mas iomchui i, ionas nach ndéanfar forail ar bith den Rialachan seo

a imghabhail.

3. Beidh diorthaigh arna ndearbhu faoi réir na hoibleagaide tradéala inchailithe lena ligean
isteach chun a dtradala ar ionad tradala ar bith mar at a luaite 1 mir 1 ar bhonn neamheisiach

agus neamh-idirdhealaitheach.

4. Féadfaidh an Coimisitn, i gcomhréir leis an no6s imeachta da dtagraitear in Airteagal 42,
cinnti a ghlacadh lena gcinnfear go n-airithionn creat dlithitil agus maoirseachta triu tir
go bhfuil ionad tradala ata udaraithe sa triti tir sin ag comhlionadh na gceanglas ata
ceangailteach de réir an dli, i gcas ina bhfuil na ceanglais sin a bhfuil an éifeacht
chomhionann acu leis na ceanglais le haghaidh ionad tradéala da dtagraitear i bhfomhir (a)
go fomhir (c) de mhir 1 a thig 6n Rialachan seo, 6 Threoir [MiFID nua], agus 6 Rialachan
[MAR nua], agus at4 faoi réir maoirseachta éifeachtai agus faoi réir a bhfortheidhmithe

sa triu tir sin.

Beidh na cinnti sin chun criche inchailitheacht a chinneadh mar ionad tradala do dhiorthaigh

faoi réir na hoibleagaide tradala, agus chuige sin amhain.

Meastar go bhfuil ¢éifeacht choibhéiseach ag creat dlithitil agus maoirseachta trit tir i gcas

ina gcomhlionann an creat sin na coinniollacha seo a leanas:

(a) ta na hionaid tradala sa triu tir sin faoi réir tidaraithe, faoi réir maoirseachta

¢ifeachtai agus faoi réir a bhfortheidhmithe ar bhonn leantinach;
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(b) ta rialacha soiléire agus trédhearcacha ag ionaid tradala maidir le hionstraimi
airgeadais a ligean isteach chun tradala sa chaoi is gur féidir na hionstraimi
airgeadais sin a thradail ar shli at4 coir, orduil agus éifeachtuil, agus go bhfuil siad
soshannta go neamhshrianta;

(©) ta eisitheoiri ionstraimi airgeadais faoi réir ceanglas faisnéise tréimhsitil agus
leantnach a airithionn leibhéal ard cosanta d'infheisteoiri;

(d) airithionn sé trédhearcacht agus sldine an mhargaidh tri rialacha lena dtugtar aghaidh
ar dhrochusaid mhargaidh i bhfoirm déileéla cos istigh agus ctublala margaidh.

(e) maidir le haitheantas coibhéiseach €ifeachtach ionad tradala ata tidaraithe
faoi Threoir [MiFID nua] chun rochtain ar chontraphairtithe larnacha sa trit tir sin

a iarraidh.

Féadfaidh cinneadh 6n gCoimisiun faoin mir sin a bheith teoranta do chatagdir ionad tradala
no catagoéiri ionad tradala. Sa chas sin, ni chuirfear ionad tradala de chuid trit tiortha

san aireamh i mir 1(d) ach amhain ma chuimsitear ¢ faoin gcinneadh 6n gCoimisiun.

5. Chun a airithiu go ndéanfar an tAirteagal seo a chur chun feidhme ar mhodh
comhleantinach, déanfaidh ESMA dréachtchaighdeain theicnitla rialala a thorbairt
ina sonrofar na conarthai da dtagraitear i mir 2 a mbeidh éifeacht dhireach, shubstaintiuil
agus intuartha acu laistigh den Aontas diteanna ina mbeadh sé riachtanach né iomchui cosc

a chur le haon fthorail den Rialachan sin a bheith 4 seachaint..

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin rialdla sin faoi bhraid an Choimisitiin faoin [XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala

da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) 1095/2010.
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Airteagal 25
Oibleagaid imréitigh le haghaidh diorthach a thradailtear ar mhargai rialdilte agus am

an ghlactha don imréiteach

1. Airitheoidh oibreoir margaidh rialailte go n-imréiteoidh contraphairti larnach gach idirbheart

maidir le diorthaigh a thugtar 1 gcrich ar an margadh rialailte sin.

2. Maidir le contraphdirtithe larnacha, ionaid tradala agus gnolachtai infheistiochta a
gniomhoidh mar chombhaltai imréitigh i gcomhréir le hAirteagal 3 de Rialachan (AE)
Uimh 648/2012, beidh corais ¢éifeachtacha, nosanna imeachta agus socruithe 1 bhfeidhm acu
1 ndail le diorthaigh imréitithe lena n-airithi go gcuirfear idirbhearta i ndiorthaigh imréitithe
isteach agus go nglacfar iad le haghaidh imréitigh chomh tapa is féidir 6 thaobh ctrsai

teicniula de nuair a bheidh corais uathoibriocha 4 n-tsaid.

Sa mhir seo, ciallaionn "diorthaigh imréitithe:

(1) gach diorthach a bheidh le himréiteach de bhun na hoibleagéide imréitigh faoi mhir 1
no6 de bhun na hoibleagaide imréitigh faoi Airteagal 5 de Rialachan (AE) Uimh
648/2012; nod

(1)  gach diorthach a bheidh le himréiteach a chomhaontoidh na péirtithe dbhartha thairis

sin.

Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun na hioscheanglais a shonra

do chorais, do ndsanna imeachta agus do shocruithe (lena n-airitear framai ama a ghlacadh)
faoin mir seo, ag féachaint don gha le bainistiocht chui na rioscai oibriochtula no eile

a airithia, agus beidh udaras leantnach acu na ceanglais sin a nuashonra de réir mar a thagann

athru ar na caighdedin tionscail.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin

[XXX].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisitin chun na caighdeain theicniula rialala
da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14
de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2012.
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Airteagal 25aa (nua)

Socruithe Indireacha Imréitigh

Ta socruithe indireacha imréitigh maidir le diorthaigh arna dtradail ar mhalartan
incheadaithe ar an gcoinnioll nach méadaionn na socruithe sin riosca an chontraphairti
agus go n-airithitear go mbaineann sécmhainni agus suimh an chontraphairti an leas
céanna On gcosaint leis an €ifeacht chomhionann lena dtagraitear di in Airteagail 39

agus 48 de Rialachan (AE) 648/2012.

Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun a shonra gur bunaiodh
na cinedlacha socruithe indireacha sheirbhis imréitigh lena gcomhliontar na
coinniollacha da dtagraitear thuas, lena n-airithitear comhsheasmhacht le foralacha ata

bunaithe do dhiorthaigh thar an gcuntar faoi Chaibidil II de Rialachan (AE) 149/2013.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [XXX].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdeain theicniula rialala
da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2012.
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(2)
(b)

Airteagal 25a (nua)

Comhbhru Punainne

Is seirbhis laghdaithe riosca ¢ an comhbhra punainne ina ndéanann dha chontraphdirti n6 nios
mo roinnt diorthach n6 na diorthaigh uile a bheadh tiolachtha ag na contraphairtithe sin

lena gcuimisiu sa chomhbhra punainne a fhoirceannadh go hiomlén n6 go pdirteach agus
cuirtear diorthach eile in ionad na ndiorthach a foirceannadh a bhfuil a luach bartilach

comhcheangailte nios 14 nd luach bartilach comhcheangailte na ndiorthach a foirceannadh.

Maidir le gnolachtai intheistiochta a chuireann comhbhrti punainne ar fail mar ata sainithe
i mir 1, ni bheidh siad faoi réir na hoibleagaide dea-chur i gerich in Airteagal 27 [Mifid],
na n-oibleagaidi trédhearcachta in Airteagal 17 agus 20 [Mifir] nd na hoibleagéide

in Airteagal 1(6) [Mifid]. Ni bheidh na hidirbhearta comhédbhair de chomhbhrt punainne
faoi réir Airteagal 24 [Mifir].

Déanfaidh gnolachtai infheistiochta a chuireann comhbhra punainne ar fail lion
na n-idirbheart a bhi faoi réir chomhbhrt punainne a chur ar fail go poibli trid an APA chomh
maith leis an am ar tugadh 1 gcrich iad laistigh de na teorainneacha ama até sainithe

in Airteagal 9 [Mifir].

Coimeadfaidh gnolachtai infheistiochta a chuireann comhbhra punainne ar fail taifid iomlana
agus chruinne ar gach comhbhrt punainne a eagraionn siad n6 a mbionn siad rannphdirteach
ann. Cuirfear na taifid sin ar fail go pras don tdaras innitil n6 do ESMA arna iarraidh sin

doibh.

Féadfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 41,

bearta a ghlacadh lena sonrofar an méid seo a leanas:

gnéithe chomhbhrii punainne.

an fhaisnéis a bheadh le foilsia de bhun mhir 3.

11007/13 oce/CC/sm 82

DGG 1B GA



Airteagal 26

Nos imeachta na hoibleagdide tradala

1. Ullmho6idh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena geinnfear an méid a leanas:

(a) cén aicme diorthach a dearbhaiodh faoi réir na hoibleagaide imréitigh 1 gcomhréir
le hAirteagal 5, mir 2 agus mir 4, de Rialachan [AE ] Uimh (648/2012), n6
faoi tho-thacar dbhartha di, a thradalfar ar na hionaid dé dtagraitear
in Airteagal 24(1);

(b) an data 6na mbeidh éifeacht leis an oibleagaid tradala.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin
laistigh de [xx] mhi tar éis don Choimisiin na dréachtchaighdeain theicniula cur chun

feidhme a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 5(2) de Rialachan (AE) Uimh (648/2012).

Tarmligtear cumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear

sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan 1095/2010.

2. lonas go mbeidh éifeacht leis an oibleagaid tradala:

(a) ni mor an aicme diorthach no6 fo-thacar iomchui di a ligean isteach chun a tradala
no a thradail ar ionad tradala amhain ar a laghad da dtagraitear in Airteagal 24(1),
agus

(b) ni mor déthain leasanna ceannaigh agus diola triti pairtithe a bheith ann in aicme
diorthach n6 ni moér fo-thacar dbhartha di a bheith ann chun go bhféadfar a mheas
go bhfuil aicme diorthach mar sin leachtach a dothain chun tradail ar na hionaid

da dtagraitear in Airteagal 24(1) agus orthu sin amhain.
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Agus na dréachtchaighdeain theicnitla rialala a bhforbairt aige, measfaidh ESMA go bhfuil
an aicme diorthach n6 fo-thacar dbhartha di leachtach a nd6thain de bhun na geritéar seo

a leanas:

(a) meanmhiniciocht agus meanmhéid na dtradalacha trasna réimse coinniollacha ar an
margadh, ag féachaint do chineél agus do shaolré na dtairgi laistigh d'aicme
na ndiorthach;

(b) lion agus cinedl na rannphairtithe gniomhacha ar an margadh lena n-airitear
coimheas na rannphairtithe ar an margadh maidir le tairgi/conarthai tradailte
1 margadh ar leith tairgi.

(c) meanmhéid na raonta difriochta.

Agus na dréachtchaighdeain theicnitla rialala a4 n-ullmhu, cuirfidh ESMA an tionchar
ionchasach san aireamh a d'théadfadh a bheith ag an oibleagaid tradala sin ar leachtacht
aicme diorthach n6 fo-thacair dbhartha de sin agus gniomhaiochtai tradéla Gséaideoiri nach

eintitis airgeadais iad.

Roimh doé na dréachtchaighdeain theicniula rialala a chur faoi bhraid an Choimisitin
lena nglacadh, seolfaidh ESMA comhairliichan poibli agus, nuair is iomchui, féadfaidh sé¢

dul i gcombhairle leis na hudaréis inniula i dtriu tiortha.

Sainaithneoidh ESMA agus cuirfidh sé in 11l don Choimisitn, ar a thionscnamh féin,

1 gcomhréir leis na critéir atd leagtha amach i mir 2 agus i ndiaidh comhairliuichén poibli

a sheoladh, na haicmi diorthach no6 na conarthai diorthach aonair ba cheart a bheith faoi réir
na hoibleagaide chun tradail a dhéanamh ar na hionaid dé dtagraitear in Airteagal 24(1), ach
nach bhfuil udara faighte ag contraphairti larnach ar bith f6s ina leith faoi Airteagal 14

no Airteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh 648/2012 nd nach ligtear isteach chun a dtradéla

nd nach dtradailtear ar ionad da dtagraitear in Airteagal 24(1).
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Tar éis fogra 6 ESMA, féadfaidh an Coimisitn glaoch ar fhorbairt tograi a thoilsitt maidir

leis na diorthaigh sin a thradail ar na hionaid d4 dtagraitear in Airteagal 24(1).

Cuirfidh ESMA faoi bhraid an Choimisitiin, i gcomhréir le mir 1, dréachtchaighdeain
theicniula rialdla nua chun caighdedin theicnitla cur chun feidhme reatha a leasu, a chur

ar fionrai, n6 a aisghairm pé uair a thagann athri ébhartha ar na critéir ata leagtha amach

1 mir 2. Sula ndéanfaidh sé¢ amhlaidh, féadfaidh ESMA dul i gcombhairle, nuair is iomchui,
le htidaréis innitla i dtrit tiortha. Tugtar cumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula
rialdla reatha a leasu, a chur ar fionrai no6 a aisghairm i gcomhréir le hAirteagal 15

de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Tarmligtear cumhachtai chuig an gCoimisiun chun caighdedin theicnitla rialdla ina
sonraitear na critéir da dtagraitear i mir 2(b) a ghlacadh, caighdedin até le glacadh

i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) 1095/2010. Déanfaidh
ESMA dréachtai le haghaidh na gcaighdeén teicniuil rialéla sin a chur faoi bhraid

an Choimisitin faoin --/--/--.

Airteagal 26a

Sasra chun rialacha dublacha no codarsnacha a sheachaint

Cuideoidh ESMA leis an gCoimisitn maidir le faireachan a dhéanamh agus tuarascalacha

a ullmh, vair in aghaidh na bliana ar a laghad, le cur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig
an gComhairle maidir le cur 1 bhfeidhm idirnaisiinta na bprionsabal a leagtar sios

in Airteagal 24 agus in Airteagal 25, go hairithe i dtaca le ceanglais a d'théadfadh a bheith
dablach no6 codarsnach a chuirtear ar rannphairtithe sa mhargadh, agus moltai a thabhairt
maidir le gniomhartha a d'théadfai a dhéanamh.

Féadfaidh an Coimisiun gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh ina ndearbhaitear

an méid seo a leanas i dtaca le socruithe dlithitila, maoirseachta agus fortheidhmithe

an tria tir abhartha:

(a) go bhfuil siad coibhéiseach leis na ceanglais a eascraionn as Airteagal 24
agus Airteagal 25;

(b) go n-airithionn siad randacht ghairmiuil at4 coibhéiseach leis an rundacht ghairmitil a
leagtar amach sa Rialachan seo;

(c) go ndéantar iad a chur i bhfeidhm go héifeachtach agus a thortheidhmit ar mhodh
chothromasach agus neamhshaofa ionas go ndéanfar maoirseacht agus fortheidhmit

éifeachtach a airithia sa tria tir sin.
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Glacfar na gniomhartha cur chun feidhme sin i gcomhréir leis an nds imeachta scruduchain

da dtagraitear in Airteagal 42.

Aon ghniomh cur chun feidhme maidir le coibhéis amhail da dtagraitear i mir 2, an éifeacht
a bheidh aige, 1 dtaca le contraphdirtithe a dhéanann idirbheart faoi réir an Rialachéain seo,
go measfar go mbeidh an oibleagaid atd in Airteagal 24 agus in Airteagal 25 comhlionta

sa chas ina mbeidh ar a laghad ceann amhain de na contraphdirtithe bunaithe sa triu tir sin
agus go mbeidh socruithe dlithitila, maoirseachta agus fortheidhmithe an triu tire d&bhartha

a gcomhlionadh ag na contraphairtithe.

Déanfaidh an Coimisiun, i gcomhar le ESMA, faireachan ar na ceanglais ata coibhéiseach
leis na ceanglais sin atd in Airteagal 24 agus in Airteagal 25 a bheith &4 gcur chun feidhme
go héifeachtach ag trit tiortha ar glacadh gniomh cur chun feidhme maidir le coibhéis

ina leith, agus tuairisceoidh an Coimisiun, ar bhonn bliantuil ar a laghad, chuig

Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle.

Laistigh de 30 1a féilire tar ¢éis don Choimisiuin an tuarascail a thiolacadh agus i gcés

ina nochtar sa tuarascail go bhfuil locht n6 neamhréireacht maidir leis na ceanglais
choibhéiseacha a chur 1 bhfeidhm ag udarais triu tire, féadfaidh an Coimisitin an t-aitheantas
a tharraingt siar a bheidh ag creat dlithitil na trit tire atd i dtracht mar chreat coibhéiseach.

I gcés ina ndéanfar gniomh cur chun feidhme maidir le coibhéis a tharraingt siar, beidh
idirbhearta na gcontraphairtithe faoi réir na gceanglas uile aris go huathoibrioch ata

in Airteagal 24 agus in Airteagal 25 den Rialachan sin.

Airteagal 27

Clar diorthach faoi réir na hoibleagdide tradala

Coimeadfaidh ESMA clér ina sonraitear, ar bhealach uileghabhalach agus aonchiallach,

na diorthaigh até faoi réir na hoibleagédide chun tradail a dhéanamh ar na hionaid da dtagraitear

in Airteagal 24(1), na hionaid ina ligtear isteach chun a dtradala n6 ar a dtradailtear iad, agus

na datai 6na bhfuil ¢éifeacht leis an oibleagaid agus foilseoidh s¢ ar a shuiomh gréasain €.
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TEIDEAL VI
ROCHTAIN NEAMH-IDIRDHEALAITHEACH AR IMREITEACH LE HAGHAIDH
IONSTRAIMI AIRGEADAIS

Airteagal 28

Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar chontraphdairti larnach

1. Gan dochar d'Airteagal 7 de Rialachan (AE) Uimh 648/2012, glacfaidh contraphairti larnach
le hionstraimi airgeadais a imréiteach ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach,
lena n-airitear maidir le ceanglais chomhthaobhachta agus téilli a bhaineann le rochtain,
beag beann ar an ionad tradéla ina ndéantar an t-idirbheart. Ba cheart go n-airitheodh sé sin,
go hairithe, go mbeidh ionad tradala i dteideal laimhseéala neamh-idirdhealaithi i ndail leis
an gcaoi a laimhseailtear conarthai arna dtradail ar an ionad tradéla sin a thad a bhaineann
le ceanglais chomhthaobhachta agus glanluachail conarthai atd coibhéiseach
go heacnamaioch agus le tras-€arlaisit le conarthai comhchoibhneasacha arna n-imréiteach
ag an gcontraphairti larnach céanna. Féadfaidh contraphairti larnach a éileamh
go gcomhlionfaidh an t-ionad trddala na ceanglais oibriochtula agus teicniula a bhunéidh
an contraphairti larnach, lena n-diritear na ceanglais maidir le bainistiu riosca. Féadfaidh
contraphadirti larnach a éileamh go ndéanfaidh ionad trddéla na ceanglais oibriochtula agus
teicniula arna mbunu ag an gcontraphairti larnach, lena n-airitear ceanglais um bainistiti
riosca, a chomhlionadh. Nil feidhm ag an gceanglas sa mhir sin maidir le hidirbheart
diorthach ar bith ata faoi réir na n-oibleagaidi rochtana faoi Airteagal 7 de Rialachan (AE)
Uimh 648/2012 cheana féin.

Ni bheidh contraphdirti larnach faoi cheangal ag an Airteagal seo ma t4 dlathbhaint aige

le hionad tradéla ar tugadh fogra do6 faoi Airteagal 29(4a).

2. Cuirfear iarratas chun rochtain a thail ar chontraphairti larnach tri ionad tradala faoi bhraid
an chontraphairti larnaigh, a udarais innitil abhartha agus udarés inniuil an ionaid tradala
go foirmiuil. Sonréfar san iarratas sin na cinedlacha ionstraimi airgeadais a iarrtar rochtain

ina leith.
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3. Tabharfaidh an contraphdirti larnach freagra i scribhinn don ionad tradala laistigh de thri
mhi 1 gcas urras inaistrithe agus ionstraimi margadh airgid, agus laistigh de shé mhi i gcés
diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, ag udart na rochtana, ar choinnioll nar dhitltaigh
an t-idaras innitil dbhartha rochtain de bhun mhir 4, n6 ag dialtu na rochtana. Ni théadfaidh
an contraphairti larnach iarratas ar rochtain a dhialta ach amhain faoi na coinniollacha até
sonraithe i mir 7(a). Ma dhitltaionn contraphairti larnach rochtain a thabhairt tabharfaidh sé
na ctiiseanna iomlana leis sin ina fhreagra agus cuirfidh & tdaras innitil ar an eolas
i scribhinn faoin gcinneadh sin. Ait a mbeidh an t-ionad tradala bunaithe i mBallstat difriuil
na an contraphairti larnach, tabharfaidh an contraphairti larnach an fégra agus an
réastnaiocht sin d'daras innitil an ionaid tradala. Cead6idh an contraphdirti larnach
rochtain laistigh de thri mhi tar éis do freagra deimhneach ar thabhairt ar an iarratas ar

rochtain.

4. Déanfaidh udaras innitil an chontraphdirti ldrnaigh né daras inniuil an ionaid thradéla

rochtain ar ionad tradala a dheonu ar chontraphairti larnach sna césanna seo a leanas amhain:

(a) 1 gcas nach éileofar socru idir-inoibritheacht le rochtain mar sin, i ndail le diorthaigh
nach diorthaigh thar an gcuntar iad de bhun Airteagal 2(7) de Rialachan (AE)
648/2012; nod

(b) 1 gcas nach mbeadh an rochtain sin ina bagairt ar theidhmiu réidh agus orduil
na margai, go hairithe mar gheall ar ilroinnt leachtacht mar até sainithe
in Airteagal 2(36), n6 sa chas ina mbeadh tionchar dochrach acu ar an riosca

sistéimeach.

Ni chuirfear cosc le haon ni i bhfomhir (a) ar rochtain a dheont i gcas ina n-€ilitear
idir-inoibritheacht leis an iarratas mar a luaitear ¢ i bhfomhir 1 agus inar thoiligh an t-ionad
tradala agus na contraphdirtithe larnacha uile ata rannphdirteach sa socru idir-inoibritheachta
a bheartaitear leis an socrt agus ina mbeadh na rioscai a mbeadh an contraphairti larnach
reatha neamhchosanta doibh a eascraionn 6 shuimh contraphdirti larnach inter alia

comhthaobhaithe ag triu pairti.
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I gcés inarb € an ga ata le socru idir-inoibritheachta is cuis le hiarratas a dhialta no6 is cuis

1 bpdirt leis sin, tabharfaidh an t-ionad trddala comhairle don chontraphadirti larnach agus
cuirfidh s¢ ESMA ar an eolas faoi na contraphdirtithe larnacha eile a bhfuil rochtain acu ar
an ionad tradala agus foilseoidh ESMA an fhaisnéis sin ionas go bhféadfaidh gnolachtai
infheistiochta rogha dhéanamh a gcearta a theidhmiu faoi Airteagal 39 de Threoir 9 (MiFID)

1 ndail leis na contraphdirithe larnacha sin chun socruithe eile maidir le rochtain a éascu.

Ma dhitltaionn udaras inniuil rochtain eiseoidh sé¢ a chinneadh laistigh de dha mhi tar éis d6
an t-iarratas da dtagraitear 1 mir 2 a thail agus tabharfaidh s¢ ctiiseanna iomlana leis sin don
udards inniuil eile, don chontraphairti ldrnach agus don ionad tradala lena n-diritear an

thianaise a bhfuil an cinneadh bunaithe uirthi.

4a. (nua) I gcés urrus inaistrithe agus ionstraimi margadh airgid, maidir le contraphdirti larnach
a bunaiodh as an nua agus a udaraiodh mar chontraphdirti larnach mar ata sainithe
in Airteagal 2(1) de Rialachan (AE) 648/2012 chun imréiteach a dhéanamh faoi Airteagal 17
de Rialachan (AE) 648/2012 no6 gur tugadh aitheantas do faoi Airteagal 25 de
Rialachan (AE) 648/2012 n6 a udaraiodh faoi chéras udaruchain naisitinta a bhi ann cheana
féin ar feadh tréimhse nios It né tri bliana faoi theacht i bhfeidhm an Rialachain seo
[MiFIR], féadfaidh sé roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo [MiFIR], iarratas a
dhéanamh chuig a udaras inniuil chun leas a bhaint as socruithe idirthréimhseacha.
Féadfaidh an t-tidaras inniuil cinneadh a dhéanamh nach mbeadh feidhm ag an Airteagal seo
don chontraphairti larnach 1 ndail le hurruis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid,
ar feadh idirthréimhse nach mo i nd tri bliana 6 chur 1 bhfeidhm an Rialachéin seo. I gcas
ina ndéantar idirthréimhse den chineal sin a thormheas, ni fhéadfaidh an contraphairti
larnach leas a bhaint as cearta rochtana faoi Airteagal 29 n6 faoin Airteagal seo i1 dtaca
le hurruis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid ar feadh thréimhse an tsocraithe
idirthréimhsi sin. Tabharfaidh an t-tidarés innitil fégra do chomhaltai cholaiste na n-udaras
innitil don chontraphairti ldrnach agus do ESMA nuair a dhéantar idirthréimhse

a thormheas. Foilseoidh ESMA liosta de gach fogra a thaigheann sé.
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I gcéas ina mbeadh dluthbhaint ag contraphairti larnach arna thormheas do shocruithe
idirthréimhseacha faoin mir seo le ionad tradala amhain n6 nios moé, ni bhainfidh na hionaid
thradala sin aon leas as cearta rochtana faoi Airteagal 29 né faoin Airteagal seo i dtaca

le hurruis inaistrithe agus ionstraimi mhargadh an airgid ar feadh thréimhse an tsocraithe

1dirthréimshi sin.

Maidir le contraphairti larnach a tidaraiodh le linn na tréimhse tri bliana roimh theacht i
bhfeidhm, ach a dhéantar de bharr cumaisc agus éadéla lena mbaineann contraphdirti larnach
amhain ar laghad a udaraiodh roimh an tréimhse sin, ni cheadéfar do iarratas a dhéanamh

ar shocruithe idirthréimhseacha faoin mir seo.

5. Féadfaidh ionad tradala atd bunaithe i dtriu tir rochtain ar chontraphairti larnach ata bunaithe
san Aontas a iarraidh ar an gcoinnioll go bhfuil cinneadh glactha ag an gCoimisitin

1 gcomhréir le hAirteagal 24(4) a bhaineann leis an triu tir sin.

7. Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla rialdla lena sonroéfar an méid a leanas:

(a) na coinniollacha sonracha faoina bhféadfaidh contraphdirti larnach rochtain
a dhiulta, lena n-airitear lion réamh-mheasta na n-idirbheart, lion agus cineél
na n-usaideoiri, socruithe chun riosca agus castacht oibriochttil a bhainistit n6 tosca
eile ata faoi deara rioscai suntasacha michui;

(b) na coinniollacha faoina gceaddidh contraphdirti larnach rochtain, lena n-airitear
rundacht na faisnéise arna soldthar maidir le hionstraimi airgeadais le linn na céime
forbartha, an bonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach maidir le tailli
imréitigh, ceanglais chomhthaobhachta agus ceanglais oibriachdin maidir
le héarlaisi.

(©) na coinniollacha ina gcuirfear feidhmit réidh agus orduil na margai i mbaol tri
rochtain a dheont n6 sa chas ina mbeadh tionchar dochrach acu ar an riosca

sistéimeach.
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(d) (nua) an n6s imeachta chun fogra a dhéanamh faoi mhir 4a.

(e) (nua) na coinniollach le haghaidh laimhsedla neamh-idirdhealaithi 6 thaobh an chaoi
a laimhsediltear conarthai arna dtradail ar a ardan a thad a bhaineann le ceanglais
chomhthaobhachta agus glanluachail conarthai atd coibhéiseach go heacnamaioch
agus le tras-€arlaisiu le conarthai comhchoibhneasacha a d'imréitigh an contraphairti

larnach céanna.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdedin theicnitla rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 29

Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar ionad tradala

1. Gan dochar d'Airteagal 8a de Rialachan (AE) Uimh 648/2012, solathréidh ionad tradala
fothai tradala ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach, lena n-airitear maidir
le tailli a bhaineann le rochtain, ar ¢ a iarraidh, do chontraphadirti larnach ar bith ata udaraithe
no aitheanta le Rialachan (AE) Uimh 648/2012 ar mian leis idirbhearta in ionstraimi
airgeadais a rinneadh ar an ionad trddéla sin a imréiteach.. Nil feidhm ag an gceanglas sin
maidir le hidirbheart diorthach ar bith ata faoi réir na n-oibleagaidi rochtana faoi Airteagal 8

de Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 cheana féin.

Ni bheidh ionad tradala faoi cheangal ag an Airteagal seo ma ta dluthbhaint aige
le contraphairti larnach ar tugadh fogra dé go bhfuil sé ag baint leasa as socruithe

idirthréimhseacha faoi Airteagal 28(4a).
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2. Cuirfear iarratas chun rochtain a fhail ar ionad tradala ag contraphadirti larnach faoi bhraid an
ionaid traddla, a idaras innitil dbhartha agus idaras innitil an contraphairti larnach

go foirmiuil.

3. Tabharfaidh an t-ionad tradala freagra i1 scribhinn don contraphairti larnach laistigh de thri
mhi i gcas urras inaistrithe agus ionstraimi margadh airgid, agus laistigh de shé mhi i gcés
diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, ag udart na rochtana, ar choinnioll nar dhitltaigh
an t-udaras innitil dbhartha rochtain de bhun mhir 4, n6 ag diultu na rochtana. Ni théadfaidh
an t-ionad tradala rochtain a dhialta ach amhain faoi na coinniollacha at4 sonraithe faoi mhir
6(a). Sa chas ina ndiultaitear rochtain tabharfaidh an t-ionad tradala ctiseanna iomlana leis
an gcinneadh sin ina fhreagra agus cuirfidh sé a udaras inniuil ar an eolas i scribhinn
faoin gcinneadh. Ait a mbeidh an contraphairti larnach bunaithe i mBallstat difritil na
an contraphairti larnach, tabharfaidh an t-ionad tradala an fogra agus an réastinaiocht sin
d'udaras inniuil an chontraphairti larnaigh. Ceadoidh an t-ionad tradala rochtain laistigh

de thri mhi tar éis d6 freagra deimhneach ar thabhairt ar an iarratas ar rochtain.

4. Déanfaidh udarés inniuil an ionaid thradala né idards innitil an chontraphairti larnaigh
rochtain ar ionad tradéala a dheont ar chontraphairti larnach sna cédsanna seo a leanas

amhain:

(a) 1 gcas nach éileofar socru idir-inoibritheacht le rochtain mar sin, i nddil le diorthaigh

nach diorthaigh thar an gcuntar iad de bhun Airteagal 2(7) de Rialachan (AE) 648/2012; n6

(b) 1 gcas nach mbeadh an rochtain sin ina bagairt ar tfheidhmiu réidh agus orduil na margai,
go hairithe mar gheall ar ilroinnt leachtacht mar até sainithe in Airteagal 2 (36) agus ina
bhfuil sasrai leordh6thanacha i1 bhfeidhm ag an ionad tradala chun ilroinnt mar sin a chosc,

nd sa chas nach mbeadh tionchar dochrach acu ar an riosca sistéimeach..
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4a.

Ni chuirfear cosc le haon ni i bhfomhir (a) ar rochtain a dheont1 1 gcés ina n-€ilitear
idir-inoibritheacht leis an iarratas mar a luaitear ¢ 1 bhfomhir 1 agus inar thoiligh an t-ionad
tradala agus na contraphairtithe ldrnacha uile ata rannphairteach sa socrt idir-inoibritheachta
a bheartaitear leis an socrt agus ina mbeadh na rioscai a mbeadh an contraphairti larnach
reatha neamhchosanta d6ibh a eascraionn 6 shuimh contraphdirti larnach inter alia

comhthaobhaithe ag triu pairti.

I gcas inarb € an g4 ata le socru idir-inoibritheachta is cuis le hiarratas a dhiultd né is cuis

1 bpairt leis sin, tabharfaidh an t-ionad tradala comhairle don chontraphairti larnach agus
cuirfidh s¢ ESMA ar an eolas faoi na contraphairtithe larnacha eile a bhfuil rochtain acu

ar an ionad tradala agus foilseoidh ESMA an thaisnéis sin ionas go bhféadfaidh gnolachtai
infheistiochta rogha dhéanamh a gcearta a fheidhmiu faoi Airteagal 39 de Threoir 9 (MiFID)

1 ndail leis na contraphdirithe larnacha sin chun socruithe eile maidir le rochtain a éasct.

Ma dhitltaionn udaras inniuil rochtain eiseoidh sé a chinneadh laistigh de dha mhi tar éis d6
an t-iarratas da dtagraitear i mir 2 a fhail agus tabharfaidh sé ctiseanna iomlana
leis an gcinneadh sin don udaras inniuil eile, don ionad tradala agus don chontraphairti

larnach lena n-airitear an thianaise a bhfuil a chinneadh bunaithe uirthi.

(nua) I gcés diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, maidir le hionad tradala a thiteann

faoi bhun na tairsi abhartha sa bhliain féilire roimh theacht 1 bhfeidhm an Rialachain seo,
féadfaidh s¢, roimh theacht 1 bhfeidhm an Rialachéin seo, fogra a thabhairt do ESMA agus
dé udarais inniula nar mhian leis a bheith faoi cheangal ag an Airteagal seo 1 gcas diorthaigh
arna dtradail ar mhalartan ata curtha san aireamh sa tairseach sin, ar feadh tréimhse tri bliana
6 chur i bhfeidhm an Rialachain seo. Maidir le hionad tradéla a fhanann faoi bhun na tairsi
abhartha gach bliain den tréimhse tri bliana sin, n6 nios faide, féadfaidh s¢, ag deireadh

na tréimhse sin, fogra a thabhairt do ESMA agus dé udarais innitila nar mhian leis a bheith
faoi cheangal ag an Airteagal seo go ceann tri bliana eile. I gcas ina dtugtar fogra,

ni théadfaidh an t-ionad tradala leas a bhaint as na cearta rochtana faoi Airteagal 28 na

faoin Airteagal seo i gcas diorthaigh arna dtradail ar mhalartan ata curtha san aireamh

sa tairseach sin, ar feadh tréimhse an rogha sin chun fanacht amuigh.
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Is ¢ méid bartlach blianttil arna thradail d'’Aon Mhile Billitin Euro an tairseach abhartha don
rogha sin chun fanacht amuigh. Beidh an méid barulach aon-airithe agus éireofar ann
gach idirbheart i ndiorthaigh arna dtradail ar mhalartan a thugtar i gerich faoi rialacha an

ionaid thradala.

I gcés gur cuid de grupa an t-ionad tradala a bhfuil dluthbhaint aige, riomhfar an tairseach tri
mhéid bartlach bliantuil arna thradail na n-ionad tradala uile sa ghrtipa até bunaithe

san Aontas a chomhaireamh.

I gcés ina mbeadh dluthbhaint ag ionad tradala a thug fogra faoin mir seo le contraphdirti
amhain n6 nios mo, ni bhainfidh na contraphairtithe sin leas as cearta rochtana
faoi Airteagal 28 na faoin Airteagal seo i gcas diorthaigh arna dtradail ar mhalartan laistigh

den tairseach dbhartha sin, ar feadh tréimhse an rogha chun fanacht amuigh.

5. Féadfaidh contraphairti larnach ata bunaithe i dtriu tir rochtain ar ionad tradéala ata bunaithe
san Aontas a iarraidh faoi réir an chontraphdirti larnaigh sin a bheith aitheanta
faoi Airteagal 25 de Rialachan (AE) Uimh 648/2012.
Sa.
6. Ullmhoéidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialdla lena sonréfar an méid a leanas:
(a) na coinniollacha sonracha faoina bhféadfadh ionad tradala iarratas ar rochtain
a dhialtd, lena n-airitear na coinniollacha ata bunaithe ar lion réamh-mheasta
na n-idirbheart, lion na n-usaideoiri, socruithe chun riosca agus castacht oibriochtuil
a bhainistii no tosca eile ata faoi deara rioscai suntasacha michui,
(b) na coinniollacha faoina dtabharfar rochtain, lena n-airitear raindacht na faisnéise
arna solathar maidir le hionstraimi airgeadais le linn na céime forbartha, agus
an bonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach maidir le tailli a bhaineann le
rochtain
() na coinniollacha ina bhféadfai rochtain a dheonu a bheith mar bhagairt ar theidhmiu
réidh agus orduil na margai n6 sa chas ina mbeadh tionchar dochrach acu ar an
riosca sistéimeach;
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(d)
(e) (nua) an nos imeachta chun foégra a dhéanamh faoi mhir 4a, lena n-airitear sonraiochtai
breise chun an méid baralach a riomh agus an modh lena bhféadfaidh ESMA riomh

na lion na n-idirbheart a thioru agus an rogha chun fanacht amuigh a thormheas.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [ XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 30
Rochtain neamh-idirdhealaitheach ar thagarmharcanna agus an oibleagdid

tagarmharcanna a cheadunu

1. Sa chas ina ndéantar luach ionstraim airgeadais ar bith a riomh tri thagairt do thagarmharc,
airitheoidh duine a bhfuil cearta dilsithe aige ar an tagarmharc go bhfuil, chun criocha
tradala agus imréitigh, rochtain neamh-idirdhealaitheach ag contraphairtithe larnacha agus

ag ionaid tradala ar na nithe seo a leanas:

(a) fothai abhartha praghsanna agus sonrai agus faisnéis faoi chomhdhéanambh,
faoi mhodheolaiocht agus faoi phraghsail an tagarmhairc sin chun criocha imréitigh
agus tradala; agus

(b)  ceadunais.

Deondfar ceadunas lena n-airitear rochtain ar thaisnéis ar bhonn cothrom reasunta agus
neamh-idirdhealaitheach laistigh de thri mhi tar éis iarratais 6 chontraphairi larnach no

0 ionad tradala.
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Ceadofar rochtain ar phraghas réastnta trachtala lena gcuirfear san aireamh an praghas ar
a dheonaitear rochtain ar an tagarmharc no ar a bhfuil na cearta maoine intleachtuil
ceadunaithe ar théamai comhionanna le contraphdirti eile, ionaid thradéla eile n6 aon duine
eile lena mbaineann chun criocha imréitigh agus tradala. Ni théadfar praghsanna éagsula
a ghearradh ar chontraphairtithe larnacha éagsutla, ar ionaid thradala éagsula n6 ar dhaoine
¢agsula eile lena mbaineann ach amhdin nuair atd adar cuspdireach leis sin ag féachaint

do chuinsi réasunta trachtala amhain méid, raon feidhme n6 an réimse usaide ata ¢ilithe.

la (nua) I gcas tagarmharc atd ann cheana trath a dtiocfaidh an Rialachan i bhfeidhm, beidh
idirthréimhse tri bliana ann chun iarratas ar cheadunas a dhialt(. Tos6idh an tréimhse sin

nuair a thiocfaidh an Rialachan seo 1 bhfeidhm.

1b (nua) I gcas ina bhforbréfar tagarmharc nua i ndiaidh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo

agus i1 gcas ina mbeadh ctiseanna oibiochtla ann chun moill a chur ar rochtain, féadfar

iarratas ar cheadunas a dhialta ar feadh suas go tri bliana tar ¢éis d'ionstraim airgeadais

a thagraionn don tagarmharc sin teacht isteach n6é dul i mbun tradala. I gcas ina bhfuil

tagarmharc atd ann cheana ag duine a bhfuil cearta dilsithe aige ar thagarmharc nua,

airitheoidh sé gcomhlionann an tagarmharc nua, murab ionann is aon chineél tagarmhairc

a bheadh ann cheana, na critéir charnacha a leanas:

(a) nach coip né least ¢ an tagarmharc nua ar aon chineél tagarmhairc a bheadh ann
cheana agus go bhfuil éagsulacht bhrioch ag an modheolaiocht, lena n-airitear na
sonrai a bhaineann 1¢i, 6n modeolaiocht a bhaineann le haon chineal tagarmhairc a
bheadh ann cheana; agus

(b)  nach ionadai an tagarmharc nua ar aon chineél tagarmhairc a bheadh ann cheana.

2. Ni bheidh cead ag contraphairti larnach, ionad tradala né eintiteas lena mbaineann ar bith

comhaontt a dhéanamh le haon solathrai tagarmhairc a mbeadh d'¢ifeacht aige:

(a) cosc a chur ar chontraphairti larnach no ar ionad tradala ar bith rochtain a thail
ar an bhfaisnéis né ar na cearta sin da dtagraitear i mir 1; né
(b) cosc a chur ar chontraphairti larnach n6 ar ionad tradala ar bith rochtain a thail

ar an gceadunas sin dé dtagraitear i mir 1.
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3. Ullmhéidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala lena sonréfar an méid a leanas:

(a) an fhaisnéis trid an gceadiint a chuirfear ar fail faoi mhir 1(a), lena hisid ag
an gcontraphairti larnach no6 ag an ionad tradala amhain;
(b) na coinniollacha faoina dtugtar rochtain, lena n-airitear rindacht na faisnéise
a sholathraitear.
(d) na caighdedin lena l¢iritear go bhféadfaidh a chruthu gur tagarmharc nua ata ann

i gcomhréir le mireanna 1b(a) agus (b).

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoin [XXX].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialala
da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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TEIDEAL VII

BEARTA MAOIRSEACHTA MAIDIR LE hIDIRGHABHAIL TAIRGE AGUS SUIOMH

Caibidil 1

Idirghabhail Tairge

Airteagal 31
Cumhachtai ESMA idirghabhail shealadach a dhéanamh

1. I gcomhréir le hAirteagal 9(5) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, i gcés ina gcomhliontar
na coinniollacha 1 mir 2 agus i mir 3, féadfaidh ESMA toirmeasc no srian sealadach a chur
ar na nithe seo a leanas san Aontas:

(a) margu, daileadh né diol ionstraimi airgeadais airithe n6 ionstraimi airgeadais a bhfuil
gnéithe airithe ag baint leo; nd

(b) cineal gniomhaiochta airgeadais nd cleachtais.

Féadfaidh feidhm a bheith le toirmeasc no le srian i1 dtosca airithe, n6 a bheith faoi réir

eisceachtai a bheidh sonraithe ag ESMA

2. Ni ghlacfaidh ESMA cinneadh faoi mhir 1 mura gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas
ar fad:

(a) tugann an ghniomhaiocht ata beartaithe aghaidh ar an 4bhar imni né ar an mbaol faoi
leith do chosaint infheisteoiri né d'theidhmiu rianuil agus do shldine margai
airgeadais n6 margai trachtearrai do chobhsaiocht chuid den choéras airgeadais no6
an chorais airgeadais ina iomlaine san Aontas;

(b) ni théann na ceanglais rialdla faoi reachtaiocht an Aontais at4 intheidhme maidir leis
an ionstraim airgeadais n6 maidir leis an ngniomhaiocht i gceist, ni théann siad
1 ngleic leis an mbaol; agus

(c) nior ghlac Gdarés innitil n tdarais innitula gniomhaiochtai chun aghaidh a thabhairt
ar an mbaol nd ni leor na gniomhaiochtai a glacadh chun aghaidh a thabhairt

ar an mbaol sin go sasuil.
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Agus gniomhaiocht & déanamh faoin Airteagal seo, airitheoidh ESMA an méid a leanas

faoin ngniomhaiocht:

(a) nach bhfuil éifeacht dhochrach ag an ngniomhaiocht ar éifeachtulacht na margai
airgeadais na ar intheisteoiri, at4 diréireach leis na sochair a thabharfaidh
an ghniomhaiocht;

(b)  nach bhfuil an beart faoi deara riosca arbatraiste rialaithigh.

(©) go ndéanfar an beart tar éis dul i gcomhairle leis na comhlachtai poibli atd inniuil
maidir le maoirseacht, riarachan agus rialt na margai talmhaiochta fhisicigh faoi
Rialachan 1234/2007/CE, sa chas go mbaineann an beart le diorthaigh trachtearrai

talmhaiochta.

I gcés ina bhfuil beart déanta ag udaras inniuil n6 ag tidarais innitla faoi Airteagal 32,
féadfaidh ESMA aon cheann de na bearta da dtagraitear i mir 1 a dhéanamh gan an tuairim

dé bhforailtear in Airteagal 33 a eisiuint.

Sula gcinnfear aon ghniomhaiocht a ghlacadh faoin Airteagal seo, tabharfaidh ESMA fogra

do na hudarais innitla maidir leis an ngniomhaiocht ata beartaithe aige.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasain fogra faoi aon chinneadh maidir le haon
ghniomhaiocht a ghlacadh faoin Airteagal seo. Saineofar san thogra mionsonrai an toirmisc
no an tsrian agus sonrofar trath i ndiaidh an fogra a thoilsiu 6na mbeidh €ifeacht leis

na bearta. Ni bheidh feidhm ag toirmeasc né srian ach amhain maidir le gniomhaiocht

a ghlactar tar éis do na bearta teacht i bhfeidhm.

Déanfaidh ESMA athbhreithnitu ar thoirmeasc no ar shrian arna bhforchur faoi mhir 1 ag
idirthréimhsi iomchui agus uair gach tri mhi ar a laghad. Mura ndéantar an toirmeasc n6 an

srian a athnuachan tar éis na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé in €ag.

Beidh forlamhas ag gniomhaiocht a ghlacann ESMA faoin Airteagal seo ar aon

ghniomhaiocht eile a rinne udarés inniuil roimhe sin.

11007/13 oce/CC/sm 99

DGG 1B GA



8. Déanfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha tarmligthe 1 gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh lena sonréfar critéir agus tosca a bheidh le cur san direamh ag ESMA agus
iad ag cinneadh cathain a bheidh dbhar mér imni 1 geeist maidir le cosaint infheisteoiri
n6 feidhmiu rianuil agus sldine margai airgeadais nd margai trachtala agus cobhsaiocht
choras airgeadais an Aontais d4 dtagraitear i mir 2(a), né cobhsaiocht cuid de, agus cathain

a bheidh siad 1 mbaol.

Aireofar leis na critéir agus na tosca sin:

(a) an méid castachta a bhaineann le hionstraim airgeadais agus an caidreamh
leis an gcinedl cliaint a ndéanfar ¢ a mhargt n6 a dhiol doibh;

(b)  méid no luach bartlach a bhaineann le hionstraimi airgeadais a eisitint;

(©) a nuala is ata ionstraim airgeadais, gniomhaiocht né cleachtas,

(d)  an ghiardil até curtha ar fail ag tdirge no cleachtas.

Airteagal 32

Idirghabhdil tairge a dhéanamh ag udardis inniula

1. Féadfaidh udaras inniuil toirmeasc no srian a chur ar na nithe seo a leanas sa Bhallstat sin n6

uaidh:

(a) margu, daileadh né diol ionstraimi airgeadais airithe nd ionstraimi airgeadais a bhfuil
gnéithe airithe ag baint leo; nd

(b)  cinedl gniomhaiochta airgeadais no cleachtais.

2. Féadfaidh udarés inniuil an ghniomhaiocht da dtagraitear i mir 1 a ghlacadh ma t4 sé sasta,

ar thorais réastnacha:

(a) gur abhar imni 6 thaobh cosanta infheisteoiri atd in ionstraim airgeadais no
1 ngniomhaiocht no i gcleachtas né go gcuireann siad feidhmia orduil agus sldine
margai airgeadais n6 margai trachtearrai n6 cobhsaiocht chuid den choéras airgeadais

no an chorais airgeadais ina iomldine i mbaol;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

nach dtugann na ceanglais reatha rialala faoi reachtaiocht an Aontais is intheidhme
maidir leis an ionstraim airgeadais né leis an ngniomhaiocht né leis an gcleachtas
aghaidh go leormhaith ar na rioscai d4 dtagraitear i bhfomhir (a) agus narbh thearr
aghaidh a thabhairt ar an gceist tri mhaoirseacht theabhsaithe no tri na ceanglais
reatha a fhorftheidhmiu;

go bhfuil an ghniomhaiocht comhréireach agus aird a tabhairt ar na rioscai ata
sainaitheanta, leibhéal sofaisticiulachta na n-infheisteoiri nd na rannphdirtithe

sa mhargadh lena mbaineann agus an tionchar is décha a bheadh

ag an ngniomhaiocht ar infheisteoiri agus ar rannphdirtithe sa mhargadh a fhéadfaidh
ionstraimi airgeadais no an gniomhaiocht a shealbhu, a isaid no tairbhe a bhaint
aisti;

go ndeachaigh sé i gcomhairle mar is ceart le hiidarais innitla i mBallstait eile

a bhféadfadh an ghniomhaiocht difear suntasach a dhéanamh doéibh;

nach bhfuil tionchar idirdhealaitheach ag an ngniomhaiocht ar sheirbhisi na

ar ghniomhaiochtai a sholathraitear 6 Bhallstat eile.

go ndeachaigh sé i gcomhairle mar is ceart le hiidarais innitilla maidir le maoirseacht,
riarachan agus riali na margai talmhaiochta fhisicigh faoi Rialachan 1234/2007/CE,
sa chas go gcuireann ionstraim airgeadais ndé gniomhaiocht n6 cleachtas feidhmia

orduil agus sldine an mhargaidh talmhaiochta thisicigh i ndeargbhaol.

Féadfaidh feidhm a bheith le toirmeasc no le srian i dtosca airithe, n6 a bheith faoi réir

eisceachtai a bheidh sonraithe ag an udaras inniuil.

3. Ni ghniomhéidh an t-udards inniuil faoin Airteagal seo ach amhdin i gcas ina bhfuil fogra
1 scribhinn curtha aige chuig gach udaras inniuil eile agus chuig ESMA, trath nach Iu né
mi amhain roimh an am a bhfuil sé beartaithe go mbeidh ¢€ifeacht leis an mbeart, faoi
na mionsonrai seo a leanas:
(a) an ionstraim airgeadais n6 an ghniomhaiocht n6 an cleachtas lena mbaineann an
beart ata beartaithe;
(b) an cinedl toirmisc no sriain go baileach atd beartaithe agus an data a bhfuil sé
beartaithe go mbeidh éifeacht leis; agus
(©) an thianaise ar bhunaigh sé a chinneadh uirthi agus ar deimhin leis gur comhlionadh
gach ceann de na coinniollacha i mir 2.
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I gcasanna eisceachtila nuair a mheasann an t-tdaras inniuil go bhfuil ga le gniomhaiocht
phrainneach faoin Airteagal sin d'thonn nach dtiocfadh dochar as na hionstraimi,

na cleachtais n6 na gniomhaiochtai ata luaite i mir (a), féadfaidh an t-udaras inniuil gniomhu
taobh istigh d'thdgra i scribhinn nach 14 na [24 uvair a chloig], roimh an am a bhfuil sé
beartaithe go mbeidh ¢€ifeacht leis an mbeart 1 ndail leis na htidarais innitla eile go 1éir agus
le ESMA ar an gcoinnioll go bhfuil na critéir ar fad at4 san Airteagal sin & gcomhlionadh
agus, ina theannta sin, go bunofar go soiléir nach mbeidh tréimhse fogra mi amhain sastil

chun aghaidh a thabhairt ar an dbhar imni n6 ar an mbaol ar leith.

4. Foilseoidh an t-tidaras innitil ar a shuiomh gréasain fogra maidir le haon chinneadh chun
aon toirmeasc no srian d4 dtagraitear i mir 1 a thorchur. Saineofar san thogra mionsonrai
an toirmisc no an tsrian, an data tar éis dhata foilsithe an fhogra 6na mbeidh éifeacht leis
na bearta agus an thianaise ar deimhin leis gur comhlionadh gach ceann de na coinniollacha
1 mir 2. Ni bheidh feidhm ag toirmeasc na ag an srian ach amhdin maidir le gniomhaiochtai

a ghlactar tar ¢éis an fogra a thoilsit.

5. Déanfaidh an t-udaras inniuil toirmeasc n6 srian a aisghairm mura bhfuil feidhm a thuilleadh

ag na coinniollacha i mir 2.

6. Déanfaidh an Coimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 41,
bearta a ghlacadh lena sonrofar critéir agus tosca a bheidh le cur san direamh ag tidarais
inniula agus iad ag cinneadh nuair a bheidh dbhar mér imni 1 gceist maidir le cosaint
intheisteoiri n6 feidhmiu rianuil agus sldine margai airgeadais n6 margai trachtala agus
cobhsaiocht choras airgeadais an Aontais da dtagraitear i mir 2(a), n6 cobhsaiocht cuid de,

agus nuair a bheidh siad i mbaol.

Aireofar leis na critéir agus na tosca sin:

(a) an méid castachta a bhaineann le hionstraim airgeadais agus an caidreamh
leis an gcinedl cliaint a ndéanfar ¢ a mhargu n6 a dhiol déibh;

(b) méid nod luach bartlach a bhaineann le hionstraimi airgeadais a eisitint;

(c) a nudla is ata ionstraim airgeadais, gniomhaiocht no cleachtas,

(d) an ghiarail ata curtha ar fail ag tairge n6 cleachtas.
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1.

Airteagal 33
Comhordu a dhéanamh ag ESMA

Beidh rdl éascaithe agus comhordaithe ag ESMA maidir le gniomhaiocht a ghlacann tidarais
innitla faoi Airteagal 32. Airitheoidh ESMA go hairithe go mbeidh tdar le gniomhaiocht ar
bith a ghlacann idaras innitil agus, nuair is iomchui, go mbeidh si comhréireach agus

go nglacfaidh na hudarais innitla chur chuige comhsheasmhach.

Tar ¢éis fogra a thail faoi Airteagal 32 maidir le haon ghniomhaiocht is ga a fhorchur

faoin Airteagal sin, glacfaidh ESMA tuairim faoina bhfuil Gdar leis an toirmeasc né an srian
agus an bhfuil sé comhréireach. I gcas ina measann ESMA go bhfuil gé le beart 6 udarais
inniula eile chun aghaidh a thabhairt ar an riosca, tabharfaidh sé an méid sin le fios freisin

sa tuairim uaidh. Foilseofar an tuairim ar shuiomh gréasain ESMA.

I gcas ina mbeartaionn tidarés innitil gniomhaiocht a ghlacadh n6 ina nglacann sé
gniomhaiocht ata contrartha don tuairim 6 ESMA faoi mhir 2 nd i gcas ina ndialtaionn sé
gniomhaiocht a ghlacadh ata contrartha don tuairim 6 ESMA faoin mir sin foilseoidh s¢
an méid sin laithreach ar a shuiomh gréasain agus tabharfaidh s¢ minit cuimsitheach ar

na cuiseanna ata aige leis.

Caibidil 2

Suimh

Airteagal 34

Bearta maidir le bainistiocht ndisiunta suimh agus teorainneacha suimh a chomhordu ag ESMA

Beidh rdl éascaithe agus comhordaithe ag ESMA maidir le bearta a dhéanann idarais inniula
de bhun Airteagal 71(1)(0) né (p) de Threoir [MiFID nua]. Airitheoidh ESMA, go héirithe,
go nglacfaidh na hudarais inniula cur chuige comhsheasmhach maidir leis na trathanna

a theidhmitear na cumhachtai sin, cinedl agus raon feidhme na mbeart a thorchuirtear, ré

na mbeart agus an méid a leanfaidh uathu.
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Tar ¢is do fogra a thail faoi bheart ar bith faoi Airteagal 83(5) de Threoir [MiFID nua],
déanfaidh ESMA an beart agus na cliiseanna ata leis a thaifeadadh. Maidir le bearta

arna nglacadh de bhun Airteagal 71(1)(0) nd (p) de Threoir [MiFID nua], coimeadfaidh s¢
bunachar sonrai ina bhfuil achoimri ar na bearta atd i bhfeidhm lena n-airitear mionsonrai
maidir leis an duine n6 an aicme daoine lena mbaineann, na hionstraimi airgeadais

is infheidhme, bearta cainniochttila no tairseacha ar bith amhail uvaslion an tsuimh ar féidir
le daoine aghaidh a thabhairt air sula mbainfear teorainn amach, dioltinti ar bith ina leith,

agus na cuiseanna ata leis agus foilseoidh sé ar a shuiomh gréasain é.

Airteagal 35
Cumhachtai bainistiochta suimh ESMA

I gcomhréir le hAirteagal 9(5) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, déanfaidh ESMA,
1 gcés ina bhfuil na coinniollacha uile i mir 2 comhlionta, cinneadh a ghlacadh ina mbeidh

ceann amhain de na bearta seo a leanas:

(a) faisnéis a iarraidh ar aon duine uile maidir le méid agus le cuspoir an tsuimh nd na
neamhchosanta a ghlactar tri dhiorthach;

(b) tar €is anailis a dhéanamh ar an bhfaisnéis a fuarthas i gcomhréir le fomhir (a),
a cheangal ar aon duine den sort sin méid an tsuimh n6 na neamhchosanta a laghda
i gcomhréir le mir 10(b);

(©) mar rogha dheiridh, teorainn a chur le cumas an duine diorthach trachtearra

a ghlacadh.

Ni ghlacfaidh ESMA cinneadh faoi mhir 1 mura gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas

ar fad:

(a) tugtar aghaidh sna bearta a liostaitear i mir 1 ar an mbaol do chobhsaiocht chuid
den choras airgeadais n6 an chorais airgeadais ina iomldine san Aontas n6
ar an mbaol d'theidhmiu orduil agus do shldine na margai airgeadais n6 do mhargai

trachtearrai;
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(b)

ni dhearna udaras inniuil n6 udarais inniula bearta chun aghaidh a thabhairt
ar an mbaol sin nd ni leor na bearta a rinneadh chun aghaidh a thabhairt ar an mbaol

sin;

Déanfaidh ESMA measunt ar an méid a chomhliontar na coinniollacha a luaitear

1 bhfombhir (a) agus i bhfomhir (b) i gcomhréir leis na critéir agus leis na tosca a shonraitear

sa ghniomh tarmlighte i mir 10(a).

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Le linn do ESMA bearta da dtagraitear i mir 1 a dhéanamh tabharfaidh sé aird ar a mhéid

nach dtugann an beart aghaidh shuntasach ar an mbaol d'fheidhmiu orduil agus

do shlaine na margai airgeadais né do shocruithe seachadta le haghaidh trachtearrai
fisiceacha, n6 do chobhsaiocht chuid den chéras airgeadais né an chorais airgeadais
ina iomlaine san Aontas, no feabhas suntasach a dhéanamh ar chumas na n-tdaras
innitil faireachan a dhéanamh ar an mbaol sin, mar a dhéanfar ¢ a thomhas

i gcomhréir leis na critéir agus na tosca a shonraitear sna gniomhartha tarmligthe

a luaitear i mir 10(a);

nach gcruthofar leis an mbeart an baol d'arbatraiste rialdla mar a dhéanfar ¢

a thomhas 1 gcomhréir le mir 10(c);

nach bhfuil éifeacht dhochrach ag an mbeart ar éifeachtiilacht na margai airgeadais:
lena n-airitear leachtacht a laghdu sna margai sin, srianta a chur ar na coinniollacha
chun rioscai a laghdt a bhaineann go direach le contraphairti neamhairgeadais n6
neamhchinnteacht a chruthti do na rannphadirtithe sa mhargadh;

go ndéanfar an beart tar ¢éis dul i gcombhairle leis an nGniomhaireacht um Chomhar
idir Rialalaithe Fuinnimh a bunaiodh faoi Rialachan (CE) Uimh. 713/2009, sa chas
ina mbaineann an beart le tairgi mérdhiola fuinnimh;

go ndéanfar an beart tar ¢éis dul i gcomhairle leis na comhlachtai poibli atd inniuil
maidir le maoirseacht, riarachan agus rialt na margai talmhaiochta fhisicigh faoi
Rialachan 1234/2007/CE, sa chas go mbaineann an beart le diorthaigh trachtearrai

talmhaiochta.
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4. Sula gcinnfear aon bheart da dtagraitear i mir 1 a ghabhail ar laimh n6 a athnuachan,
tabharfaidh ESMA f6gra do na htidarais innitla abhartha maidir leis an mbeart at4 beartaithe
aige. I gcds iarratais faoi thomhir (a) né (b) de mhir 1 direofar san thogra céannacht an duine
nod na ndaoine chuig ar seoladh ¢ na mionsonrai lena mbaineann agus na ctiseanna ata leis.

I gcés birt faoi thombhir (¢) de mhir 1 direofar san fhogra mionsonrai maidir leis an duine n6
leis an aicme daoine lena mbaineann, na hionstraimi airgeadais is intheidhme, na bearta
cainniochtula d4bhartha amhail uasmhéid an tsuimh a théadfaidh an duine n6 an aicme daoine

ata i dtracht a dhéanamh, agus na cuiseanna atd leis sin.

5. Tabharfar fogra 24 uair an chloig ar a laghad roimh an am a bhfuil s¢ beartaithe go mbeidh
¢ifeacht leis an mbeart sin n6 go ndéanfar ¢ a athnuachan. Féadfaidh ESMA, 1 gcdsanna
eisceachttla, fogra nios giorra na 24 uair an chloig roimh an am a bhfuil s¢ beartaithe
go mbeidh éifeacht leis an mbeart sin a thabhairt i gcas nach féidir fogra 24 uair an chloig

a thabhairt.

6. Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasain fogra faoi aon chinneadh maidir le haon bheart
da dtagraitear i bhfomhir (c) de mhir 1 a fhorchur né a athnuachan. Aireofar san fhogra
mionsonrai maidir leis an duine no leis an aicme daoine lena mbaineann, na hionstraimi
airgeadais is intheidhme, na bearta cainniochtula dbhartha amhail uasmhéid an tsuimh
a théadfaidh an duine n6 an aicme daoine atd i dtracht a dhéanamh, agus na ctiiseanna ata

leis sin.

7. Beidh ¢éifeacht le beart a luaithe is a thoilseofar an fogra né ag trath a bheidh sonraithe
san thogra a bheidh 1 ndiaidh a thoilsithe agus ni bheidh feidhm aige ach maidir
le hidirbheart a dhéanfar tar éis don bheart teacht i bhfeidhm.

8. Déanfaidh ESMA athbhreithnit ar a bhearta da dtagraitear 1 bhfombhir (c) de mhir 1 ag
idirthréimhsi iomchui agus uvair gach tri mhi ar a laghad. Mura ndéantar beart a athnuachan
tar éis na tréimhse tri mhi sin, rachaidh sé in éag laithreach. Beidh feidhm ag mir 2 agus

mir 8 freisin maidir leis na bearta a athnuachan.
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0. Beidh forlamhas ag beart a ghlacann ESMA faoin Airteagal seo ar aon bheart eile a rinne

udaras inniuil roimhe sin faoi Airteagal 71(1)(o) n6 (p) de Threoir [MiFID nua].

10.  Glacfaidh an Coimisitn gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 41 lena sonrofar

critéir agus tosca chun an méid a leanas a chinneadh:

(a)

(b)

(c)

Scriosta

baol do chobhsaiocht chuid den choras airgeadais n6 an chorais airgeadais ina
iomldine san Aontas n6 d'theidhmit orduil agus do shlaine margai airgeadais n6
margai trachtearrai lena n-airitear maidir le socruithe seachadta le haghaidh
trachtearrai fisiceacha, d4 dtagraitear i mir 2(a), lena n-airitear inter alia. baol do
chobhsaiocht chuid den choras airgeadais n6 an chorais airgeadais ina iomldine

san Aontas n6 d'theidhmit orduil agus do shldine margai airgeadais n6é margai
trachtearrai lena n-airitear maidir le socruithe seachadta le haghaidh trachtearrai
fisiceacha, d4 dtagraitear i mir 2(a), lena n-airitear inter alia. a mhéid a usaidtear
suimh chun suimh a thal maidir le trachtearrai n6 conarthai trachtearrai agus

a mhéid a shocraitear praghsanna i margai atd cumhdaithe tri thagairti a dhéanamh
do phraghsanna na ndiorthach trachtearrai,

suiomh né neamhchosaint a laghd go hiomchui a dhéantar tri dhiorthach a luaitear
1 mir (1)(b) den Airteagal sin;

na casanna a d'théadfadh riosca arbatrdiste rialdla a luaitear i mir 3(b) den Airteagal

sin teacht chun cinn.

Airteagal 35
Cumhachtai bainistiochta suimh ESMA
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SOLATHAR SEIRBHISI GAN BHRAINSE AG GNOLACHTAI TRiU TIORTHA

TEIDEAL VIII

Airteagal 36

Foralacha ginearalta

Scriosta

Airteagal 37

Cinneadh comhionannais

Scriosta

Airteagal 38

Clar

Scriosta

Airteagal 39

Claruchan a tharraingt siar

Scriosta
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TEIDEAL IX

GNIOMHARTHA TARMLIGTHE AGUS GNIOMHARTHA CUR CHUN FEIDHME

Caibidil 1

Gniomhartha Tarmligthe

Airteagal 40
Gniomhartha Tarmligthe

Tabharfar de chumhacht don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 41 maidir le hAirteagail 2(3), 12(2), 14(5), 14(6), 16(3), 18(2 31(8), 32(6)
agus 35(10).

Airteagal 41

An tarmligean a fheidhmiu

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar de chumhacht

don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Tabharfar tarmligean na cumhachta go ceann tréimhse éiginnte ama 6n data da dtagraitear

in Airteagal 41 fombhir 1.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta a chtilghairm
trath ar bith. I gcés cinnidh maidir le ctlghairm, cuirfear deireadh le tarmligean
na cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis on 14 tar éis thoilsiu
an chinnidh in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh, n6 ar dhéata nios déanai a shonréfar ann. Ni
dhéanfaidh s¢é difear do bhailiocht aon cheann de na gniomhartha tarmligthe at4 i bhfeidhm

cheana féin.
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4. A luaithe agus a ghlacann sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitun fogra ina thaobh

sin do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle an trath céanna.

5. Tiocfaidh gniomh tarmligthe i bhfeidhm ach amhéin ma chuir Parlaimint na hEorpa nd
an Chombhairle ina choinne laistigh de thréimhse 2 mhi 6 cuireadh Parlaimint na hEorpa
n6 an Chombhairle ar an eolas faoin ngniomh sin no, sula dtéann an tréimhse sin in éag, ma ta
sé curtha in 10l ag Parlaimint na hEorpa agus ag an gComhairle araon nach gcuirfidh siad
ina choinne. Cuirfear 2 mhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh 6 Pharlaimint na hEorpa n6

6n gCombhairle.

Caibidil 2

Gniomhartha cur chun feidhme

Airteagal 42

An nos imeachta coiste

1. D'fhonn gniomhartha cur chun feidhme a ghlacadh faoi Airteagal 24 agus Airteagal 26,
beidh de chinamh ag an gCoimisitin an Coiste um Urruis Eorpacha a bunaiodh
le Cinneadh 2001/528/CE'. Coiste de réir bhri Rialachan (AE) 182/20117 a bheidh

sa Choiste sin.

2. I gcas ina ndéanfar tagairt don mhir seo, beidh feidhm ag Airteagal 5 de Rialachan (AE)
Uimh. 182/2011, ag féachaint d'thoralacha Airteagal 8 de.

! IO L 191, 13.7.2001, Ich. 45.
2 [0 L 55,28.2.2011, Ich. 13.
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TEIDEAL X

FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 43

Tuarascalacha agus athbhreithniu

Roimbh [2 bhliain] tar éis chur i bhfeidhm an MiFIR mar até sonraithe in Airteagal 46, tar éis
don Choimisitin dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh s¢ tuarascail do

Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle maidir leis an tionchar atd ag na hoibleagaidi
trédhearcachta a bunaiodh de bhun Airteagal 3 go hAirteagal 12 sa chleachtas, go hairithe
maidir le tionchar agus éifeachtacht an sasra caidhpedil méide atd mionsonraithe

in Airteagal 4a, agus maidir leis an gcaoi a bhféadfadh aon sasra pionésaithe iomchui maidir
le saruithe méide feidhmiu, agus maidir le cur i bhfeidhm na dtarscaoilte agus cé chomh
hoiritinach is ata siad fos d'oibleagaidi trédhearcachta a bunaiodh de bhun Airteagal 4(2)

go hAirteagal 4(3) agus de bhun Airteagal 8(2) go hAirteagal 8(5).

Cuirfear san adireamh sa tuarascail da dtagraitear i mir 1 thuas tionchar usaid an tarscaoilte
faoi Airteagal 4 (1)(a) agus 4(1)(b)(i) ar margai gnathscaireanna Eorpacha, ag tagairt

go hairithe do na nithe a leanas:

a. leibhéal agus treocht tradail leabhar neamhthrédhearcach laistigh
den Aontas Eorpach 6 tugadh isteach [MiFIR];
b. tionchar ar na raonta difriochta trédhearcacha réamhthradala;
c. tionchar ar leibhéal leachtachta ar leabhair ordaithe thrédhearcacha;
d. tionchar ar iomaiocht agus ar intheisteoiri laistigh den Aontas;
e. forbairti ar leibhéal idirndisiunta agus idirphlé le triu tiortha agus le heagraiochtai

idirnaisiunta a chur san direamh.
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1b Ma thagann an tuarascail ar an tuairim go bhfuil uséid an tarscaoilte faoi Airteagal 4(1)(a)
agus 4(1)(b)(i) diobhdlach don socru praghsanna, déanfaidh an Coimisitin tograi,
lena n-airitear leasuithe ar an Rialachan seo, maidir le hiisaid na dtarscaoilti sin. Cuirfear
san direamh 1 dtograi den chinedl sin measinu tionchair na leasuithe molta agus cuspoiri
an Rialachdin seo agus ¢éifeachtai ar shuaitheadh margaidh agus ar iomaiocht, agus na

tionchair a d'fthéadfaidis a imirt ar infheisteoiri san Aontas.

2. Roimh [2 bhliain] tar éis chur i bhfeidhm an MiFIR mar até sonraithe in Airteagal 46, tar éis
don Choimisiun dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascéil don Chomhairle agus
don Pharlaimint ar tfheidhmiu Airteagal 2 agus Airteagal 3, lena n-diritear an leor abhar agus
formaid na dtuairisci idirbhirt a fuarthas agus a malartaiodh idir na hidarais innitla le gur
féidir faireachan a dhéanambh, ar shli cuimsitheach, ar ghniomhaiochtai gnolachtai
infheistiochta i gcomhréir le hAirteagal 23(1). Féadfaidh an Coimisitin aon tograi abhartha
a dhéanambh, lena n-airitear forail a dhéanamh chun idirbhearta a thuairiscit do choras
arna ainmnit ag ESMA seachas d'udarais inniula, trinar féidir le htidarais inniula dbhartha

rochtain a fhail ar an bhfaisnéis uile a thuairiscitear de bhun an Airteagail seo.

3. Roimh [2 bhliain] tar €is chur i bhfeidhm an MiFIR mar at4 sonraithe in Airteagal 46, tar €is
don Choimisitin dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascéil do Pharlaimint
na hEorpa agus don Chombhairle ar an dul chun cinn ata déanta maidir le tradail i ndiorthaigh
chaighdeénaithe thar an gcuntar a bhogadh go dti malartdin n6 ardain tradala leictreonai

de bhun Airteagal 22 agus Airteagal 24.
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6a.

(nua) Roimh [2 bhliain] tar éis chur i bhfeidhm an MiFIR mar ata sonraithe in Airteagal 46,
tar ¢is don Choimisiun dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascail do Pharlaimint
na hEorpa agus don Chomhairle maidir leis an bhforbairt i bpraghsanna i ndail le sonrai
trédhearcachta réamhthradala agus iarthradala 6 mhargai rialailte, 6 MTFanna, 6 OTFanna,

0 CTPanna agus 6 APAnna.

(nua) Roimh [2 bhliain] tar €is chur i bhfeidhm an MiFIR mar até sonraithe in Airteagal 46,
tar éis don Choimisitin dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascail
do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle ina ndéantar athbhreithniu ar na foralacha

idir-inoibritheachta in Airteagal 29 agus in Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.

(nua) Roimh [2 bhliain] tar €is chur i bhfeidhm an MiFIR mar até sonraithe in Airteagal 46,
tar €is don Choimisiun dul 1 gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascail

do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle maidir le feidhmit Airteagail 28, 29, 30
agus Airteagal 7 agus Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012.

(nua) Roimh 2 bhliain tar €is chur i bhfeidhm an MiFIR mar atad sonraithe in Airteagal 46,
tar €is don Choimisitn dul 1 gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascail

do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle maidir le tionchar Airteagal 28 agus 29
den Rialachan seo ar chontraphairtithe nuabhunaithe d4 dtagraitear in Airteagal 28(4a) agus
ar ionaid thradala a bhfuil baint acu le contraphairtithe larnacha a bhfuil dlathbhaint acu
agus mas ceart an socru idirthréimhseach sainithe in Airteagal 28(4a) a shineadh, agus
measunt a dhéanamh ar na buntdisti a d'théadfadh a bheith ann do thomhaltoéiri chun
iomaiocht agus an réimse rogha até ar fail do rannphdirtithe an mhargaidh a theabhst

i gcoinne éifeacht dhiréireach théideartha na bhforalacha sin ar chontraphdirtithe nios nua
agus na laincisi ar rannphairtithe an mhargaidh aititil chun rochtain a fhail

ar chontraphairtithe domhanda agus ar dhea-fheidhmit an mhargaidh. Faoi réir choncluidi
na tuarascala sin, féadfaidh an Coimisiin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir

le hAirteagal 41 chun an idirthréimhse a shineadh ar feadh tri bliana ar a mhéid i gcomhréir

le hAirteagal 28(4a).
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7. (nua) Roimh 5 bliana tar éis chur 1 bhfeidhm an MiFIR mar at4 sonraithe in Airteagal 46, tar
¢éis don Choimisitn dul i gcomhairle le ESMA, tiolacfaidh sé tuarascail
do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle maidir le an bhfuil an tairseach sainithe
in Airteagal 29(4a)(nua) fos iomchui agus ar cheart go mbeadh an sasra maidir leis rogha
chun fanacht amuigh i gcés diorthaigh arna dtradail ar mhalartan fos ar fail.

8. (nua) Faoi cheann 6 mhi roimh an déta a gcuirfear an Rialachan seo 1 bhfeidh mar at4
sonraithe in Airteagal 46, tiolacfaidh an Coimisiun tuarascail, bunaithe ar mheastnu riosca
arna dhéanamh ag ESMA i gcomhair le ESRB, don Chombhairle agus don Pharlaimint lena
measfar an ga chun diorthaigh arna dtradail ar mhalartan a eisiamh go sealadach 6 raon
feidhme Airteagal 28 agus 29. Cuirfear san aireamh sa tuarascail sin na rioscai, mas ann
doibh, a éirionn 6 thoralacha rochtana oscailte maidir le diorthaigh arna dtradail
ar mhalartan don chobhsaiocht d'fheidhmiu riantil margai airgeadais. Faoi réir choncluidi na
tuarascala sin, féadfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 41 chun diorthaigh arna dtradail ar mhalartan a eisiamh go sealadach 6 raon
feidhme Airteagal 28 agus 29 ar feadh suas go tri bliana 6 chur i bhfeidhm an Rialachain

S€0.

Airteagal 44
EMIR a leasu

Cuirfear an fhomhir seo a leanas le hAirteagal 67(2) de Rialachéan (AE) Uimh 648/2012:
"Tarchuirfidh stor tradala na sonrai sin chuig tidarais innitla i gcomhréir leis na ceanglais

faoi Airteagal 23 de Rialachan [MiFIR]."
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Airteagal 45

Forail idirthréimhseach

Scriosta

Airteagal 46
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo 1 bhfeidhm an 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil

an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm ag an Rialachan seo dhé mhi is triocha tar éis don Rialachan seo teacht 1 bhfeidhm
ar choinnioll go nglacfaidh an Coimisitin agus na Ballstait na gniomhartha tarmligthe dé& dtagraitear

sa Rialachan seo, mas g4 sin, seachas na cinn a leanas:
a) Airteagail 2(3), 4(3), 4a(7), 6(2), 8(5), 10(4), 11(2), 12(2), 13(7), 14(5), 14(6), 16(3), 18(2,),

18(3), 19(3), 20(4), 20b(3), 20c(3), 22(3), 23(8), 23a(2) 24(5), 26, 26a, 28(7), 29(6), 30(3),
31, 32 agus 33, a mbeidh feidhm acu direach tar éis don Rialachan seo teacht i bhfeidhm.

Beidh an Rialachéan seo ceangailteach go huile agus go hiomlan agus intheidhme go direach i ngach

Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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